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Aktiedata "pD

JUL-SEP JAN-SEP OKT-SEP HELAR
2003 2002 2003 2002 02/03 2002
FORE UTSPADNING:
Antal aktier, tusental 10 570 10 570 10 570 10 570 10 570 10 570
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 570 10 570 10 570 10 570 10 570 10 570
Vinst per aktie, SEK v -0:64 -0:12 -0:93 -2:82 -0:89 -2:78
Eget kapital per aktie, SEK 11:78 12:78 11:78 12:78 11:78 12:59
EFTER UTSPADNING: ?
Antal aktier, tusental 10 753 10 570 10 693 10 592 10 686 10 570
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 753 10 570 10 693 10 592 10 686 10 570
Vinst per aktie, SEK 9 -0:64 -0:12 -0:93 -2:82 -0:89 -2:78
Eget kapital per aktie, SEK 11:58 12:78 11:58 12:75 11:65 12:59

1 Beraknat som Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier.
2 Endast teckningsoptioner vilka har ett diskonterat I16senpris understigande aktiens genomsnittliga marknadspris under perioden beaktas i enlighet med RR18.

Balansrakningar i sammandrag for koncernen, MSEK "bD

2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31

TILLGANGAR

Goodwill 8,7 10,4 10,0
Balanserade utgifter fér programvaruutveckling 17,1 12,3 13,3
Ovriga anlaggningstillgangar 6,4 15,2 12,1
Ovriga omséttningstillgangar 39,7 62,0 70,6
Likvida medel 97,4 92,3 97,8
SUMMA TILLGANGAR 169,3 192,2 203,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 124,5 135,1 133,1
Skulder, langfristiga 1,3 0,1 1,4
Skulder, kortfristiga 43,5 57,0 69,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 169,3 192,2 203,8

Stallda panter o - -
Ansvarsforbindelser - - -

Specifikation forandring av eget kapital "bD

2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31
Ingaende balans 133,1 163,5 163,5
Omrdkningsdifferenser 1,0 1,4 -1,0
Forsdljning av teckningsoptioner 0,2 - -
Periodens resultat -9.8 -29.8 -29.4
Utgaende balans 1245 135,1 133,1
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Kassaflodesanalyser i sammandrag for koncernen, MSEK "D

JUL-SEP JAN-SEP OKT-SEP HELAR
2003 2002 2003 2002 02/03 2002
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapitalet -4,0 1,1 -0,3 22,2 8,4 -13,4
Forandring av rorelsekapitalet 10,4 3,7 6,3 12,8 7,8 14,1
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 6,4 2,6 6,0 9,4 16,2 0,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,6 -2,6 -7,5 -7,5 9,7 9,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -0,1 0,1 -0,1 0,1 -0,1
PERIODENS KASSAFLODE 4,8 -5,3 1,4 -17,0 6,6 9,1
Likvida medel vid periodens bérjan 92,0 98,2 97,8 107,8 92,3 107,8
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,6 -0,6 1,0 1,5 -1,5 -0,9
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 97,4 92,3 97,4 92,3 97,4 97,8
Nyckeltal "bD
JUL-SEP JAN-SEP OKT-SEP HELAR
2003 2002 2003 2002 02/03 2002
Omsattningsforandring -34% 16% -18% -4% -19% -9%
Bruttomarginal 68% 62% 2% 60% 67% 59%
Vinstmarginal efter finansnetto -20% -3% -8% -20% -5% -15%
Avkastning pa eget kapital -5% 1% -8% -20% 7% -20%
Avkastning pa sysselsatt kapital -6% -1% -8% -20% -8% -20%
Soliditet 74% 70% 74% 70% 74% 65%
Antal anstéllda vid periodens utgang 90 100 90 100 90 93
Genomsnittligt antal anstallda 82 113 87 123 99 117
Omsattning per anstalld, KSEK 417 462 1 406 1204 1795 1741
KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
12 februari 2004  Bokslutskommuniké for 2003
Mars 2004 Arsredovisning for 2003 finns tillgdnglig pa bolagets kontor och webbsida fran den 12 mars och distribueras till de
aktiedgare som begir det.
31 mars 2004 Ordinarie bolagsstimma

STOCKHOLM DEN 6 NOVEMBER 2003
Protect Data AB (publ)

Styrelsen

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor:

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av bolagets VD Thomas Bill, tel: 08-459 54 95, mobil: 070-542 62 71,
e-mail: thomas.bill@protectdata.com
Protect Data AB (publ), org.nr. 556315-8541, Box 5376, 102 49 Stockholm, tel: 08-459 54 00
www.protectdata.com
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DELARSRAPPORT 1 JANUARI—30 SEPTEMBER 2003

+  Omsittningen uppgick under kvartalet till 34,3 MSEK (52,2).

+  Forsdljningen av den egenutvecklade produkten Pointsec uppgick till 16,7 MSEK (15,9).

+  Bruttoresultatet uppgick till 23,3 MSEK (32,2), vilket innebar en bruttomarginal pa 68% (62%).

+  Resultatet efter finansnetto uppgick till -6,7 MSEK (-1,3).

+ Likviditeten uppgick vid periodens utgang till 141 MSEK (139) inklusive outnyttjade krediter samt orealiserade
overvirden i finansiella placeringar.

+  Eget kapital uppgick till 125 MSEK (135), vilket innebar en soliditet pa 74% (70%).
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TREDJE KVARTALET

DELARSPERIODEN JANUARI - SEPTEMBER

+  Omsittningen uppgick under perioden till 121,8 MSEK (148,1).
+  Resultatet efter skatt uppgick till -9,8 MSEK (-29,8).

+  Resultatet per aktie uppgick till -0:93 SEK (-2:82).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

+  Entilliggsbestillning erholls frén en hollindsk statlig myndighet avseende 5.000 Pointsec-licenser.

+ En myndighet i Sydafrika gjorde en initial bestéllning pa 1.000 Pointsec-licenser. Forséljningen skedde genom
Pointsecs lokala samarbetspartner.

»  Ett samarbetsavtal tecknades mellan Pointsec och F-Secure, innebiarande bland annat att Pointsec férvirvar en
strategiskt viktig produktlinje frdn F-Secure. Som en foljd av forvirvet har Pointsec i oktober lanserat Pointsec
for Symbian OS.

+  Protect Data Solutions levererade under kvartalet en sakerhetslosning till en norsk Internetbank for ett virde pa
3,5 MSEK.
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POINTSEC GAR IN PA
NYA MARKNADER »»D

OMSATTNING OCH RESULTAT MSEK
Omsittningen under kvartalet uppgick till 350
34,3 MSEK (52,2). Pointsec-forsiljningen

blev mattlig och totala intikter fran Pointsec-

verksamheten uppgick till 16,7 MSEK (15,9). = Omsattning
En orsak dr att ovanligt manga affiarsavslut

skedde 1 slutet av andra kvartalet, varfor ett &

flertal leveranser kunde goras tidigare dn »

berdknat. Ovrig produktforsiljning utgjordes
huvudsakligen av autentiserings- och antivi-
ruslosningar. 70
Omsittningen for hela nioménadersperioden

Protect Data koncernen

Resultat efter finansnetto

Rullande 12-manadersviarden

MSEK Pointsec-verksamheten
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uppgick till 121,8 MSEK (148,1). Av omsitt- 0
ningen utgor 68% (41%) forséljning utanfor 10
Sverige, varfor omsdttningen paverkas starkt  -70 P T T T T S T T Y T T Y T B

av valutakursforandringar. Om vixelkurserna Y ‘/‘%\
varit oforandrade jamfort med de forsta nio
manaderna 2002 hade nioménadersperiodens
omsittning varit 6,8 MSEK hogre.

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 23,3 MSEK (32,2) och
bruttomarginalen till 68% (62%). Bruttomarginalen paverkas av
relationen i forsdljningen mellan Pointsec, tredjepartsprodukter
och tjinster. Under kvartalet utgjorde Pointsec 49% (30%), tredje-
partsprodukter 35% (52%) och tjanster 5% (7%) av forséljningen.
Andelen tjanster dr normalt nagot lagre tredje kvartalet 4n vriga
kvartal, pd grund av semesterperioden i Europa.

For hela niomanadersperioden uppgick bruttoresultatet till 87,6
MSEK (88,4), och bruttomarginalen till 72% (60%). Pointsec
utgjorde under denna period 51% (27%), tredjepartsprodukter
32% (53%) och tjinster 6% (9%) av forsiljningen.

Rorelseresultatet uppgick for kvartalet till -6,7 MSEK (-1,4).
Omkostnaderna har reducerats med 5,5 MSEK jamfort med
samma period foregdende ér. I forsiljningskostnaderna ingér ror-
liga kostnader avseende forsiljningsprovisioner till savil externa
partners som anstéllda. Dessa provisioner uppgick under kvarta-
let till 3,3 MSEK (2,7) och under nioméanadersperioden till 11,2
MSEK (5,9). Okningen beror pd att forsiljningen till den federala
sektorn 1 USA sker via partners. Fasta kostnader har for hela nio-
ménadersperioden reducerats med 27 MSEK (23%) jamfort med
foregdende &r.

Rorelseresultatet har under kvartalet paverkats negativt med -1,4
MSEK (+0,4) avseende orealiserade valutakursomrikningar, fram-
for allt pd grund av den sidnkta dollarkursen.

Rorelseresultatet for affirsomréde Solutions uppgick till 8,4
MSEK (-0,8) for niomanadersperioden, vilket var i linje med
forvintningarna relaterat till affirsomrddets minskade volym.
Minskningen dr bland annat ett result av att en tidigare stor kund
sedan januari far leveranser direkt fran en av bolagets utlindska
leverantorer efter direktavtal med denna, vilket informerats om
tidigare.

Rorelseresultatet for affirsomrdde Pointsec forbittrades kraftigt till
0,9 MSEK (-25,6), vilket var en kombination av hogre omsittning
och lagre omkostnader.

Finansnettot var under kvartalet noll. Detta beror p4 att en stor
del av koncernens overskottslikviditet dr placerad i fonder, vilka ej
marknadsvirderas. Orealiserade 6verviarden uppgick per sista sep-
tember till 6,8 MSEK (10,5).

Resultatet efter finansnetto uppgick for kvartalet till -6,7 MSEK
(' 1 )3 ) .

Sammandrag per affarsomrade januari-september, MSEK " pD

SOLUTIONS POINTSECY MODERBOLAGET TOTALT
OCH KONCERNPOSTER?
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Omsattning 79,6 120,7 56,8 35,4 -14,6 -8,0 121,8 148,1
Bruttoresultat 30,7 54,5 56,3 33,1 0,6 0,8 87,6 88,4
Rorelsekostnader 39,1 55,3 55,4 58,7 6,9 7,4 101,4 121,4
Rorelseresultat -8,4 -0,8 0,9 -25,6 -6,3 -6,6 -13,8 -33,0
Antal anstallda, medeltal 35 69 42 44 10 10 87 123

1 Pointsec séljs aven via bolagen i affarsomrade Solutions. Pointsec-férsaljningen totalt i koncernen uppgick under perioden till 61,9 MSEK (39,6).

2 Avser eliminering av forsaljning inom koncernen samt koncernens goodwillavskrivningar.
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Resultatet per aktie uppgick for kvartalet till -0:64 SEK (-0:12), och
for perioden januari-september till —0:93 SEK (-2:82).

Eget kapital uppgick vid periodens utgang till 125 MSEK (135),
vilket innebar en soliditet pd 74% (70%) och ett eget kapital per
aktie pa 11:78 SEK (12:78).

Goodwill och balanserade utgifter for programvaruutveckling
uppgar sammantaget till 25,8 MSEK (22,7).

Vid periodens utgédng uppgick likviditeten, inklusive outnyttjade
krediter om 37 MSEK (37) och orealiserade 6vervirden i fondpla-
cerade medel om 6,8 MSEK (10,5), till 141 MSEK (139). Likvidite-
ten uttryckt som omséttningstillgdngar i % av kortfristiga skulder
uppgick till 315% (270%).

ALLMANT

Marknaden har inte uppvisat nagra storre forandringar under
kvartalet, utan priglas fortfarande av aterhallsamhet. Protect Datas
omsittning under kvartalet har, i tilldgg till normal sdsongsvaria-
tion, paverkats av att ovanligt ménga affirsavslut kom till stind
islutet av foregdende kvartal och ett flertal leveranser skedde
ddrmed tidigare dn berdknat. Den, jamfort med andra kvartalet,
ligre omsittningen bedéms inte vara orsakad av ett forsimrat
marknadslége.

AFFARSOMRADE SOLUTIONS
Omsdittning: jan-sep 79,6 MSEK (120,7)
Jjul-sep 23,1 MSEK (42,9)

Forsdljningen under kvartalet har varit stabil avseende digitala
identiteter och antivirus. Affirsomrédet har breddat sin kundbas
avseende sikerhetslosningar for Internetbanker och har under
kvartalet haft fortsatta leveranser till banker i Sverige, Norge och
Danmark.

Verksamheten har sdsongsenligt paverkats av semesterperioden,
vilken speciellt far effekt pa tjansteintakterna. Dirtill fir semes-

terperioden genomslagskraft inom hela affirsomréadet, da det ar
baserat i Norden.

Det finska dotterbolaget har fatt en stabil bas genom de repetitiva
intdkter som kommer fran leasingavtal avseende Pointsec och
ovrig forséljning utvecklas positivt.

Omsattning per kvartal
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AFFARSOMRADE POINTSEC

Omsdttning:

Affdrsomrade Pointsec: Jjan-sep 56,8 MSEK (35,4)
jul-sep 15,0 MSEK (14,1)
Pointsec totalt i koncernen: jan-sep 61,9 MSEK (39,6)

jul-sep 16,7 MSEK (15,9)

Pointsec tecknade under perioden avtal med F-Secure avseende
ett strategiskt samarbete. Avtalet innebér bland annat att Pointsec
forvarvar F-Secures FileCrypto produkter, samt att F-Secures 10s-
ningar for Antivirus och Innehéllskontroll kan erbjudas till mobila
anvindare. Pointsecs vision 4r att kunna skydda all information
som finns pé olika mobila enheter genom accesskontroll och
kryptering. Affiren anses ha stor strategisk betydelse for att uppnd
denna vision. Pointsec lanserade redan i oktober den nya saker-
hetslosningen Pointsec for Symbian OS. Symbian 4r en av mobil-
branschens snabbast vixande plattformar for mobila enheter och
samdgt av bland andra Nokia, Sony Ericsson och Siemens.
Kopeskillingen for de forvarvade produkterna erliggs under fjarde
kvartalet 2003 och forsta kvartalet 2004. Dirtill innehéller avtalet
bestimmelser om forsiljningsbaserad royalty till F-Secure under
maximalt fyra &r.

Som tidigare rapporterats erholls under kvartalet en storre order
av Pointsec for Pocket PC fran en revisionsbyra i Storbritannien.

Omsattning per geografisk marknad, MSEK "bD

JUL-SEP JAN-SEP OKT-SEP HELAR

2003 2002 2003 2002 02/03 2002

Sverige 11,7 30,8 38,4 87,1 64,5 113,2
Finland 5.5 2,9 15,7 7,8 20,6 12,7
Norge 4,5 5,6 17,7 18,5 28,9 29,7
Danmark 2,9 3,7 11,8 11,7 16,3 16,2
USA 3,6 8,3 25,1 19,0 31,3 25,2
Storbritannien 2,9 0,5 8,0 1,0 9,2 2,2
Ovriga lander 3,2 0,4 5,1 3,0 6,6 4,5
TOTALT 34,3 52,2 121,8 148,1 177,4 203,7




Intresset for Pointsecs 1osningar 4r vixande och bolaget arbetar
vidare med att utoka sitt partnersamarbete. Under kvartalet resul-
terade befintliga partnersamarbeten i bland annat en tilldggsbe-
stillning fran en hollindsk myndighet och en forsta initial bestall-
ning fran en myndighet i Sydafrika. Dartill gjorde NEC i Japan
ytterligare bestillningar.

Forsdljningen i USA har under kvartalet ej natt upp till forvint-
ningarna. Marknaden upplevs som fortsatt trog. Dock har fyra nya
kunder inom den offentliga sektorn startat pilotinstallationer, vilka
forvantas leda till ytterligare och storre bestillningar.

Pointsecs nystartade verksamhet i Tyskland utvecklas enligt plan.
Trots det ekonomiskt anstrangda laget i Tyskland dr intresset stort
pd marknaden och bolaget erholl under kvartalet sin forsta order,
med leverans under fjirde kvartalet.

REPETITIVA INTAKTER POINTSEC
De repetitiva intdkterna (underhalls- och hyresintdkter) inom
Pointsec okar kontinuerligt, och uppgick under kvartalet till 8,4
MSEK (5,3).

MSEK

351
[ Licens intakter mm

B Repetitiva intakter

0
0 0% 00 000000
K 0, 0y 0 0

0.

2 % %

2% %% % %

HEE N ERIE BEE EECIE N IEE R E W

UTSIKTER

Bedomningen avseende marknadsforutsittningarna édr oférand-
rade sedan féregdende kvartal. Affirsomrade Solutions har stirkt
sina positioner men ér fortsatt beroende av marknadsutvecklingen
for ytterligare forbéttringar. Den positiva utvecklingen inom
Pointsec forvintas fortsitta och affirsomradet forvintas gora en
kraftig forbittring av resultatet for helaret 2003 jamfort med fore-
gdende ar. Tidigare bedomning att koncernens resultat for heléret
2003 blir visentligt battre dn for 2002, kvarstar dirmed.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i inventarier uppgick under nioména-
dersperioden till 0,7 MSEK (0,9). Moderbolaget gjorde, liksom
foregdende &r, inga investeringar under perioden.

Utgifter for programvaruutveckling av kommersiella programva-
ror har under perioden uppgitt till 18,5 MSEK (21,8), varav 6,7
MSEK (5,7) har aktiverats.

MODERBOLAGET

Moderbolagets omsittning uppgick under nioméanadersperioden
till 14,8 MSEK (8,4), varav 12,3 MSEK (6,1) avsdg forséljning till
koncernbolag. Moderbolagets kassaflode uppgick under perioden
till -3,6 MSEK (-12,1).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med Redovisnings-
rddets rekommendation RR20 Deldrsrapportering. Redovisnings-
principer och berdkningsmetoder ér de som tillimpats i senaste
arsredovisning.

Resultatrakningar i sammandrag for koncernen, MSEK pD

JUL-SEP JAN-SEP OKT-SEP HELAR
2003 2002 2003 2002 02/03 2002
Nettoomsattning 34,3 52,2 121.8 148,1 177,4 203,7
Kostnad for salda varor -11,0 -20,0 -34,2 -59,7 -58,7 -84,2
BRUTTORESULTAT 23,3 32,2 87,6 88,4 118,7 119,5
Forsaljningskostnader 14,1 -16,7 -46,6 -59,0 -64,1 -76,5
Administrationskostnader ¥ -10,3 -12,5 -40,0 -44.5 -57,8 -62,3
Forsknings- och utvecklingskostnader 2 -4,2 -4,9 11,8 -16,1 -15,4 -19,7
Ovriga rorelseintakter/-kostnader -1,4 0,5 -3,0 -1,8 -1,5 -0,3
RORELSERESULTAT -6,7 1,4 -13,8 -33,0 -20,1 -39,3
Finansnetto 0 0,1 4,0 2,7 10,8 9,5
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 6,7 1,3 9,8 -30,3 9,3 29,8
Skatt ¥ 0 0 0 0,4 0 0,4
Minoritetens andel 0 0 0 0,1 0 0
RESULTAT EFTER SKATT -6,7 -1,3 9,8 -29,8 9,3 -29,4
Av- och nedskrivningar ingdr med 2,9 3,6 93 10,8 13,3 14,8
ddirav goodwill 0,5 0,5 1,3 1,3 1,7 1,7
ddirav avskrivning pd balanserade
utgifter for programvaruutveckling 0,8 0,8 3,0 2,0 4,0 3,0

=
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forluster, har ej beaktats i denna rapports resultat- och balansrakningar.

Inkluderar alla 6vriga kostnader som ej ar direkt hanforliga till forsaljningsverksamheten och programvaruutvecklingen. Goodwillavskrivningar ingar har.
Aktivering sker i enlighet med RR15. Under kvartalet har 1,5 MSEK (1,4) aktiverats. Under perioden har 6,7 MSEK (5,7) aktiverats.
Skattemassiga underskottsavdrag finns i koncernen uppgaende till 83 MSEK (80). Uppskjuten skattefordran avseende dessa, samt under 2003 uppkomna




