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B Omsattning 480 (503) Mkr
B Resultat efter skatt 9,3 (-10,7) Mkr
B Resultat per aktie 1,35 (-1,43) kr

VERKSAMHETEN

Johnson Pump &r en internationellt verksam verkstads-
koncern som tillverkar pumpar for industriella och marina
applikationer. Verksamheten dr uppdelad i tva divisioner;
Division MP och Division Water.

Division MP omfattar JP Marine och JP Process.

JP Marine &r en global verksamhet som riktar sig mot
tillverkare av marinmotorer, batbyggare och eftermarknad.
JP Process dr en europeisk verksamhet som i huvudsak riktar
sig mot processindustrier.

Division Water omfattar verksamheterna i Nederldnderna
och Indien. Produktportfoljen bestar av centrifugalpumpar
for applikationer inom véxthusnéring, petrokemi, varvsindu-
stri och vatten.

Johnson Pump (fd TMT One) avvecklade under forsta
kvartalet 2002 sin verksamhet som bestod av handel med
viardepapper. Denna verksamhet har sdrredovisats i riken-

skaperna.

HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN
Fastigheten i Orebro har avyttrats till ett bolag inom Orebro-
porten koncernen, som #gs av Orebro Kommun. Ett hyres-
avtal har uppréttats mellan den nya fastighetsdgaren och
Johnson Pump AB. Johnson Pump kommer &dven i fortsitt-
ningen att bedriva sin verksamhet i fastigheten.

Ny verkstéllande direktor har tillsatts i det amerikanska
dotterbolaget. Ny operativ chef har tillsatts vid Johnson
Pump i Italien.

Beslut har tagits att flytta det engelska séljbolaget till nya

och for verksamheten béttre anpassade lokaler.

MARKNADSUTVECKLING
Division MP
Marknadsutvecklingen inom den europeiska process-
industrin har varit fortsatt svag under tredje kvartalet. Inga
tecken pa aterhdmtning har synts pé de centraleuropeiska
marknaderna. I England kan dock skonjas tecken pé en viss
aterhdmtning.

De marina segmenten har kidnnetecknats av en svag
ekonomisk utveckling i Europa samt en minskad batproduk-
tion i USA.

Division Water
Marknaderna som bearbetas av Water har haft en fortsatt

svag utveckling under tredje kvartalet.

FINANSIELL UTVECKLING

Nettoomsattning och orderingang under tredje
kvartalet

Nettoomsittningen uppgick till 150,8 Mkr (155,1) och order-
ingéngen till 141,2 Mkr (154,1). Justerat for valutaeffekter
vid omrikning av utldndska dotterforetag dr nettoomsitt-
ningen i nivd med foregdende &r medan orderingdngen

minskat med 5 procent.

Division MP
Nettoomséttningen for Division MP minskade marginellt i
jamforelse med foregdende ar. JP Marine 14g i stort sett pa
samma niva som foregdende ar medan den minskade fér JP
Process.

Orderingangen for divisionen minskade. Inom JP Marine

Okade orderingdngen medan den minskade inom JP Process.
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Inom JP Marine tillkom under kvartalet ytterligare en
distributor i Ryssland. En storre OEM-kund inom segmentet
kylvattenpumpar tillkom. Gotthardt-koncernen har utsett
JP Marine i Sverige som tredje bésta leverantor av totalt
cirka 300. Forsiljningen till segmenten eftermarknad och
batbyggare 6kade i jimforelse med foregdende ar.

Inom JP Process flyttade det belgiska séljbolaget sin verk-
sambhet till nya lokaler i Relegem, Bryssel. I den svenska
produktionsenheten pégar forberedelser for mottagandet
av lobpumpsverksamheten fran Belgien. Overflyttningen
ar planerad att ske under fjarde kvartalet. Siljbolagen i
Sverige, Belgien, Tyskland och Spanien har utvecklats posi-

tivt med en forséljning som vertriffar foregdende ar.

Division Water
For Division Water var orderingéngen i stort sett oforéandrad
jamfort med tredje kvartalet foregdende ar medan netto-
omsittningen okade.

En ny tillverkningscell for flerstegspumpar har utvecklats

och tagits i bruk vid den indiska verksamheten.

Resultat under tredje kvartalet
Koncernens resultat for tredje kvartalet blev 2,0 Mkr (-10,2).
Justerat for poster av engdngskaraktir uppgar foregdende
ars resultat till -0,7 MKkr.

Med tillampning av 2002 ars valutakurser vid omrékning
av utldndska dotterforetag skall periodens resultat minskas
med 0,3 Mkr till 1,7 Mkr (-10,2).

Division MP
Inom Division MP minskade resultatet for JP Marine
beroende pa minskad marginal och hogre kostnader. JP
Marine paverkades ockséa negativt av USA-dollarns kursned-
gang.

JP Process uppvisade ett forbittrat resultat beroende pa

forbéttrad marginal och minskade kostnader.

Division Water
For Division Water var periodens resultat bittre jamfort

med féregaende ar.

Nettoomsattning, orderingédng och resultat under
arets nio férsta manader

Nettoomsittningen uppgick till 479,9 Mkr (503,3) och order-
ingéngen var 473,8 Mkr (501,4). Koncernens resultat blev
9,3 Mkr (-10,7). Justerat for poster av engadngskaraktir samt
handel med finansiella instrument uppgar foregdende ars
resultat till 8,9 Mkr.

Forédndring i valutakurser har paverkat nettoomséttning
och resultat negativt. Det dr framfor allt den starkare kronan
gentemot USA-dollarn som pressat omséttning och resultat.

Justerat for valutaeffekter vid omrékning av utlindska
dotterforetag och handel med finansiella instrument har
nettoomsittningen dkat med 2 procent mot féregdende ar
medan orderingdngen minskat med 3 procent.

Med tillimpning av 2002 &rs valutakurs skall periodens
resultat 6kas med 0,5 Mkr till 9,8 Mkr (-10,7).

Under 2003 har upplosning av den under 2000 beslutade
omstruktureringsreserven skett med 7,8 Mkr (4,3). Kvar-

varande omstruktureringsreserv uppgdr till 41,7 Mkr.

FINANSIERING, LIKVIDITET, INVESTERINGAR
OCH PERSONAL
Finansiering och likviditet
Koncernens soliditet uppgick vid periodens slut till 51 procent
(52).

Likvida medel per den 30 september uppgick till 18,7 Mkr
(16,5) och rintebdrande skulder till 47,5 Mkr (113,3).

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anlédggningstillgdngar

uppgick till 9,2 Mkr (8,8).

Personal
Vid periodens slut uppgick antalet anstéllda till 560 (572).
Vid érets ingéng uppgick antalet anstéllda till 569.
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MODERBOLAGET
Intidkterna uppgick till 168,9 Mkr (64,1) och resultatet per
den 30 september var 18,1 Mkr (-0,3).

Likvida medel uppgick den 30 september till 0,8 Mkr (0).
Soliditeten uppgick till 57 procent (74).

Forsiljningen av foretagets fastighet i Orebro har paver-
kat rapportperiodens resultat negativt med 4,6 Mkr. Johnson

Pump har genom en option ritt att aterkopa fastigheten.

AKTIER
Aktiekapitalet uppgar till 69,0 Mkr och antalet aktier ar
6 904 112. Utestdende konvertibla skuldebrev uppgér till
15,5 Mkr.

Bolaget har genomfort syntetiska aterkop av egna aktier
om totalt 71 600 st. Vid antagande om att dessa varit inlosta
skulle substansvérdet per den 30 september ha uppgétt till
30 kr per aktie. Detta substansvirde ar berdknat pa 6 832 512

aktier.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Under oktober ménad har avtal triaffats med fackféreningen
i det belgiska produktionsbolaget om att sdga upp 35 perso-
ner. Kostnaden om 15 Mkr ingdr i bokford omstruktu-

reringsreserv.

REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten dr upprittad i enlighet med Redovisnings-
réddets rekommendation 20 Delarsrapportering. Tillimpade
redovisningsprinciper ar ofordndrade jamfort med fore-
gaende rapportperiod som slutade 30 juni 2003. Ett antal nya
redovisningsrekommendationer borjade gélla fran och med
1 januari 2003. De nya rekommendationerna har inte haft
nagon materiell effekt pa koncernens finansiella resultat och
stdllning, utan endast att ytterligare upplysningar ldmnas.
Delérsrapporten innehéller segmentsrapportering enligt
RR 25. Johnson Pumps operationella divisionsstruktur utgor
indelningsgrund for redovisning av primédrsegment. Indelning
i geografiska omraden utgor basen for information avseende

sekundira segment.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Bokslutskommunikén f6r 2003 publiceras den 26 februari
2004. Delarsrapport januari-mars 2004 publiceras den 5 maj
2004. Ordinarie bolagsstimma hélls den 9 juni 2004.
Arsredovisningen 2002 och rapporterna finns pé bolagets

hemsida: www.johnson-pump.com.

Stockholm den 6 november 2003
Johnson Pump AB

Anders Larsson
VD och koncernchef

Vid fragor eller for mer information,
ring Anders Larsson, VD, 0730-322 301.

Vi har 6versiktligt granskat denna delérsrapport enligt den rekommendation som FAR utférdat.

En oversiktlig granskning &r vésentligt begréansad jamfort med en revision.

Det har inte kommit fram ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och

arsredovisningslagarna.

SET Revisionsbyra AB
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Koncernresultatrakning i sammandrag (kkr)

juli-sept jan-sept okt 2002 Helar

2003 2002 2003 2002 -sept 2003 2002
Nettoomsattning 150 765 155 085 479908 487 244 640 251 647 587
Nettoomsattning véardepapper - - - 16 095 - 16 095
Kostnad for sélda varor -89 317 -94 436 -276 350  -284 686 -373 926 -382 262
Kostnad for sélda vardepapper - - - -18 682 - -18 682
Bruttoresultat 61 448 60 649 203 558 199 971 266 325 262 738
Forséljningskostnader -42 946 -48 097 -135489  -143 638 -195 308 -203 457
Administrationskostnader -11 014 -15 398 -39 624 -45 845 -58 551 -64 772
FoU-kostnader -3619 -3 302 -11 938 -10 252 -15 545 -13 859
Ovriga rérelseintékter och kostnader 174 71 819 2893 2271 4 345
Av- och nedskrivningar pa goodwill - -1810 - -5432 -139 279 -144 711
Rorelseresultat "2 4043 -7 887 17 326 -2 303 -140 087 -159 716
Finansiella intakter och kostnader -924 -2 000 -3324 -4101 -4 072 -4 849
Resultat efter finansiella
intdkter och kostnader 3119 -9 887 14 002 -6 404 -144 159 -164 565
Skatt pa periodens resultat ¥ -1189 -66 -4 557 -3911 -24 342 -23 696
Minoritetens andel 24 -235 -140 -430 -595 -885
Periodens resultat 1954 -10 188 9 305 -10 745 -169 096 -189 146
1) Avskrivningar ingdr med -4 364 -7 479 -13671 -22 520 -157 260 -166 109
2) Engangskostnader ingdr med - -7 642 - -8 144 -14 671 -22 815
3) Varav uppskjuten skattekostnad pa
grund av nyttjade underskottsavdrag 13 -315 -647 -2615 -19 543 -21 511
Resultat per aktie, fére utspédning 0,28 -1,84 1,35 -1,43 -26,10
Resultat per aktie, efter utspadning 0,29 -1,64 1,37 -1,36 -25,17
Genomesnittligt antal aktier,
fére utspadning 6904 112 5523 290 6904 112 7519440 7245794
Genomesnittligt antal aktier,
efter utspéadning 7187 268 6 006 986 7268172 7662225 7 495 024
Antal utestdende aktier
vid periodens utgéng 6904 112 5523 290 6904 112 5523290 6904 112

Under 2003 har antalet aktier efter utspddning reducerats med 216 844 st genom inl6sen av konvertibla skuldebrev och optioner.

Koncernens helars- och kvartalsvarden (Mkr)

2003 2002
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv4  Helar
Nettoomséattning 165,4 163,7 150,8 180,2 168,1 155,1 160,3 663,7
Rorelseresultat 9,2 4.1 4,0 1,2 4,4 -7,9 -157,4 -159,7
Resultat efter finansnetto 8,3 2,6 3,1 1,1 2,3 -9,9 -158,2 -164,6
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Koncernbalansrédkning i sammandrag (kkr)

2003-09-30 2002-09-30 Helar 2002
TILLGANGAR
Anlédggningstillgéngar
Goodwill 138 139 520 -
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 15042 32 267 17 417
Materiella anlaggningstillgangar 111 310 134 487 137 765
Finansiella anlaggningstillgangar 4945 26 863 6615
Summa anlaggningstillgdngar 131 435 333 137 161 797
Omséttningstillgangar
Varulager 125 411 138 947 134 049
Kortfristiga fordringar 132 030 146 229 134 323
Kassa och bank 18 703 16 481 27 033
Summa omséttningstillgangar 276 144 301 657 295 405
SUMMA TILLGANGAR 407 579 634 794 457 202
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 205 870 324 270 215015
Minoritetsintresse 2975 5357 3 021
Avsattningar 64 141 74910 74150
Langfristiga skulder 4 41 092 54 281 52 668
Kortfristiga skulder % 93 501 175976 112 348
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 407 579 634 794 457 202
4) Réntebérande del av ldng- och kortfristiga skulder 47 471 113 303 60 959
Férandringar i koncernens eget kapital (kkr)

2003-09-30 2002-09-30 Helar 2002
Ingdende eget kapital enl balansridkning 31 december 215015 713 989 713 989
Avslut/inldsen till foljd av syntetiska aterkdp - -738 -738
Ranta/courtage till foljd av syntetiska aterkop -33 - -
Inlésenprogram - -341 431 -341 431
Inlésen C-aktier - -49 106 -49 106
Nyemission - 28 132 97 173
Utdelning -10 378 -7 582 -7 582
Omrakningsdifferenser -8 039 -8 249 -8 144
Periodens resultat 9 305 -10 745 -189 146
Belopp vid periodens utgang 205 870 324 270 215015
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Kassaflédesanalys i sammandrag (kkr)

juli-sept jan-sept okt 2002 Helar
2003 2002 2003 2002 -sept 2003 2002
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandring av rorelsekapital 7678 3109 20 696 17 829 22 365 19 498
Féréndring av rorelsekapital -3 553 54 839 -15818 365 434 -65 777 315475
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4125 57 948 4878 383 263 -43 412 334 973
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15894 -1986 8480 -169 045 -1923 -179 448
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -14 400 -56 081 -21688  -531 059 47 557 -461 814
Periodens kassaflode 5619 -119 -8330 -316 841 2222 -306 289
Likvida medel vid periodens borjan 13 084 16 600 27 033 306 797 16 481 306 797
Likvida medel i férvérvat dotterféretag - - - 26 525 - 26 525
Periodens kassafléde 5619 -119 -8330 -316 841 2222 -306 289
Likvida medel vid periodens slut 18 703 16 481 18 703 16 481 18 703 27 033
Nyckeltal
juli-sept jan-sept okt 2002 Helar
2003 2002 2003 2002 -sept 2003 2002
Rérelsemarginal, % 2,7 -5,1 3,6 -0,5 -21,9 -24.1
Vinstmarginal, % 21 -6,4 2,9 -1,3 -22,5 -24,8
Sysselsatt kapital, Mkr 256 443 256 443 256 279
Soliditet, % 51 52 51 52 51 48
Eget kapital per aktie, kr 30 59 30 59 32
Antal utestdende aktier, st 6904 112 5523290 6904 112 5523290 6904 112
Antal syntetiskt aterkopta aktier, st 37 600 71 600
Justerad soliditet, % ° 30 30
Antal anstallda 560 572 560 572 560 569
5) Vid antagande om att de syntetiskt aterképta aktierna,
totalt 71 600, varit inlésta skulle substansvérdet per
den 30 september ha uppgatt till 30 kr per aktie.
Detta substansvérde &r beréknat pa 6 832 512 aktier.
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Information om rorelsegrenar

Primara segment (Mkr)

Division Water Division MP Handel fin instr Eliminering Summa
jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
OMSATTNING
Extern omséttning 99,3 102,7 380,6 384,55 - 16,1 - - 479,9 508,3
Intern omsattning 38,3 38,9 0,6 1,9 - - -38,9 -40,8 - -
Summa 137,6 1416 381,2 386,4 - 16,1 -38,9 -40,8 479,99 503,3
RESULTAT
Resultat per roérelsegren 13,2 12,9 16,1 16,1 - -6,1 -1,4 -0,6 27,9 22,3
Of6rdelade kostnader -10,6 -24,6
Rorelseresultat 17,3 -2,3
Finansiella intékter och kostnader -3,3 -41
Skatt pa periodens resultat -4,6 -3,9
Minoritetens andel -0,1 -0,4
Periodens resultat 9,3 -10,7
. Division Water Division MP Summa
OVRIGA UPPLYSNINGAR jan-sept 2003 jan-sept 2003 jan-sept 2003
Tillgangar 108,7 290,0 398,7
Kapitalandelar 0,4 - 0,4
Of6rdelade tillgdngar/Elimineringar 8,5
Summa tillgangar 407,6
Skulder 53,0 120,2 173,2
Oférdelade skulder/Elimineringar 25,5
Summa skulder 198,7
Investeringar 2,2 7,0 9,2
Avskrivningar 2,8 8,5 11,3
Of6rdelade avskrivningar 2,4
Summa avskrivningar 13,7
Kostnader utdver avskrivningar
som ej motsvaras av utbetalningar - 1,9 1,9
Sekundéara segment (Mkr)
EU-lander Nordamerika/Australien Ovrigt Eliminering Summa
jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Omsattning 370,8 397,6 69,7 75,3 39,4 30,4 - - 4799 503,3
Tillgangar 3583,7 518,9 38,6 66,9 27,3 458 -12,0 3,2 407,6 634,8
Investeringar 7,9 7,3 0,2 0,7 1,1 0,9 - - 9,2 8,9
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