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Spendrups Bryggeri AB

Delarsrapport januari-september 2003

Resultat exkl. jamfor elsestor ande poster 59 M SEK (86 M SEK)
Spendrups fortsitter att ta marknadsandelar
Granshandeln fortsatter tka

Resultat

Koncernens resultat for perioden januari - september, efter finansiella poster, uppgick till 59
MSEK (110 MSEK). | féregdende &rs resultat ingdr jamforel sestorande poster pa 24 MSEK
hanforligatill fastighetsforsajningar. Nettoomsattningen exkl. dryckesskatt steg med drygt 3
% till 1592 MSEK. Forsamringen av resultatet beror pa lagre marginaler samt okade
forsaljningskostnader framfor allt inom distribution.

Marknad

Den svenska dryckesmarknaden minskade med 4 % under perioden jamfort med foregaende
ar. Granshandeln fortsétter att stiga. Den danska skattesankningen har okat incitamentet for
granshandel och forsvérat ytterligare for de svenska bryggerierna att konkurrera pa samma
villkor.

Olmarknaden minskade med 3 %. Starkdl visade en uppgang pa 3 %, men folkdl och 14ttol
minskade med 10 % respektive 8 %. Pa grund av den hoga svenska 6l skatten fortsatter
gréanshandeln att 6ka medan marknaden for de svenska bryggerierna minskar.
Konsumenterna byter alkoholsvaga 6lsorter till forman for starkdl via gréanshandeln.

L &skmarknaden (exkl. detaljhandelns egna varumarken) minskade med 4 % och
vattenmarknaden minskade med 3%.

Systembol agets forsdljning 6kade med 6 % under perioden medan detaljhandelns
dryckesforsaljning (exklusive handelns egna varumérken) minskade med 7 %.

Forsaljning
Spendrups marknadsandelar pa ol har stigit och & nu uppei 27,7 % (26,6 %) under
perioden. Marknadsandelen for vatten & 36,9 % (33,6 %). LOKA & den tydliga



marknadsledaren i dagligvaruhandeln. Spendrups léskvolymer har vuxit och
marknadsandelen uppgér nu till 15,5 % (13,4 %) for de senaste 12 manaderna.

Investeringar och finansiering
Investeringarna under perioden januari - september 2003 uppgick till 77 MSEK varav
merparten hanfors till maskiner och inventarier samt fordon.

Rattdliga tvister
Processen mellan Spendrups och den belgiska bryggerikoncernen Interbrew avseende

uppsagning av licensavtal fortgar.

K oncer nférhdllande
Spendrups Bryggeri & ett dotterbolag till Spendrup Invest AB.

Stockholm den 7 november 2003
SPENDRUPS BRYGGERI AB

Jens Spendrup
Verkstéllande direktor



RESULTATRAKNINGAR (MSEK) Koncernen

jan - sep
2003 2002
Nettoomséttning 2226 2 168
Dryckesskatter -634 -625
Nettoomsattning exkl dryckesskatter 1592 1543
Kostnad for salda varor -869 -825
Bruttoresultat 723 718
Forsaljningskostnader -594 -544
Administrationskostnader -80 -96
Jamforelsestérande poster 24
Ovriga rérelseintakter 7 12
Ovriga rorelsekostnader -1 -1
Rorelseresultat 55 113
Resultat frén finansiella investeringar 4 -3
Resultat efter finansiella poster 59 110
Skatt pa periodens resultat -16 -31
Periodens resultat 43 79

Avskrivningar under perioden uppgar till 80 MSEK (86) for koncernen, 67 MSEK (70) for moderbolaget.

Moderbolaget

jan - sep
2003 2002

1 966 1877
-483 -482
1483 1395
-771 -699
712 696
-576 -533
-76 -91
-36
4
-7 -5
53 35
8 -1
61 34
-17 -7
44 27

BALANSRAKNINGAR (MSEK) Koncernen Moderbolaget

030930 020930 021231 030930 020930 021231
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 3 5 4 3 4 4
Materiella anlaggningstillgdngar 468 435 465 368 347 369
Finansiella anlaggningstillgangar 241 292 242 308 359 376
Summa anlaggningstillgdngar 712 732 711 679 710 749
Varulager mm 163 146 109 125 97 67
Kortfristiga fordringar 476 426 545 472 424 542
Kassa och bank 2 69 2 80
Summa omséttningstillgangar 641 641 654 599 601 609
SUMMA TILLGANGAR 1353 1373 1365 1278 1311 1358
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 265 268 265 122 122 122
Fritt eget kapital 190 215 147 190 165 146
Summa eget kapital 455 483 412 312 287 268
Obeskattade reserver 225 228 225
Avséattningar 130 150 145 61 72 76
Langfristiga skulder 335 232 246 252 253 254
Kortfristiga skulder 433 508 562 428 471 535
Summa skulder 768 740 808 680 724 789
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1353 1373 1365 1278 1311 1358
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MSEK) Koncernen

jan - sep
2003 2002

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 7 202
Kassaflode fran investeringsverksamheten -61 -11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 56 -123
Forandringar av likvida medel 2 68
Likvida medel vid periodens bérjan 1
Likvida medel vid periodens slut 2 69

For ytterligareinformation, vanligen kontakta:

Goran Hesseborn, ekonomidirektor,
telefon 08-672 77 00



