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Delarsrapport for
Netrevelation Holding AB (publ)

1 januari — 30 september 2003

s Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) férbéttrades med 1 088 Kkr till ett
resultat pa -1 195 Kkr jamfért med 2002 (-2 283 Kkr).

e Resultat efter skatt blev -7 032 Kkr (-7 857 Kkr) och resultat per aktie blev -0,06 kr
(-0,07 kr).

e Bruttomarginalen férbéttrades till 14,7 % (12,7%). Fér heléret 2003 bedéms
trenden som fortsatt positiv, med en malséttning pa 15% (utfall 2002:12,1%).

e Omsiéttningen fér niomanaders perioden minskade med 1 639 Kkr till 65 542 Kkr.
Motsvarande omséttning fé6r samma period 2002 var 67 181 Kkr.

e Den under augusti/september genomférda konvertibelemissionen blev
framgéngsrik och tillférde bolaget 11 132 624 kr fére emissionsutgifter.

Om affarssystemforetaget Netrevelation

Netrevelation Holding AB (publ) dr ett affirssystemforetag specialiserat pd transportlogistik. Genom att tillféra
Netrevelations logistiklosningar skapas nya produkter, tidnster och resurser for kundernas kdrnverksamhet. Féretaget
etablerades 1991 med huvudkontor i Helsingborg. Netrevelations logistikprodukter bestdr av tagtaxi, anslutnings-
resor till tag, buss och flyg samt foretagstaxi, effektivare taxiresor i tjcinsten. Bland Netrevelations kunder finns SJ,
Forsvarsmakten och Svensk Taxindring. Netrevelation dr noterat pd Nya Marknaden vid OM Stockholmsbérsen.

Kontaktperson

VD, Roger Blomquist, roger.blomquist@netrevelation.se.

Netrevelation Holding AB (publ), Org.nr: 556513-5869, Postadress: Box 1152, 251 11
Helsingborg, Telefon: 042-208700, Fax: 042-208701. Hemsida: www.netrevelation.se.
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Januari - september 2003
Framgangsrik konvertibelemission sakerstaller leverans av tecknade avtal

I syfte att stirka bolagets finanser och sékerstélla leveransen av alla de avtal som tecknats,
fore och under perioden, genomforde Netrevelation en konvertibelemission med foretradesratt
for bolagets aktiedgare under tredje kvartalet. Emissionen blev framgangsrik och tecknades
med totalt 11.132.624 kronor, vilket innebér en teckningsgrad pa drygt 78%.

Utvecklingen och konfigurationen av Netsys for att mota leveransen av alla avtal har pagatt
under hela perioden och nirmar sig nu slutfasen och darmed driftsittning. Resultatet i form av
Okade transaktionsvolymer kommer vi dock att se forst under 2004. Vért Fokus ligger nu i
forsta hand pa att implementera redan tecknade avtal. Samtidigt upplever vi ett fortsatt dkat
intresse for Netsys, vilket gor att vi ser mycket goda mojligheter att teckna ytterligare
kundavtal, framforallt inom det expansiva omradet reseportaler.

Periodens ekonomiska utvecklingen har foljt plan vad géller kostnadsutveckling, resultat,
kassaflode och bruttomarginal. Omséttningen minskade med drygt 2% jamfort med samma
period 2002. Bakom avvikelsen ligger framforallt en forsvagad konjunktur for den éldre
produkten FéretagsTaxi. Minskningen &r dock marginell jamfort med affarsresemarknaden,
for den typen av transporter, som totalt minskat med 8-10 %.

Tégtaxi ligger kvar pd samma niva som tidigare med 31% av omséttningen. Att Tagtaxi under
2003 inte utvecklats som vi forvéntat oss bedoms bero pa Tagtaxis prismodell, diar kunderna
kan ha svért att se vad som é&r tjidnst och vad som dr transportkostnad i det totala beloppet. Vi
har dndrat pé detta och en uppgraderad version av Tagtaxi — Tdgtaxi2— befinner sig nu i ett
testskede for driftséttning.

Resultat och finansiell stallning

Resultat
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) for nioménadersperioden blev —1 195 Kkr, en
forbattring med 1 088 Kkr jamfort med motsvarande period 2002 (-2 283).

Resultat efter skatt blev —7 032 Kkr (-7 857). Avskrivningarna utgor 5 245 Kkr (5 287) och
fordelas pa goodwill, 2 231 Kkr (2 340), som skrivs av pa 10 ar, dvriga immateriella
tillgdngar, 2 417 Kkr (2 251), som skrivs av pd 5 ar, samt hardvara och inventarier, 597 Kkr
(696), som skrivs av pa 3-5 ar.
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Omsittning
For niomanaders perioden uppgick omsittningen till 65 542 Kkr (67 181) en minskning med

1 639 Kkr eller drygt 2%. Av den totala omsédttningen svarar Tagtaxi for 31 % och
Foretagstaxi for 69 %.

Férsiljning, Rullande 12 manader (tkr)
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Omsittningen som rullande 12 manader (12 méanader bakat i tiden), var per 30 september
knappt 93 MSEK.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen fortsatte forbéttras under tredje kvartalet och blev for hela perioden 14,7%
(12,7%). Genomford prisjustering och omforhandlade distributionsavtal har haft en positiv
paverkan pd Tagtaxi under niomanadersperioden.

For helédret 2003 beddms trenden som fortsatt positiv, med en malsittningen pa 15% (utfall
2002: 12,1%).

Ovriga rorelsekostnader
Ovriga rorelsekostnader bestér av transportdrkostnader, distributionskostnader
(sdljprovisioner och transaktionsavgifter), samt 6vriga externa kostnader.

Ovriga externa kostnader var under perioden 1,9% hdgre jimfort med samma period 2002.
Okningen forklaras av att trafikledning och delar av supportfunktionerna under kvartal tva
flyttades till extern samarbetspart, vilket forskjutit kostnaden fran personalkostnader till
Ovriga rorelsekostnader.
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Personalkostnader

Personalkostnaderna for niomanaders perioden blev 4 914 Kkr (6 762 Kkr) en minskning med
27%, jamfort med samma period 2002. Minskningen forklaras av genomford anpassning av
personalstyrkan och av att trafikledning och delar av supportfunktionerna under kvartal tva
flyttades till extern samarbetspart, vilket forskjutit kostnaden fran personalkostnader till
ovriga rorelsekostnader. Detta medfor ocksa effektivitetsvinster.

Investeringar
Vi kostnadsfor 16pande vara systemutvecklingsarbeten, under nioménaders perioden har ca

1 200 Kkr (1 900 Kkr) resultatforts. Under perioden har inga systemutvecklingskostnader
balanserats, motsvarande period 2002 balanserades 1 269 Kkr.

Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgangar har under nioméanaders perioden
uppgatt till 81 Kkr (729 Kkr).

Kassaflodet
Tredje kvartalets kassaflode var positivt med 1 902 Kkr medan niomanaders periodens
kassaflode som helhet blev negativt med -401 Kkr (-2 534 Kkr).

Rorelsen, fore finansnetto, gav under niomanaders perioden ett kassaflode om -1 195 Kkr en
forbattring med 1 088 Kkr jaimfort med samma period 2002 (-2 283 Kkr).

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten efter forédndring av rorelsekapitalet blev -10 761
Kkr (-1 461 Kkr). I huvudsak p g a minskade leverantorsskulder, -7667 Kkr, som en
konsekvens av rorelsekapitalforbéttringen som den genomforda konvertibelemissionen bidrog
till, och 6kade kundfordringarna, 2 479 Kkr.

Finansierings- investeringsverksamheten bidrog positivt till kassaflodet med totalt 10 360
Kkr, vilket i huvudsak avser upptaget konvertibelt forlagslén om 11 132 Kkr.

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 30 september till 4 818 Kkr.
Beviljad checkkredit uppgick till 1 000 Kkr.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats med tillimpning av Redovisningsradets rekommendation
RR 20 om Delérsrapportering. Netrevelation bedriver verksamhet inom en rorelsegren och ett
geografiskt omrade, varfor ndgon rapportering for olika segment inte redovisas 1 denna
rapport. Redovisningsprinciperna dr oférandrade fran de som tillimpades vid uppréttande av
arsredovisningen for 2002. Direkta emissionsutgifter 1 samband med upptagande av
konvertibellan periodiseras dver lanets 16ptid och redovisas som finansiell kostnad respektive
kortfristig fordran
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Genomford emission av konvertibelt forlagslan

Konvertibelemissionen blev framgéingsrik och tecknades med totalt 11.132.624 kronor, vilket
tillfort bolaget strax over 9 msek efter avdrag for emissionsutgifter. Emissionslikviden starker
bolagets rorelsekapital och ger bolaget de resurser som behovs for att leverera de avtal som
ingétts med affarspartners och kunder.

Emissionen med foretradesritt for aktiedgarna medgav teckning av maximalt 14.209.284
kronor. Teckningsgraden blev darmed drygt 78%. Teckning med foretrddesritt har skett till
ett belopp om 8.262.184 kronor. Vidare har teckning utan foretradesrétt skett med 2.870.440
kronor, varav 500.000 kronor avser tecknare som skulle ha tecknat i den riktade emissionen.
Teckning utan foretradesritt har skett med hénvisning till villkoret 1 prospektet, att styrelsen 1
samrad med Thenberg & Kinde Fondkommision AB, inom ramen for emissionen, dger
bestimma om tilldelning av resterande konvertibla forlagslén. Styrelsen och Thenberg &
Kinde Fondkommision AB har funnit det praktiskt att teckning har skett enligt ovan istéllet
for att sistndmnda tecknare skulle ha tecknat 1 den riktade emissionen. Villkoren for den
riktade emissionen &r identiska med villkoren i foretrddesemissionen och den beslutade
hanteringen forenklar och forbilligar hanteringen av konvertibelemissionen.

Loptiden for forlagslinet dr 4 &r med fn 7 % é&rlig rénta (stibor+4%). Forsta
konverteringstillfallet &r om ett ar (1/11 — 15/11, 2004) och dérefter en gang per ar. Vid full
konvertering okar antalet aktier med 11 132 624 st och aktiekapitalet med 556 631,20 kronor.

Konvertiblerna sidrnoterades for handel p4 Nya Marknaden den 31/10 2003.

Viktiga hdandelser efter periodens utgang

Netrevelation och tagoperatdren Connex avser att teckna avtal om forséljning och distribution
av tagtaxi till Connex langdistanstag. Konceptet, som 1 huvudsak bygger pa befintlig
tagtaxiplattform, berdknas kunna tas i drift under varen 2004.

Connex Sverige dgs av den internationella Connexgruppen som driver omfattande buss- och
tagtrafik i ett 20-tal lander, frimst i Frankrike, Storbritannien, Tyskland, Spanien samt
Australien. Sedan 1999 skoter Connex servicen 1 Stockholms tunnelbana. Fr o m den 15 juni
2003 tog Connex ocksa over Norrlandstrafiken, med bl a taglinjerna; Goteborg- Stockholm-
Umead — Lulea.

Genom ett samarbete med Connex far Netrevelation ytterligare en tdgoperator i
Tégtaxikonceptet, vilket i sin tur stirker Netrevelations malsattning att uppnd en arlig
forsaljningsvolym for Tagtaxi om 200 MSEK.

Kommande finansiell information
Utover ménatligt nyhetsbrev rapporter enligt nedan:

Bokslutskommuniké for 2003 16 februari 2004
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Resultatrakning i sammandrag
Kkr Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Juli-Sept 2003 | Juli-sept 2002 | Jan-Sept 2003 | Jan-Sept 2002
Rorelsens intédkter
Nettoomsattning 17 375 19 893* 65 542 72 181*
Balanserade kostnader for - 329 - 1269
utvecklingsarbeten
Ovriga rérelseintékter 0 0 36 360
17 375 20 222* 65 578 73 810*
Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -16 792 -18 466* -61 859 -68 876*
Personalkostnader -1160 -2 105 -4 914 -6 762
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -1728 -1 806 -5 245 -5 287
immateriella anlaggningstillgangar
-19 680 -22 377 -72 018 -80 925
Rérelseresultat -2 305 -2 155* -6 440 -7 115*
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -134 -153 -592 -287
Resultat efter finansiella poster -2 439 -2 308* -7 032 -7 402*
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -2 439 -2 308* -7 032 -7 402*
Resultat per aktie fére utspédning (kr) -0,0228 -0,0217* -0,0659 -0,0695 *
Resultat per aktie efter full utspddning -0,0228 -0,0217* -0,0659 -0,0695 *
Antal utestaende aktier fére utspdadning 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635
Antal utestaende aktier efter utspddning 117 702 259 106 569 635 117 702 259 106 569 635

* Fran och med det fjarde kvartalet 2002 tillampar vi en mer konservativ modell for

intdktsforing. De nya kriterierna for intdktsredovisningen paverkar bedomningen av upplupna
intékter samt upplupna kostnader for utférda men ej avriknade transporter.

Om den nya modellen hade tillimpats for jimforelseperioden skulle jimforelsetalen for
nioménaders perioden foregadende ar ha péaverkats avseende nettoomséttning med -5 000 Kkr
till 67 181 Kkr, ovriga rorelsekostnader med -4 545 Kkr till 64 331 Kkr och periodens resultat
med -455 Kkr till -7 857 Kkr, EBITDA-resultatet med -455 Kkr till -2 283 Kkr, samt
resultat per aktie med -0,0042 till -0,0737.
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Resultatrakning i sammandrag
Kkr Moderbolaget | Moderbolaget| Moderbolaget| Moderbolaget

Juli-Sept 2003

Juli-Sept 2002

Jan-Sept 2003

Jan-Sept 2002

Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Balanserade kostnader for
utvecklingsarbeten

Ovriga rérelseintakter - 0 = 520
R 0 520

Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -438 -356 -1194 -1 237
Personalkostnader - -57 - -324
Avskrivningar enligt plan pa materiella och - - - -
immateriella anlaggningstillgangar

-438 -413 -1194 -1041
Rérelseresultat -438 -413 -1194 -1 041
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -49 -1 -160 -6
Resultat efter finansiella poster -487 -414 -1 354 -1 047
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -487 -414 -1 354 -1 047
Resultat per aktie fore utspédning (kr) -0,0046 -0,0039 -0,0127 -0,0098
Resultat per aktie efter full utspddning -0,0046 -0,0039 -0,0127 -0,0098
Antal utestdende aktier fére utspédning 106 569 635 106 569 635 106 569 635 106 569 635
Antal utestaende aktier efter utspddning | 117 702 259 106 569 635 117 702 259 106 569 635
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Balansrakning i sammandrag
Kkr Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2003-09-30 2002-12-31 2003-09-30 2002-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 10 656 13 074 - -
utvecklingsarbeten
Goodwill 23 612 27 148 - -
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 1040 1559 - -
Finansiella anldaggningstillgdngar - - 45 017 45 017
Summa anlédggningstillgdngar 35 308 41781 45 017 45 017
Kortfristiga fordringar 15 530 13 078 8 808 171
Kassa och bank 3818 4219 1368 37
Summa omsittningstillgdngar 19 348 17 297 10 176 208
Summa tillgangar 54 656 59 078 55 193 45 225
EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Eget kapital
Aktiekapital 5328 5328 5328 5328
Bundna reserver 26 112 38 222 36 597 38 740
Periodens resultat -7 032 -12 230 -1 354 -2 143
Summa eget kapital 24 408 31 320 40 571 41 925
Skulder
Langfristiga skulder 12 092 3080 12 092 1860
Kortfristiga skulder 18 156 24 678 2530 1440
Summa skulder 30 248 27 758 14 622 3300
Summa eget kapital och skulder 54 656 59 078 55193 45 225
Stéllda sdkerheter 4 000 4 000 - -
Ansvarsforbindelser 50 50 = -
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Kassaflodesanalys
Kkr Koncernen Koncernen Moderbolaget | Moderbolaget

Jan-Sept 2003

Jan-Sept 2002

Jan-Sept 2003

Jan-Sept 2002

Den lé6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7 032 -7402* -1354 -1 047
Justeringar for poster som inte ingar i 5245 5287 0 -
kassaflédet

Betald skatt - - - -
Kassafléde fran den I6pande -1 787 -2115* -1 354 -1 047
verksamheten fére foérdndringar av

rérelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/6kning av kortfristiga fordringar -2 452 3 351 -8 637 -447
Minskning/6kning av kortfristiga skulder -6 522 -2 242 1090 -223
Kassaflédet fran den I6pande -10 761 -1 006 -8 901 -1 717
verksamheten

Kassafléde fran 1348 -1 979 0 -191
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 9 012 451 10 232 1892
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -401 -2534 1331 -16
Likvida medel vid periodens bdrjan 4219 2593 37 34
Likvida medel vid periodens slut 3 818 59 1368 18
Disponibla medel vid periodens slut 4818 686 1368 18

* Fran och med det fjarde kvartalet 2002 tillimpar vi en mer konservativ modell for
intéktsforing. De nya kriterierna for intdktsredovisningen paverkar bedémningen av upplupna
intdkter samt upplupna kostnader for utférda men ej avraknade transporter.

Om den nya modellen hade tillampats for jamforelseperioden skulle jamforelsetalen for

foregdende ar ha paverkats avseende resultat med -455 Kkr till -7 857 Kkr och dédrmed

kassaflode fran den l6pande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital med -455 Kkr

till -2 570 Kkr.
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Nyckeltal, koncernen
Kkr 2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31
Balansomslutning 54 656 63 352 59 078
Soliditet % 45 % 57% 53%
Eget kapital 24 408 36 316 31320
Antal anstallda 13 19 18
Aktiedata
Totalavkastning % -1% -13% 25%
Eget kapital per aktie, kr 0,23 0,34 0,29
Borskurs, kr 0,80 0,55 0,81
Antal utestaende aktier 106 569 635 106 569 635 106 569 635
Forandring av eget kapital, koncernen
Kkr 2003-09-30 2002-09-30 2002-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 31320 43 398 43 398
Reavinst avyttrade moderbolagsaktier * 120 320 152
Periodens nettoresultat -7 032 - 7402 - 12 230
Eget kapital vid periodens utgang 24 408 36 316 31 320

* Avyttrade aktier i moderbolaget, avser aktier forvirvade fore koncernforhallande uppstod. Innehavet har i
enlighet med Arsredovisningslagens regler upptagits till 0 kr och anskaffningsvirdet for de egna aktierna ingér
dérigenom i det redovisade goodwillvérdet. I koncernredovisningen har goodwill skrivits ned med det
koncernméssiga anskaffningsvirdet och den koncernméssiga realisationsvinsten redovisats direkt mot
koncernens eget kapital. Avskrivningsplanen har anpassats till det nya goodwillviardet.

Helsingborg 2003-11-10

Roger Blomquist
Verkstallande direktor

GRANSKNINGSRAPPORT
for Netrevelation Holding AB (publ) avseende delarsrapport 2003-01-01 — 2003-09-30.

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR
utfdrdat. En oversiktlig granskning dr vésentligt begridnsad jamfort med en revision. Det har
inte framkommit nagot som tyder pa att delérsrapporten inte uppfyller kraven enligt
arsredovisningslagen.

Stockholm 2003-11-10

Ernst & Young AB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor
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