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Song Networks Holding AB

Delårsrapport

1 januari – 30 september 2003

TREDJE KVARTALET 2003

• Omsättning, 546 MSEK (581 MSEK motsvarande period föregående år)

• Bruttomarginal före avskrivningar, 47,3% (42,0)

• Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA), 35 MSEK (-16)

• Rörelseresultat efter avskrivningar (EBIT),  –9 MSEK (-184)

• Kassaflöde, positivt med 121 MSEK (14). Exklusive effekter av försäljning av ej rörelsedrivande
dotterbolag är kassaflödet positivt med 6 MSEK.

JANUARI – SEPTEMBER 2003

• Omsättning, 1 706 MSEK (1 730 MSEK motsvarande period föregående år)

• Bruttomarginal före avskrivningar, 44,4% (40,9)

• Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA), 75 MSEK (-97)

• Rörelseresultat efter avskrivningar (EBIT), –70 MSEK (-769)

• Kassaflöde, 417 MSEK (-142)

• Nettoresultat, 14 MSEK (-2 558)

• Resultat per aktie, 0,28 SEK (-1 542,19)

• Likvida tillgångar, 678 MSEK (356), inklusive pantsatta medel. Finansiell nettokassa uppgick till
543 MSEK (-5 081).
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Song Networks Holding AB i sammandrag

Song Networks är en data- och teleoperatör med verksamhet i
Sverige, Finland, Norge och Danmark. Affärsidén är att
erbjuda den bästa bredbandslösningen för
datakommunikation, Internet och telefoni till företag i
Norden. Detta innebär att Song Networks levererar
kommunikationslösningar som är attraktivt anpassade efter
varje kunds behov. Song Networks är idag den enda pan-
nordiska operatören som investerar i lokala accessnät med
bredbandskapacitet till företag. Utbyggnaden av accessnäten
har skett i Nordens största städer. Accessnäten, som binds
samman med långdistansnät, är en av Europas snabbaste
motorvägar för data- och Internettrafik med en initial
kapacitet till kund på upp till 45 gigabit. Song Networks
grundades 1995 i Sverige och har 831 anställda.
Huvudkontoret finns i Stockholm och Song Networks har 21
kontor runt om i Norden. Se vidare www.songnetworks.net

Marknadsutveckling

Det tredje kvartalet, som i Norden är det stora
semesterkvartalet, har karaktäriserats av en relativt låg
aktivitet hos våra företagskunder. För Song Networks har
detta inneburit en lägre användning av våra rösttjänster i
jämförelse med det andra kvartalet. Utfasningen av intäkter
med låg marginal, företrädesvis återförsäljning av
röstminuter, har fortsatt under det tredje kvartalet och
påverkar intäkterna negativt med cirka 25 MSEK i jämförelse
med det andra kvartalet.  Intäkter för data var på samma nivå
i det tredje kvartalet som i det andra kvartalet. Vår
framgångsrika IP VPN-tjänst fortsätter att växa och i
kvartalet tillkom ytterligare cirka 500 IP VPN-sajter. En stark
orderingång inom framför allt  IP VPN under årets första nio
månader borgar för en fortsatt god intäktstillväxt inom detta
område. När det gäller övriga tjänster inom dataområdet
såsom Internetuppkopplingar, kapacitets försäljning och
hosting har det tredje kvartalet karaktäriserats av något
minskade intäkter främst beroende på en förlorad kund inom
kapacitet och något högre prispress än förväntat på
Internetuppkopplingar. Trots den uteblivna tillväxten inom
datatjänster i det tredje kvartalet är vår bedömning att
datatjänster kommer fortsätta att vara ett tillväxtområde för
Song Networks under den närmaste framtiden och därmed
säkerställa en fortsatt god marginalutveckling för bolaget.

Den 30 september 2003 hade Song Networks 22 103
företagskunder, av vilka 7 490 var direktanslutna till Song
Networks nätverk genom totalt 17 602 sajter. Totala antalet
företagskunder har minskat något, med 122 under tredje
kvartalet, vilket förklaras av en minskning av antalet
hostingkunder med låg omsättning. Antalet direktanslutna
kunder har ökat med 91 under tredje kvartalet och med 711
under årets första nio månader. Antalet direktanslutna sajter
har ökat med 712 under tredje kvartalet och 2 972 under årets
första nio månader. Antalet fibersajter ökade med 167 under
tredje kvartalet och med 429 under de första nio månaderna
2003. Totalt antal fibersajter uppgår till 2 296. Vid utgången
av tredje kvartalet 2003 var 8 245 sajter anslutna genom
DSL, en ökning om 461 under kvartalet och 1 598 under nio
månader. Vid periodens utgång var 6 686 sajter anslutna
genom hyrda förbindelser.

Under det tredje kvartalet 2003 fortsatte Song Networks att
öka antalet kunder till sina IP VPN-tjänster. Vid periodens
utgång hade Song Networks 5 437 IP VPN-sajter jämfört
med 4 914 vid utgången av föregående kvartal och 4 064 vid
årsskiftet.

Under tredje kvartalet 2003 har ett antal stora kundorder
tecknats. Den 1 juli meddelades att det svenska dotterbolaget
Song Networks Svenska AB gjort sin hittills största affär
inom IP VPN då avtal slutits med Riksskatteverket (RSV) om
leverans av datakommunikation. Över hela landet kopplas 80
kontor samman genom Songs IP VPN-tjänst. RSV har ställt
höga krav på tillgänglighet och bandbredd och valde efter en
testperiod Song Networks som leverantör. Avtalet löper över
3 år och är värt cirka 50 MSEK.

Den 2 juli meddelades att Song Networks Svenska AB
kommer att leverera tele- och datakommunikation till
Kriminalvårdsverkets 130 kontor i Sverige. Uppdraget
genomförs i samarbete med Dotcom Solutions. Leveransen
löper över 5 år och värdet för Song Networks är 87 MSEK.

Ett antal nordiska lösningar har tecknats under perioden. Den
8 juli meddelades att Song Networks Svenska AB tecknat
avtal med Ahlsell om leverans av datakommunikation för
enheter i Sverige och Norge. Tillsammans med tidigare avtal
ansluter Ahlsell totalt 125 enheter i Norden till sin IP-
baserade VPN-lösning. Ahlsell har tidigare anslutna enheter i
Finland och Danmark och får härmed en enhetlig nordisk
kommunikationslösning. Det nya avtalet löper över 2 år.

Den 22 juli meddelades att Song Networks Svenska AB
tecknat avtal med Wedins Skor & Accessoarer AB om
leverans av datakommunikation och Internet för Wedins 218
butiker och kontor i Norden. Avtalet löper över 3 år.
Kommunikationslösningen innebär att Wedins samtliga
butiker i Norden knyts samman i ett enhetligt datanät, IP
VPN och ges tillgång till centrala system för
multimediabaserad internutbildning, e-post samt till Internet
över fasta förbindelser.

Den 24 september tecknade Song Networks Svenska AB
avtal med ELFA AB för leverans av en nordisk IP VPN-
lösning. Avtalet sträcker sig över 2 år och värdet för Song
Networks är cirka 3,5 MSEK.

Den 29 september tecknade Song Networks Holding ABs
finska dotterbolag Song Networks Oy avtal med
Justitieministeriet (Oikeusministeriö) om leverans av en
nätverkslösning för multipla tjänster. Nätverkslösningen
kommer att koppla samman Justitieministeriets över 350
kontor i Finland. Avtalet löper över 5 år och värdet för Song
Networks är cirka 110 MSEK.

Tidigare under året har order tecknats bland annat där det
norska dotterbolaget Song Networks AS, skall leverera ett
datanät som knyter samman 18 kommuner i 3 regioner i ett
höghastighetsnät. Kontraktet löper över 3 år och har en total
omfattning om minimum 20 MNOK. Avtal har även tecknats
med Bilprovningen om leverans av datakommunikation.
Avtalet löper över 3 år och värdet för Song Networks är cirka
35 MSEK. En nordisk datanätslösning skall levereras till
ELCON Finans AS. Avtalet löper över 5 år och värdet för
Song Networks är cirka 15 MNOK. Vidare tecknades avtal
med First Hotels om en IP VPN-lösning. Avtalet löper över 3
år och värdet för Song Networks är cirka 8 MSEK.
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Omsättning och resultat

Finansiell information
MSEK

2002
Kv 1

2002
Kv 2

2002
Kv 3

2002
Kv 4

2003
Kv 1

2003
Kv 2

2003
Kv 3

Nettoomsättning 590 559 581 595 579 581 546
Omsättningstillväxt, % -5% -5% 4% 3% -3% 0% -6%
Bruttovinst f. avskr. 237 228 244 252 247 253 259
Bruttomarg. f. avskr. % 40,1% 40,7% 42,0% 42,3% 42,7% 43,5% 47,3%
SG&A -284 -261 -260 -238 -233 -227 -224
SG&A, % -48% -47% -45% -40% -40% -39% -41%
EBITDA -47 -33 -16 14 14 26 35
 EBITDA, % -8% -6% -3% 2% 2% 4% 6%
Avskrivningar -252 -253 -168 -163 -58 -43 -43
EBIT -299 -286 -184 -149 -44 -17 -9
EBIT,  % -51% -51% -32% -25% -8% -3% -2%
Finansnetto -23 -15 -186 50 3 2 1
Resultat intressebolag 1 2 1 -33 2 3 4
Engångsposter -15 -1 574 20 406 1 21 -1
Skatt - - - - - 50 -
Nettoresultat -336 -1 873 -349 274 -38 58 -6

Investeringar
MSEK

2002
Kv 1

2002
Kv 2

2002
Kv 3

2002
Kv 4

2003
Kv 1

2003
Kv 2

2003
Kv 3

Investeringar, fibernät och
utrustning 133 124 43 81 40 72 62
Investeringar, dotterbolag/
intressebolag -16 - - - 100 - -

Intäktsfördelning
MSEK

2002
Kv 1

2002
Kv 2

2002
Kv 3

2002
Kv 4

2003
Kv 1

2003
Kv 2

2003
Kv 3

Voice och övrigt 363 327 334 356 322 310 275
Data och Internet 227 232 247 239 257 271 271
Andel  data och Internet av
totala intäkter, % 38% 42% 43% 40% 44% 47% 50%
Direkta intäkter, % 53% 56% 57% 55% 59% 59% 62%
Operatörer, återförsäljare och
ISPs, % 21% 23% 23% 28% 26% 25% 23%
Indirekta och andra intäkter, % 26% 21% 20% 17% 15% 16% 15%

Statistik 2002
Kv 1

2002
Kv 2

2002
Kv 3

2002
Kv 4

2003
Kv 1

2003
Kv 2

2003
Kv 3

Företagskunder 21 186 21 721 22 077 21 826 22 624 22 225 22 103
- varav direktanslutna kunder 6 338 6 644 6 887 6 779 7 350 7 399 7 490
- varav dedikerade
hostingkunder 163 168 170 153 217 224 226

Antal direktanslutna sajter 11 621 12 989 14 725 14 630 15 809 16 890 17 602
- varav fiber 1 344 1 582 1 799 1 867 2 036 2 129 2 296
- varav DSL 5 052 5 722 6 472 6 647 6 983 7 784 8 245
- varav hyrda förbindelser 5 092 5 491 5 828 5 919 6 425 6 610 6 686
- varav radio 133 194 196 197 365 367 375
Antal IP VPN-sajter 2 300 2 900 3 500 4 064 4 489 4 914 5 437

Antal anställda 1 007 994 975 786 828 841 831

Song Networks omsättning för tredje kvartalet uppgick till
546 MSEK (581), en minskning med 6% jämfört med
motsvarande kvartal föregående år. Även jämfört med andra
kvartalet 2003 motsvarar minskningen 6%. Utfasningen av
intäkter med låg marginal fortsätter och minskningen från
föregående kvartal förklaras till viss del av förlusten av en
stor återförsäljare av voice med låga marginaler. Vidare har
tredje kvartalet lägre omsättning på grund av lägre
trafikvolymer under semestertider. En starkare svensk krona
har valutamässigt påverkat intäkterna negativt under tredje
kvartalet.

Andelen intäkter från data och Internet i det tredje kvartalet
uppgick till 50% eller 271 MSEK av totala intäkter, att
jämföras med 43% eller 247 MSEK för tredje kvartalet 2002.
Intäkter från IP VPN fortsätter att öka även om takten är lägre
under tredje kvartalet på grund av färre installationer under
semesterperioden juli och augusti. Total ökning av antal
sajter ligger i nivå med tidigare kvartal, men i tredje kvartalet
har installtionerna skett sent vilket innebär en förskjutning av
intäkterna. Intäkter från Internetaccesser är säsongsmässigt
lägre under det tredje kvartalet på grund av lägre trafik under
semesterperioden. Vidare har bolaget fortsatt att fasa ut
mindre Internet- och hostingkunder. Vad gäller
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kapacitetsintäkter har de påverkats negativt av en förlorad
stor kund i Finland.

Omsättningen de första nio månaderna 2003 uppgick till
1 706 MSEK, jämfört med 1 730 MSEK samma period 2002,
en minskning med 1%.

Intäkter från data och Internet de första nio månaderna 2003
uppgick till 799 MSEK jämfört med 706 MSEK motsvarande
period 2002. Intäkter från data och Internet ökade under årets
första nio månader med cirka 13% från föregående år och
uppgick till 47% av totala intäkter.

Omsättning, MSEK

200

275

350

425

500

575

650

Kv 1

2002

Kv 2

2002

Kv 3

2002

Kv 4

2002

Kv 1 

2003

Kv 2 

2003

Kv 3 

2003

Omsättning

Data och
Internet

Telefoni och
övrigt

Intäktsfördelningen per land visar att Sverige svarade för
37% (34) av totala intäkter första nio månaderna 2003,
Finland svarade för 26% (29), Norge för 20% (20) och
Danmark för 17% (17).

Bruttomarginalen före avskrivningar uppgick till 47,3% för
tredje kvartalet. Detta är en ökning motsvarande 5,3
procentenheter, från 42,0% det tredje kvartalet 2002. En
förändrad intäktsmix, med en högre andel dataintäkter med
hög marginal, fortsätter att påverka marginalutvecklingen i en
positiv riktning. Under det tredje kvartalet är trafikvolymerna
dessutom lägre, vilket främst minskat intäkterna från fast
telefoni innebärande en högre andel dataintäkter och högre
total marginal.

En stor återförsäljare av röst fasades ut under föregående
kvartal vilket fått full positiv marginaleffekt i kvartal tre.
Vidare är andelen fasta avgifter - både vad gäller voice och
data – högre och andelen intäkter från trafikvolym lägre
under semesterperioden, vilket också har påverkat marginalen
positivt.

Bruttomarginalen före avskrivningar ökade under de första
nio månaderna 2003 och uppgick till 44,4% jämfört med
40,9% samma period föregående år. Förbättringen beror, som
tidigare nämnts, främst på att andelen intäkter från data och
Internet med hög marginal ökat. Utfasningen av voice-
intäkter med låga marginaler har också inneburit att totala
marginalen från voice-intäkter har ökat.

Bruttomarginal före avskrivningar, %
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Försäljnings- och administrationskostnader exklusive
avskrivningar (SG&A) minskade ytterligare under kvartalet
genom fortsatt stark kostnadskontroll. SG&A uppgick till 224
MSEK jämfört med 260 MSEK motsvarande kvartal
föregående år. Detta motsvarar 41% av intäkterna jämfört
med 45% föregående år. Tredje kvartalet har något lägre
SG&A på grund av lägre personalkostnader under
semesterperioden.

SG&A för de första nio månaderna 2003 uppgick till 684
MSEK jämfört med 805 MSEK motsvarande period 2002.
Som andel av intäkterna uppgick SG&A till 40%, jämfört
med 46% för de första nio månaderna 2002.

Försäljnings- och administrations- 
kostnader, exkl. avskrivningar 
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Song Networks visade för det tredje kvartalet 2003 ett
positivt rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) om 35
MSEK jämfört med –16 MSEK motsvarande kvartal
föregående år. Detta motsvarar en marginal på 6% jämfört
med –3% föregående år. Samtliga länder fortsätter att visa
positivt EBITDA i tredje kvartalet. EBITDA för årets första
nio månader uppgick till 75 MSEK jämfört med –97 MSEK
motsvarande period 2002. EBITDA-marginalen uppgick till
4% de första nio månaderna 2003, jämfört med   –6% de
första nio månaderna 2002.
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Rörelseresultat före avskrivningar 
(EBITDA), MSEK
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Rörelseresultat efter avskrivningar (EBIT) för tredje kvartalet
2003 uppgick till –9 MSEK jämfört med –184 MSEK tredje
kvartalet föregående år. EBIT uppgick till –70 MSEK för
årets första nio månader jämfört med –769 MSEK
motsvarande period föregående år.

Rörelseresultat efter avskrivningar 
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Under tredje kvartalet 2003 rapporterades inga
jämförelsestörande poster. För de första nio månaderna 2003
uppgår jämförelsestörande poster till netto 19 MSEK.

Övriga rörelseintäkter/kostnader netto för tredje kvartalet
uppgick till –1 MSEK jämfört med 126 MSEK för
motsvarande kvartal föregående år. För de första nio
månaderna 2003 uppgick övriga rörelseintäkter/kostnader
netto till 2 MSEK. Resultatet från andelar i intressebolag är
positivt för kvartalet, 4 MSEK, och uppgick för årets första
nio månader till 9 MSEK.

För tredje kvartalet 2003 uppgick finansiella poster, netto för
perioden till 1 MSEK jämfört med –186 MSEK föregående
år. För de första nio månaderna 2003 uppgick finansiella
poster, netto för perioden, till 5 MSEK jämfört med -225
MSEK för samma period 2002.

Resultat före skatt för det tredje kvartalet 2003 uppgick till –6
MSEK, att jämföras med –349 MSEK samma period
föregående år. För årets första nio månader uppgick resultat
före skatt till  –35 MSEK jämfört med –2 558 MSEK för
samma period 2002.

Resultat före skatt, MSEK
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Då företag i koncernen, med betydande skattemässiga
underskott, inom en snar framtid bedöms generera ett positivt
resultat före skatt har en uppskjuten skattefordran om 50
MSEK bokats under det andra kvartalet 2003 i enlighet med
Redovisningsrådets rekommendation RR 9.

Nettoresultatet för tredje kvartalet 2003 uppgick till -6 MSEK
jämfört med –349 MSEK för tredje kvartalet 2002.
Nettoresultatet uppgick till 14 MSEK för årets nio första
månader jämfört med –2 558 MSEK för samma period 2002.

Kassaflöde

För det tredje kvartalet visar Song Networks ett positivt
kassaflöde om 121 MSEK. Det totala kassaflödet har
påverkats positivt med 115 MSEK genom försäljning av ett ej
rörelsedrivande dotterbolag. Exklusive denna engångseffekt
visar Song Networks ett positivt kassaflöde på 6 MSEK för
tredje kvartalet. Den löpande verksamheten genererar ett
kraftigt positivt tillskott, 70 MSEK, vilket överstiger gjorda
investeringar om 62 MSEK innebärande ett positivt fritt
kassaflöde på 8 MSEK.

För de första nio månaderna visar Song Networks ett positivt
kassaflöde om 417 MSEK jämfört med –142 MSEK samma
period 2002. Det positiva kassaflödet beror främst på ett
positivt bidrag från finansieringsverksamheten, 381 MSEK, i
samband med den genomförda finansiella rekonstruktionen,
samt en fortsatt positiv utveckling av lönsamheten i
kombination med lägre rörelsekapitalbindning. Ett kraftigt
fokus på cash management och förbättrade rutiner under de
senaste två kvartalen har påverkat rörelsekapitalet positivt.
Den löpande verksamheten ger ett positivt kassatillskott på
93 MSEK för årets första tre kvartal. Ackumulerade
nettoinvesteringar i materiella anläggningstillgångar uppgår
till 174 MSEK.
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Finansiell ställning

Per den 30 september 2003, hade Song Networks totalt 678
MSEK i likvida medel (inklusive pantsatta medel) jämfört
med 266 MSEK den 31 december 2002. Pantsatta medel
uppgår till 46 MSEK per den 30 september 2003. Den
finansiella nettokassan uppgår till 543 MSEK vid slutet av
perioden att jämföras med –5 081 MSEK vid årsskiftet.

Konverteringen av Song Networks obligationslån till nya
aktier avslutades under andra kvartalet 2003. Det totala
antalet obligationer som tillskjutits genom
apportemissionerna motsvarar sammanlagt 31 518 188
stamaktier och 3 412 645 preferensaktier.

Investeringar

Investeringar i materiella anläggningstillgångar under årets
första nio månader uppgick till 174 MSEK, jämfört med 299
MSEK under de första nio månaderna 2002. Ackumulerat
anskaffningsvärde i materiella anläggningstillgångar uppgick
till 7 030 MSEK, exklusive Arrowhead, och planenligt
restvärde till 1 385 MSEK. Avskrivningar enligt plan uppgick
under perioden till 145 MSEK jämfört med 672 MSEK
samma period 2002. Att avskrivningar minskat jämfört med
föregående år förklaras av de nedskrivningar som
genomfördes i december 2002. Genom förvärvet av
Arrowhead tillfördes Song Networks materiella
anläggningstillgångar med ett bedömt marknadsvärde om 174
MSEK vilket medfört ökade avskrivningar.

Personal

Song Networks hade 831 anställda vid utgången av de första
nio månaderna 2003, en ökning med 45 från 786 sedan
årsskiftet 2002. I samband med förvärvet av Arrowhead den
10 januari övertogs 88 anställda.

Moderbolaget

Moderbolaget Song Networks Holding ABs intäkter för årets
första nio månader uppgick till 0 MSEK, jämfört med 0
MSEK motsvarande period 2002. Resultatet före skatt
uppgick till –29 MSEK, varav –26 MSEK avser
valutakursförluster avseende koncerninterna lån. Resultat
före skatt var –4 507 MSEK föregående år. I resultatet för de
första nio månaderna 2002 ingår nedskrivning av aktier i
dotterbolaget Song Networks N.V. med 4 525 MSEK. Under
de första nio månaderna 2003 gjordes investeringar för 0
MSEK jämfört med 0 MSEK samma period föregående år.
Moderbolagets likvida medel uppgick till 236 MSEK vid
slutet av de första nio månaderna 2003 jämfört med 23
MSEK vid slutet av de första nio månaderna 2002.
Moderbolaget hade vid periodens utgång 13 anställda,
detsamma som vid ingången av året.

Aktiedata och ägarstruktur

Fördelning av antalet aktier i Song Networks Holding AB.

9 mån 2003
1 jan – 30 sept

9 mån 2002
1 jan – 30 sept

12 mån 2002
1 jan – 31 dec

Antal aktier,
vid utgång av
perioden 55 707 177 1 658 852 1 658 852
Genomsnittligt
antal aktier 51 829 265 1 658 852 1 658 852
Resultat per
aktie, SEK 0,28 -1 542,19 -1 376,85

I november 2002 genomfördes en aktiesammanslagning om
100:1, vilket innebar att etthundra gamla aktier
konsoliderades till en ny aktie med ett nominellt värde 100
gånger högre. Aktier med det nya nominella värdet har
handlats sedan den 25 november 2002. I ovanstående tabell
har antal aktier justerats för jämförelseperioden 2002 för att
möjliggöra jämförelse av resultat per aktie.

Ägarstruktur per den 30 september 2003.

Vattenfall AB 21%
Stena Adactum AB 9%
Dunross & Co AB 7%
JP Morgan Chase & Co 5%
Övriga 58%
Totalt 100%

Källa: VPC

Nomineringskommitté

Inför bolagsstämman 2004 har en nomineringskommitté
utsetts, enligt beslut på bolagsstämman våren 2003, bestående
av Song Networks styrelseordförande Roger Holtback
(sammankallande), Martin Svalstedt, Sven Norfeldt, och
Petter Odhnoff.

Händelser efter periodens utgång

Den 1 oktober sålde Vattenfall AB sitt aktieinnehav i Song
Networks Holding. Ägarstruktur per den 31 oktober 2003 är
följande:

Stena Adactum AB 11%
JP Morgan Chase & Co 8%
Dunross & Co AB 7%
State Street Bank and Trust Co 5%
Banque Carnegie Luxembourg 5%
Andra AP-fonden 4%
Övriga 60%
Totalt 100%

Källa: VPC

Lennart Åsander har lämnat styrelsen för Song Networks
Holding AB som en följd av att Vattenfall AB avyttrat sitt
aktieinnehav i Song Networks.

Den 21 oktober meddelade Song Networks Holding AB att
Song Networks Svenska AB har tecknat avtal med Vattenfall
Data AB för leverans av datakommunikation som initialt
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knyter samman Vattenfalls arbetsställen på 13 orter i Sverige.
Avtalet sträcker sig över 3 år och värdet för Song Networks
är cirka 12 MSEK.

Redovisningsprinciper

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med RR 20
Delårsrapportering. Samma redovisningsprinciper har
tillämpats i delårsrapporten som i årsredovisningen 2002.
Den 1 januari 2003 trädde följande nya rekommendationer
från Redovisningsrådet i kraft: RR 22 Utformning av
finansiella rapporter, RR 24 Förvaltningsfastigheter, R 25
Rapportering för segmentrörelsegrenar och geografiska
områden, RR 26 Händelser efter balansdagen, RR 27
Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering samt
RR 28 Statliga stöd. De har inte medfört någon väsentlig
effekt på denna delårsrapport.

I EBITDA och EBIT ingår inte avsättningar för sociala
avgifter relaterade till personaloptioner, jämförelsestörande
poster, övriga rörelseintäkter/kostnader samt andelar i
intresseföretags resultat, dvs EBITDA är detsamma som
tidigare benämndes justerat EBITDA.

Framtida utsikter

Song Networks prognostiserar ett väsentligt positivt EBITDA
för helåret 2003.

Genom förbättrade cash management rutiner har ett positivt
kassaflöde uppnåtts tidigare än prognos. Enligt den tidigare
avgivna prognosen beräknades positivt kassaflöde nås först
under andra kvartalet 2004. Song Networks har tillvaratagit
möjligheter att ändra rutiner som har fått positiva effekter på
kassaflödet under det andra och tredje kvartalet 2003. Vidare
har en försäljning av ett ej rörelsedrivande dotterbolag
påverkar kassan positivt under kvartal tre. Song Networks
prognostiserar att kassaflödet exklusive engångseffekter
kommer att vara positivt från och med det andra kvartalet
2004.

Intäkterna för helåret 2003 förväntas bli i nivå med intäkterna
för 2002. I rapporten för andra kvartalet angavs att intäkterna
för 2003 förväntades bli något lägre än 2,6 miljarder SEK.

Song Networks kommer fortsatt att fokusera på stark
kostnadskontroll och styrning. Varje möjlighet att ytterligare
reducera Song Networks kostnadsmassa kommer att tas
tillvara. Nivån för SG&A förväntas bli lägre än 240 MSEK
per kvartal i enlighet med vad som tidigare angivits.

I allt väsentligt var Song Networks nät färdigställt vid
årsskiftet 2001/2002 och framtida investeringar kommer att
vara kunddrivna och förväntas uppgå till cirka 300 MSEK för
helåret 2003 och cirka 350 MSEK för 2004 vilket är i
enlighet med tidigare prognoser.

Song Networks förmåga att generera positivt EBITDA och
positivt kassaflöde är utsatt för risker och är beroende av en
rad faktorer, av vilka några ligger utanför Song Networks
kontroll.

Övrigt

Song Networks kommer att hålla en telefonkonferens den 13
november kl. 10.00, CET, för att presentera utvecklingen
under de första nio månaderna 2003 och svara på frågor.
Presentationen genomförs av Tomas Franzén (CEO) och
Joachim Jaginder (CFO). Telefonnummer: UK +44 (0) 20
7162  0184 och US +1 334 420 4950 (toll free).

Uppge: Song Networks

Från och med den 13 november direkt efter
telefonkonferensen, till och med den 20 november, kommer
det att vara möjligt att lyssna på en inspelad version av
telefonkonferensen. Telefonnummer: UK +44 (0) 20 8288
4459, kod 855832, US +1 334 323 6222 (toll free), kod
855832.

Det finns även möjlighet att lyssna på telefonkonferensen via
Internet på www.songnetworks.net

Bokslutskommuniké och kvartalsrapport för fjärde kvartalet
2003 kommer att offentliggöras den 18 februari 2004.
Song Networks årsredovisning för år 2002 finns tillgänglig
på Song Networks kontor på adress: Gustav III:s Boulevard
18, Box 712, 169 27 Solna. Årsredovisningen och
kvartalsrapporterna finns även tillgängliga på vår hemsida:
www.songnetworks.net

Stockholm 2003-11-13

Tomas Franzén
VD och koncernchef

Granskningsrapport

Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport och därvid
följt rekommendation utfärdad av FAR. En översiktlig
granskning är väsentligt begränsad i förhållande till en
revision. Det har inte framkommit något som tyder på att
delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt
Årsredovisningslagen.

Stockholm 2003-11-13
Ernst & Young AB

Johan Kaijser
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultaträkning
3 månader

 1 juli – 30 sept
9 månader

 1 jan – 30 sept
12 månader

1 jan – 31 dec
2003

SEK ´000
2002

SEK ´000
2003

SEK ´000
2002

SEK ´000
2002

SEK ´000
Nettoomsättning 546 064 580 584 1 706 489 1 729 658 2 325 043
Kostnader för sålda tjänster -315 968 -425 345 -1 036 268 -1 329 114 -1 752 908
Bruttoresultat 230 096 155 239 670 221 400 544 572 135
Försäljnings- och administrationskostnader -239 026 -336 801 -740 516 -1 166 361 -1 487 093
Jämförelsestörande poster - -108 628 19 170 -1 682 209 -1 285 522
Övriga rörelseintäkter/kostnader, netto -752 126 107 1 876 110 866 120 364
Andelar i intresseföretags resultat 3 551 1 407 9 112 4 177 -28 322
Rörelseresultat -6 131 -162 676 -40 137 -2 332 983 -2 108 438
Finansiella poster, netto 601 -186 411 4 938 -224 899 -175 170
Resultat före skatt -5 530 -349 087 -35 199 -2 557 882 -2 283 608
Skatt på periodens resultat - -6 49 540 -385 -387
Periodens resultat -5 530 -349 093 14 341 -2 558 267 -2 283 995
Avskrivningar/nedskrivningar ingår i
rörelseresultatet -43 474 -169 013 -144 887 -2 236 482 -6 136 229

EBITDA
- SEK ’000 34 547 -16 441 74 593 -96 903 -82 876
- % 6,3% -2,8% 4,4% -5,6% -3,6%

Resultat per aktie (SEK)
   före utspädning -0,10 -210,44 0,28 -1 542,19 -1 376,85
   efter utspädning -0,10 -210,44 0,26 -1 542,19 -1 376,85
Genomsnittligt antal aktier
   före utspädning 55 707 059 1 658 852 51 829 265 1 658 852 1 658 852
   efter utspädning 58 217 932 1 729 881 54 340 138 1 729 881 9 590 238
Antal aktier vid  periodens utgång
   före utspädning 55 707 177 1 658 852 55 707 177 1 658 852 1 658 852
   efter utspädning 58 218 050 1 729 881 58 218 050 1 729 881 58 362 890

Koncernens balansräkning
30 sept 30 sept 31 dec

2003
SEK ´000

2002
SEK ´000

2002
SEK ´000

TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar
Immateriella anläggningstillgångar 44 757 154 496 49 350
Materiella anläggningstillgångar 1 384 520 4 976 819 1 227 569
Finansiella anläggningstillgångar 89 582 212 051 43 938
Summa anläggningstillgångar 1 518 859 5 343 366 1 320 857
Omsättningstillgångar
Varulager m m 27 943 46 352 26 190
Kortfristiga fordringar 623 864 1 225 391 806 486
Kassa och bank 677 675 355 882 265 751
Summa omsättningstillgångar 1 329 482 1 627 625 1 098 427
SUMMA TILLGÅNGAR 2 848 341 6 970 991 2 419 284
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital 1 635 491 5 425 409 6 110 878
Ansamlad förlust -323 813 -5 629 328 -5 345 780
Summa eget kapital 1 311 678 -203 919 765 098
Avsättningar 223 913 199 932 212 763
Långfristiga skulder
Räntebärande skulder 125 359 5 327 459 -
Icke räntebärande skulder 48 713 - 35 482
Kortfristiga skulder
Räntebärande skulder 9 579 109 916 71 737
Icke räntebärande skulder 1 129 099 1 537 603 1 334 204

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2 848 341 6 970 991 2 419 284
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Koncernens kassaflödesanalys
3 månader

1 juli – 30 sept
9 månader

1 jan – 30 sept
12 månader

1 jan – 31 dec
2003

SEK ´000
2002

SEK ´000
2003

SEK ´000
2002

SEK ´000
2002

SEK ´000
Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändringar i rörelsekapital 30 069 -3 494 72 864 -245 125 -227 387
Förändringar i rörelsekapital 39 751 -103 582 20 413 -184 451 -67 314
Kassaflöde från den löpande verksamheten 69 820 -107 076 93 277 -429 576 -294 701

Förvärv av materiella anläggningstillgångar, netto -61 797 -68 134 -173 584 -625 008 -705 683

Fritt kassaflöde 8 023 -175 210 -80 307 -1 054 584 -1 000 384

Förvärv/försäljning av
dotterföretag/intresseföretag 115 170 120 119 115 609 67 119 73 508

Kassaflöde från investeringsverksamheten 53 373 51 985 -57 975 -557 889 -632 175

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -2 187 68 817 381 326 845 853 694 770

Periodens kassaflöde 121 006 13 726 416 628 -141 612 -232 106

Likvida medel vid periodens början 560 424 344 137 265 751 498 121 498 121
Kursdifferenser i likvida medel - 3 755 -1 981 -4 704 -627 -264
Likvida medel vid periodens slut 677 675 355 882 677 675 355 882 265 751

kvida tillgångar inklusive räntebärande placeringar

Förändring av Eget kapital i koncernen
9 månader

 1 jan – 30 sept
9 månader

1 jan – 30 sept
12 månader

1 jan - 31 dec
2003

SEK ’000
2002

SEK ’000
2002

SEK ’000
Eget kapital vid periodens början 765 098 2 285 089 2 285 089
Nyemission och övriga kapitalförändringar 630 983 -29 702 595
Utgifter nyemissioner -64 966 - -
Omräkningsdifferens, netto -33 778 69 288 61 409
Periodens resultat 14 341 -2 558 267 -2 283 995

Eget kapital vid periodens slut 1 311 678 -203 919 765 098

Nyckeltal
9 månader

1 jan – 30 sept
9 månader

1 jan – 30 sept
12 månader

1 jan - 31 dec
2003

SEK ´000
2002

SEK ´000
2002

SEK ´000

Bruttomarginal före avskrivningar, % 44,4% 40,9% 41,3%
Bruttomarginal, % 39,3% 23,2% 24,6%
Försäljnings- och administrationskostnader före avskrivningar
(SG&A), % -40,1% -46,5% -44,8%
Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA),  % 4,4% -5,6% -3,6%
Rörelseresultat efter avskrivningar (EBIT),  % -4,1% -44,5% -39,5%
Rörelsemarginal, % Neg Neg Neg
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg
Avkastning på genomsnittligt sysselsatt kapital, % -2,2% -30,9% -40,5%
Avkastning på genomsnittligt eget kapital, % 1,4% -245,8% -149,8%
Sysselsatt kapital, MSEK 1 447 5 234 837
Soliditet, % 46,1% -2,9% 31,6%
Finansiell nettoskuld (-)/Nettokassa (+), MSEK 543 -5 081 193
Skuldsättningsgrad, ggr 0,1 Neg 0,1
Räntetäckningsgrad, ggr Neg Neg Neg
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Definitioner:

Avkastning på genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
(baserat på beloppen vid respektive periods början och slut).

Avkastning på genomsnittligt sysselsatt kapital, %
Rörelseresultat plus finansiella intäkter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital (baserat på beloppen vid
respektive periods början och slut).

Bruttomarginal, %
Nettoomsättning minus kostnad för sålda varor och tjänster i
procent av omsättningen.

Bruttomarginal före avskrivningar, %
Nettoomsättning minus kostnad för sålda varor och tjänster
exklusive avskrivningar i procent av omsättningen.

Bruttovinst
Nettoomsättning minus kostnad för sålda varor och tjänster.

Bruttovinst före avskrivningar
Nettoomsättning minus kostnad för sålda varor och tjänster
exklusive avskrivningar.

Direktavkastning, %
Kontant utdelning som procent av aktiens kurs vid periodens
slut.

EBIT
Rörelseresultat efter avskrivningar exklusive kostnader för
sociala avgifter relaterade till personaloptioner,
jämförelsestörande poster, övriga rörelseintäkter/kostnader
samt andelar i intresseföretags resultat.

EBITDA
Rörelseresultat före avskrivningar exklusive kostnader för
sociala avgifter relaterade till personaloptioner,
jämförelsestörande poster, övriga rörelseintäkter/kostnader
samt andelar i intresseföretags resultat.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestående aktier vid
periodens slut.

Finansiell nettoskuld (-)/ nettokassa (+)
Räntebärande skulder med avdrag för likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar.

Fritt kassaflöde
Kassaflöde från den löpande verksamheten efter förvärv av
materiella anläggningstillgångar, netto.

Företagskunder
Inkluderar ej operatörer, återförsäljare och ISPs.

Försäljnings- och administrationskostnader (SG&A), %
Försäljnings- och administrationskostnader före
avskrivningar, kostnader för sociala avgifter relaterade till
personaloptioner samt omstruktureringskostnader, som andel
av omsättningen.

Genomsnittligt antal utestående aktier
Det genomsnittliga antalet utestående aktier beräknas som ett
dagsvägt genomsnitt under perioden.

Genomsnittligt antal utestående aktier efter utspädning
Vid beräkning av  antal utestående aktier efter utspädning
skall samtliga möjliga tillkommande aktier till följd av
utestående optionsprogram mm beaktas. Samtliga aktier som
kan komma att registreras till följd av konvertering av
obligationslån, nyemissioner och konvertibla skuldebrev
betraktas som potentiella stamaktier from den 11 november
2002, dvs datum för bolagsstämma då dessa åtgärder
beslutades.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
utestående aktier. Ingen hänsyn tas till eventuell utspädning
till följd av utestående teckningsoptioner eftersom deras
effekt skulle ge förbättrat resultat per aktie.

Räntetäckningsgrad, ggr
Summan av resultat före skatt och räntekostnader i relation
till räntekostnader.

Rörelsemarginal, %
Rörelseresultat i procent av nettoomsättningen.

Rörelseresultat
Resultat före finansiella poster, netto.

Sajt
Kundanslutning/kontor.

Skuldsättningsgrad, ggr
Summan av räntebärande avsättningar och skulder i relation
till summan av eget kapital och minoritetsintressen i
dotterbolag.

Soliditet, %
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning reducerad med icke räntebärande
avsättningar och skulder.

Vinstmarginal, %
Resultat före skatt i procent av rörelsens nettoomsättning.
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Bolagsinformation:
Huvudkontor:
Song Networks Holding AB
Box 712
SE-169 27  Solna
Sverige

Besöksadress:
Gustav III:s Boulevard 18
Tel: +46 8 5631 00 00
Fax: 08-5631 01 01
Hemsida: www.songnetworks.net

För information:

Tomas Franzén, CEO
Tel: 08-5631 01 11
Mobil: 0701-810 111
E-mail: tomas.franzen@songnetworks.net

Joachim Jaginder, CFO
Tel: 08-5631 01 99
Mobil : 0701-810 199
E-mail: joachim.jaginder@songnetworks.net

Jenny Moquist, IR Manager
Tel : 08-5631 0219
Mobil : 0701-810 219
E-mail : jenny.moquist@songnetworks.net


