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Delarsrapport

1 januari- 30 september 2003 AcadeMedia AB (publ)

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna minskade
med 8 %6 till 62,7 Mkr (68 Mkr).

Resultat for niomanadersperioden:

0] Rorelseresultat -29,9 (-13,1) MKkr.
6] Resultat efter skatt -29,2  (-10,7) Mkr.
6] Resultat per aktie -9,15 (-3,35) Kr.
Under tredje kvartalet uppgick
6] Nettoomsattningen till 17,7 (20,4) Mkr.
0] Rorelseresultatet till -9,0 (-6,7) MKkr.
0 Rorelseresultatet efter skatt till -8,9 (-6,0) Mkr.
(6] Resultat per aktie till -2,79 (-1,87) Kr.

Fortsatta besparingsatgarder medfor kostnadsminskningar
under andra halvaret uppgaende till 19 Mkr, jamfort med
forsta halvaret 2003. Detta ar 3 Mkr mer an vad som angavs
i foregdende rapport.

Positiv utveckling av verksamheten i AcadeMedia Education
genom breddning av utbildningsutbudet.

Orderstocken per 30 september 2003 uppgar till 57,6 Mkr
(51,2 Mkr) for hela verksamheten.

Att nd Ionsamhet under fjarde kvartalet bedoms inte kunna

uppnas. Resultatet torde bli nagot negativt, men en vasentlig
forbattring mot tidigare kvartal.
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Delarsrapport januari - september 2003 AcadeMedia AB

Verksamhet

AcadeMedia ar ett konsult- och utbildningsféretag som anvander modern
teknik, interaktiv pedagogik och media for att skapa enastaende
inlarningsresultat och matbar nytta.

Verksamheten bedrivs i fem operativa enheter, AcadeMedia Learning
Consulting, AcadeMedia Education, AcadeMedia NextWork, AcadeMedia
Validation och Rekall.

Omsattning

" - .. .. . Nett attni kvartal 2002 - 2003
Nettoomsattningen fér de forsta nio ettomsatining per kvarta

manaderna var 62,7 (68) Mkr, vilket
innebar en minskning med 8 %. Orsaken
ar framst minskad efterfragan av
arbetsmarknadsutbildning och e-
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learningproduktion. Verksamheten som

bedrivs inom affarsomradet AcadeMedia
Education har genom organisk tillvaxt och
forvarvade enheter 6kat med 33%.
Omsattningen inom AcadeMedia Education
ar fortsatt stabil.

Q1 Q2 Q3

Resultat

Resultatet efter skatt for niomanadersperioden forsamrades och uppgick till -
29,2 (-10,7) Mkr.

Kostnaderna har sankts successivt under aret fran 31 Mkr under forsta
kvartalet till forvantade ca 20 Mkr under det fjarde kvartalet. Under tredje och
fjarde kvartalen har ytterligare personer sagts upp och kommer att sluta sin
anstallning under aret eller i borjan p& nasta ar. Detta kommer att medfora
ytterligare kostnadsminskningar under forsta kvartalet 2004. Trots att
omsattningen sjunkit ndgot har omsattningen under niomanadersperioden per
anstalld 6kat med ca 31% jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Aktuell rapporteringsperiod

Nettoomsattningen tredje kvartalet var 17,4 Mkr, vilket innebar en minskning
med 3,0 Mkr jamfort med motsvarande period foregdende ar.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgar till -9,0 Mkr (-6,7 Mkr). De totala
kostnaderna har minskat 0,3 Mkr jamfort med foregdende ars tredje kvartal.
Engangskostnader motsvarande 3,6 Mkr, som avser uppsagd personal,
belastar tredje kvartalet.

Marknadsoversikt

Faktureringen hos utbildningsforetag minskade enligt D&B fran 2001 till 2002
med drygt 8%. Var bedomning ar att efterfragan hittills fortsatt att minska i
motsvarande man under 2003.
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Under tredje kvartalet har dock ett visst 0kat intresse for vara tjanster
noterats. Flera foretag an tidigare sager sig vara intresserade av att starta

projekt, men forst under nasta ar. Trots att vara arbetsmarknadslosningar vid
den senaste utvarderingen medfort att 94% erhallit arbeten i nya yrkesroller,
ar bdde myndigheter och féretag avvaktande med att starta nya projekt
under 2003. Antalet anbudsforfragningar for arbetsmarknadsutbildningar har
Okat under slutet av tredje kvartalet och forvantas dka ytterligare under

fjarde kvartalet.

Inom Academedia Learning Consulting fortsatter vara kunder att gora
bestallningar, om an just nu pa en lagre niva an féregadende ar. Nya kunder
utan tidigare erfarenhet av e-learning ar avvaktande och restriktiva med att
starta projekt i ar. Genomférda seminarier dar nyttan med
introduktionsutbildningar forevisats har rént ett mycket stort intresse bland

potentiella kunder.

I Danmark har efterfragan pa vara tjanster 6kat under tredje kvartalet. Under
oktober och november har vi fatt order pa fyra kurser. Tack vare goda
resultat ar trenden for efterfradgan i Danmark positiv.

AcadeMedia Education har genom breddningen av utbildningsutbudet
utvecklats positivt. Breddningen har skett genom forvarv och egen utveckling.

Lonsamhet

Under 2003 har atgarder vidtagits for
att gora alla enheter I6nsamma.

Kostnaderna har minskat fran 31 Mkr
under forsta kvartalet till beraknade
20 Mkr for fjarde kvartalet.
Engangskostnader har belastat andra
och tredje kvartalen och avser framst
kostnader hanforliga till uppsagd
personal.

Finansiell stallning och likviditet
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Prognos

Det egna kapitalet uppgar per 2003-09-30 till 36,2 Mkr, vilket jamfort med
2002-09-30 innebar en minskning med 43,2 Mkr. Eget kapital per aktie
uppgar till 11,34 kr (24,87 kr). Likvida medel uppgar per 30/9-2003 till 17,3
Mkr och har jamfort med 31/12-2002 minskat med 31,1 Mkr, vilket till stérsta
delen ar hanforligt till ett negativt kassaflode fran den lopande verksamheten
med 24,3 Mkr (16,2 Mkr). Vidare svarar investeringsverksamheten for 6,8

MKr.
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Personal

AcadeMediakoncernen har efter de genomférda personalminskningarna och
genomforda forvarv 94 anstallda (134) per 30 september 2003. Av dessa ar 5
foréldralediga eller tjanstlediga.

Medelantalet anstallda under perioden var 96 (134).
Vid utgangen av oktober var antalet anstallda 80 personer.
Moderbolaget

Koncernens moderbolag, AcadeMedia AB, har under perioden inte haft nagon
omsattning. Resultatet fore skatt och bokslutdispositioner fér de forsta nio
manaderna uppgar till -10,2 Mkr (-4,2 Mkr). Likvida medel uppgick vid
periodens slut till 3,3 Mkr (62,5 Mkr).

Utsikter for 2003

Utvecklingen av efterfrdgan pa vara tjanster under resterande del av aret ar
svarbeddémd och visar inga tecken pa att 6ka. Under de senaste tva aren har
dessutom efterfragan sjunkit i slutet av fjarde kvartalet.

Nomineringsforfarande

Forslag pa styrelsekandidater och synpunkter pa styrelsens sammansattning
kan lamnas till styrelsens ordférande, Bengt Stillstrom, pa telefon 0704-
404099.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR20.

Tillampade redovisningsprinciper ar oférandrade jamfért med narmast
foregdende rapportperiod avslutad per den 30 juni 2003.

Ovriga upplysningar

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av foretagets
revisorer.

Stockholm 2003-11-19

Lars G Mattsson

Verkstallande Direktor
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RESULTATRAKNING Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar  Helar
Alla belopp i Mkr. 2003 2002 2003 2002 2002 2001
Nettoomséattning 17,4 20,4 62,7 68,0 88,4 98,6
Ovriga rorelseintéakter 0,0 0,1 0,1 0,5 0,6 1,5
Varukostnad -2,3 -1,7 -7,4 -6,0 -9,4 -11
Ovriga externa kostnader -6,9 -8,4 -25,8 -24,7 -35,6 -33,5
Personalkostnad -16,0 -15,4 -55,9 -46,5 -65,3 -76,4
Avskrivningar och nedskrivningar :

-avskrivning enligt plan -1,2 -1,7 -3,6 -4.4 -5,9 -6,2
Jamforelsestdrande poster Not 1 - - - - - 3,2
Rorelseresultat -9.0 -6,7 -29,9 -13,1 -27,2 -23,8
Resultat fran finansiella investeringar :

-resultat fran évriga vardepapper - - - - - -2,2

-6vr ranteinta kter och liknande poster 0,1 0,7 0,8 2,3 3,0 3,8
Réantekostnader och liknande poster 0,0 - -0,1 -0,1 -0,2 -0,5
Resultat efter finansiella poster -8,9 -6,0 -29,2 -10,9 -24.,4 -22,7
Minoritetens andel av resultatet 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 0,3
Skatt pa arets resultat - - - - -0,5 -
Periodens Resultat -8,9 -6,0 -29,2 -10,7 -24,8 -22.,4
Resultat per aktie (kronor) -2,79 -1,87 -9,15 -3,35 -7,77 -7,11
Antal aktier (tusental) 3192 3192 3192 3192 3192 3192
BALANSRAKNING 30-sept 30-sept 31-dec 31-dec

2003 2002 2002 2001
Immateriella anlaggn. Tillgangar 1,3 0,5 0,5 0,7
Materiella anlaggn. Tillgangar 5,7 7,5 6,3 7,4
Finansiella tillgadngar Not 2 16,9 1,3 14,3 1,3
Omséattningstillgangar 13,9 18,1 14,1 17,8
Likvida medel 17,3 67,8 48,4 88,4
Tillgangar 55,1 95,2 83,6 115,6
Eget kapital Not 3 36,2 79,4 65,4 90,2
Minoritetens andel 0,5 0,5 0,5 0,7
Kortfristiga skulder 18,4 15,3 17,7 24,7
Skulder och Eget kapital 55,1 95,2 83,6 115,6
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KASSAFLODE

Fran lopande verksamhet
Fran investeringsverksamhet
Fran finansieringsverksamhet

Forandring likvida medel

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar Helar
2003 2002 2003 2002 2002 2001

2,9 6,0 -243 -162 -21,9 -165
1,1 2,4 -6,8 43 -18,1 -5,6

- - - - - -0,5
-40 --84 -31,1 -20,5 -40,0 -22,6

NOT 1 JAMFORELSESTORANDE POSTER  Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar  Helar

Alla belopp i Mkr.
Omvaérdering fordringar *

Belopp vid periodens utgang

2003 2002 2003 2002 2002 2001

- - - - - 3,2

- - - - - 3,2

* | bokslutet 2000 gjordes en reservering for osékra fordringar avseende avveckling Ahead Multimedia
Genom ett ackordsavtal har koncernen erhallit 3,2 Mkr avseende tidigare reserverade fordringar.

NOT 2 Finansiella tillgangar

Bestar av

618.000 B aktier i BTS Group
200 aktier i Netset AB
Langfristig fordran
Finansiella tillgangar

30-sept
2003

15,6 Mkr
1,1 Mkr
0,2 Mkr

16,9 Mkr

NOT 3 EGET KAPITAL

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar Helar
2003 2002 2003 2002 2002 2001

Ingdende eget kapital vid periodens borjan 45,1 85,4 65,4 90,2 90,2 112,9

Premier fér teckningsoptioner
Apportemission

Nyemission, kontant
Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

-8,9 -6,0 -29,2 -10,8 -24,8 -22,7

36,2 79,4 36,2 79,4 65,4 90,2

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE

Antal aktier, st

Resultat/aktie (SEK)

Eget kapital/aktie (SEK)

Justerat eget kapital/aktie (SEK)
Soliditet

Utdelning/aktie (SEK)

Borskurs (SEK)

Antal anstéllda vid periodens slut

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar  Helar
2003 2002 2003 2002 2002 2001

3192 0013 192 0013 192 0013 192 0013 192 001 3 192 001
-2,79 -1,87 -9,15 -3,35 -7,77 -7,11
11,34 24,87 11,34 24,87 20,49 28,26
11,34 24,87 11,34 24,87 20,49 28,26

65,7% 80,6% 65,7% 80,6% 78,2% 78,0%

0 o 0 0 0 0
11 17 11 17 13 25
94 134 94 134 141 130
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Kommande rapporteringstillfallen
4 februari 2004 Bokslutskommuniké for aret 2003

For mer information vanligen kontakta:

Lars G Mattsson, CEO Academedia AB (publ), lars.g.mattsson@academedia.se
Telefon: +46 (0)8 562 156 00 Mobil: +46 (0) 704 40 40 64

Adress: Knarrarnasgatan 7, 164 40 Kista

Rapporten finns aven tillganglig pa www.academedia.se

Academedia

Org.nr: 556057-2850



