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Onsdag, 03. desember 2003/ TNS Gallups Forventningsundersakelse 4. kvartal viser:

Neeringslivslederne tror pa hayere prisvekst

Nagingdivsederne som deltar | TNS Gallups Forventningsundersgkel se for
Norges Bank, oppjusterer i 4. kvartal sine forventninger til den generelle
prisstigningen om 12 maneder med 0,2 prosentpoeng sammenlignet med forrige
kvartal. Samlet sett tror nd nagingdivdederne at prisstigningen om 12 maneder
blir 2,4 prosent. Det er farste gangen gang siden ma 2002 at dette estimatet
oppjusteres. Forventningene til prisstigningen om 2 ar oppjusteres ogsa med 0,4
prosentpoeng, fra 2,8 prosent til 3,2 prosent.

Andre enkeltresultater fra undersgkelsen:

Neeringslivslederne:

To av tre nagringdivsledere forventer en hgyere rente neste 12 maneder

Vi ser dgnifikante endringer i nagingdivdedernes forventninger til innskudds- og |anerentene i Norge
neste 12 maneder i 4. kvarta. Andelen som forventer fal i rentene reduseres med 15,3
prosentpoeng, fra 17,1 prosent i 3. kvartal og ned til na kun 1,8 prosent. Andelen som forventer en
@kning derimot gé&r opp med hele 28,4 prosentpoeng, fra 40,9 prosent til 69,3 prosent. Andelen som
forventer a rentene skal forbli uendret gar ned med 13,5 prosentpoeng, fra 41,3 prosent til 27,8
prosent.

@konomiekspertene:

Forventninger om hayere prisstigning om 12 maneder

Ekspertenes samlede forventninger til prisstigningen om 12 méneder i 4. kvartal gar opp med 0,2
prosentpoeng, fra 1,7 prosent til 1,9 prosent.

Partene i arbeidslivet:

Arbeidstaker organisasjonene forventer hgyere |annsvekst for neste ar

Partenei arbeiddivet forventer samlet en ardgnnsvekst neste & pa 3,4 prosent. Dette er uendret fra
3. kvartd. Vi registrerer samtidig at arbel dstakerorgani sag onene oppjusterer sitt estimat med 0,3
prosentpoeng, fra 3,2 prosent i forrige kvartal til nd 3,5 prosent. Vi ser ogsa a
arbeidsgiverorganisag onene nedjusterer Sitt estimat med 0,2 prosentpoeng til 3,4 prosent.

Husholdningene:

Over halvparten av husholdningene forventer en hgyere rente neste 12
maneder Vi seri 4. kvartd signifikante endringer blant husholdningenes forventninger til nivaet pa
innskudds- og |anerenter i Norge de neste 12 maneder. Andelen som forventer fal i rentene
reduseres videre med hele 11,4 prosentpoeng, fra 19,4 prosent i 3. kvartal til kun 8,0 prosent i 4.
kvarta. Samtidig stiger andelen som forventer en gkning av rentenivaet og gar opp med 9,5
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prosentpoeng, fra 43,3 prosent i forrige kvarta til na 52,8 prosent. Andelen som forventer at rentene
skal forbli uendret gar kun marginalt opp med 1,5 prosentpoeng, fra 31,0 prosent til 32,5 prosent.

Dr.polit. Hilde C. Bjgrnland, forsker ved @konomisk institutt, Universitetet
| Oslo, kommenterer resultatene i 4. kvartal:

Bunnen kan vaare nadd, men enda ingen tegn pa sterk vekst.

Et flertall av negingdivdederne tror na de vil halike mange ansatei 2004 som i 2003. Dette i
motsetning til tall for innevaarende ar, hvor et flertal tror de vil hafaare ansatte. Dette kan vegre et
tegn pa at oppsigelser nd g&r mot en dutt og at vi er ved et konjunkturelt vendepunkt. Det gjenstér
imidlertid enda & se om andelen som vil gke antdl ansatte stiger. Dette vil farst skje ndr investeringer
igjen tar seg opp, og oppgangen begynner & bite seg fast. For dette er det er gryende stette A spore i
lennsomhetsindeksen, som for siste 12 maneder er stigende sammenlignet med samme kvartd i fjor,
selv om den er noe ned fraforrige kvartd i inneveende &.

Det er forelgpig ingen forventing om lanns eller prispress.

Det er en noe hayere forventing om prisveks (inflagon) hos gkonomer og negingdivdedere,
sammenlignet med forrige kvarta. @konomenes andag painflagonen er imidlertid fortsatt svaat lav,
(1,9 % om ett & og 2,3 % om to &) og langt under inflagonsmélet til Norges Bank. Andaget fra
nagingdivdederne er imidlertid noe hayere, (2,4 % om et & og 3,2 % om to &). Hvasom ligger til
grunn for det haye inflagonsand aget pato ars skt blant negingdivdederne er imidlertid ikke opplagt.
Et flertal av negringdivdedere forventer nemlig a innkjgpsprisene og utsagsprisene vil gke omtrent
like mye det neste aret som i siste 12 maneders periode. Det er ingen forventing til sterkt tigning i
lann. Nagingdivdederne forventer at |annsveksten i egen bedrift blir 3,1 % i 2004, noe som er
rimelig likt hva det har vaat de foregdende kvartaer. Arbeidstakerorganisagonene forventer en noe
hayere lannsvekst i 2004, nemlig 3,5 %, mens arbel dsgiverorgani sag onene forventer 3,4%. Begge
deler er betyddig lavere enn hva man ventet i farste havdel av 2003, hvor man forventet neamere
4%.

Om undersgkelsen:

Norsk Gallup har fét i oppdrag av Norges Bank & gjennomfare kvartalsvise
forventningsundersakelser i Norge om inflagons-, lenns-, vautakurs og renteutviklingen blant
ekperter | finansnagingen og akademia, partene i arbeiddivet, nagingdivd edere og husholdningene.
Bakgrunnen for undersakelsen er at Norges Bank retter pengepolitikken inn mot et ma om lav og
gabil inflagon. Forventninger til den fremtidige prisutviklingen kan i seg sdv spille en rolle for den
faktiske prisutviklingen. En regelmessig sparreundersekelse kan bidratil serreinngkt i disse
sparsméene.

Underszkel sen er hittil gjennomfert 8 ganger. @konomene innenfor akademia, finansnaaingen og
partene i sentrale arbeiddivsorganisagoner blir intervjuet via e-post hvert kvartal. Nagingdivdederne
og husholdningene blir intervjuet viatelefon. Den farste undersekelsen ble giennomfert i februar
2002. Undersakelsen for innevagende kvarta er gijennomfart i tidsrommet 11. november til og med
17. november 2003.

Les hele undersgkelsen med tabeller og grafer:
Forventningsundersekelsen blir i Sin helhet lagt ut pa vére nettsider under om—radet www.tns-
gallup.no/bank og finans/@gkonomiske prognoser
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