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Vitrolifes produktionsanlaggning i Denver, Colorado.

Bolagsstamma och
kommande ekonomisk
information

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma dger rum fredagen
den 23 april klockan 17.00 med adress:

SEB Goteborg

Ostra Hamngatan 18

405 04 Goteborg

Plan 4

Finansiella rapporter
Delarsrapporter publiceras pa foretagets
webbplats www.vitrolife.com som pdf-fil.

Delarsrapporter ar planerade att
avlamnas foljande dagar
Tremanadersrapporten

Fredagen den 23 april

Sexmanadersrapporten
Fredagen den 27 augusti

Niomanadersrapporten
Torsdagen den 28 oktober

Investor Relations

Anders Savfalt

tf Finans- och ekonomichef samt IR-ansvarig
Tel:031-721 8013

E-post: asavfalt@vitrolife.com
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2003 i korthet

Vid arsskiftet utsags Magnus Nilsson till VD.

Som malsattning uppsattes att bolaget skulle ga med vinst och ha ett positivt
kassaflode senast fjarde kvartalet 2003. For att uppna detta initierades i
januari ett atgardsprogram bestaende av omfattande kostnadsnedskarningar,
en ny reducerad global organisation, produktionsrationaliseringar och
offensiv marknadsforingsstrategi.

Atgiardsprogrammets lyckade genomférande tillsammans med en 6kning av
forsaljningsintiakterna med 28 procent (jamforbara enheter), trots negativ
valutapaverkan, méjliggjorde att den 6vergripande malsattningen att visa
vinst och positivt kassaflode kunde infrias redan tredje kvartalet, ett kvartal
tidigare an beraknats.

Administration, ekonomi, marknad och logistikavdelningarna flyttades till
produktionsanlaggningen i Kungsbacka.

USA patent erholls for en ny, snabb frysforvaringsteknik for levande celler,
kallad VitroLoop®.

FDA myndigheten i USA gav Vitrolife marknadsforingstillstand for
EmbryoGlue®, en ny produkt som beframjar implantation avembryoni
livmodern, som lanserades globalt under andra och tredje kvartalet.
Vid slutet av 2003 var EmbryoGlue® bland foretagets fem mest salda
produkter.

Dotterbolagen (A-Life) som utvecklade implantat med kemiskt stabiliserad
hyaluronsyra for ansiktsestetisk behandling avyttrades i augusti till Mentor
Corp, USA for 60 MSEK skuldfritt plus mojlighet till framtida royalty intakter.
Koncernens verksamhet bestar darefter enbart av kirnkompetensomradet:
produkter for bevarandet av levande celler och vavnader utanfor kroppen.

Karnverksamheten, medier, visar ett positivt rorelseresultat pa helaret om
6,2 MSEK.

Nedsattning av 6verkursfonden med 292 MSEK genomfordes.
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Ekonomisk sammanfattning

Vitrolife 2003:
Omsattningstillvaxt med
vinst och positivt kassaflode

Karnverksamheten*

Karnverksamhetens omsattning 6kade med 28 procent, trots negativ
valutapaverkan, och uppgick till 96,3 MSEK.

Bruttoresultatet 6kade med 25 procent och uppgick till 61,9 MSEK och
bruttomarginalen blev darmed 64 procent.

Rorelseresultatet i karnverksamheten uppgick till 6,2 MSEK.

Karnverksamhet, MSEK
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* Karnverksamheten bestar av Vitrolife AB, Vitrolife Sweden AB och Vitrolife Inc. dvs exklusive under aret avyttrade verksamheter.
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Ekonomisk sammanfattning

Extern forséljning per geografiskt omrade 2003 Nettoomsattning per produktomrade 2003

B Europe/Middle East 61%
M The Americas 27%
¥ Rest of World 1%

M Fertilitet 84,6 MSEK
M Transplantation 11,7 MSEK

Resultatrakningar karnverksamheten, MSEK

MSEK 2002 Q1 2002 Q2 2002Q3 2002 Q4 2003 Q1 2003 Q2 2003Q3 2003 Q4
Nettoomsattning 21,6 18,0 16,9 18,2 25,9 22,9 23,6 239
Bruttoresultat 12,0 9,0 8,0 7,0 15,1 14,6 16,6 15,6
Rorelseresultat -3,8 -9,8 -13,1 -12,4 1,6 -1,5 3,1 3,0

Vitrolifekoncernen
Resultatrakningar per kvartal 2003 i sammandrag, KSEK

Jan-Mar Apr-Jun Jul-Sep Okt-Dec
KSEK 2003 2003 2003 2003
Nettoomsattning 25914 22921 23459 23962
Kostnad for salda varor -9916 -9548 -6811 -8342
Bruttoresultat 15998 13373 16 648 15620
Forsaljningskostnader -6 281 -5827 -5921 -6278
Administrationskostnader -7532 -7 669 -4798 -5111
Forsknings- och utvecklingskostnader -5160 -4 645 -1607 -2552
Ovriga rérelseintikter och kostnader 818 311 41135 1353
Rorelseresultat -2157 -4457 45457 3032
Finansnetto 1746 798 -1134 -3779
Resultat efter finansiella poster -411 -3659 44323 -747
Skatt pa arets resultat -229 -48 -332 5787
Minoritetens andel 28 49 -77 —
Nettoresultat -612 -3658 43914 5040
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VD har ordet

Vid ingangen av 2003 hade Vitrolife ett svart ekonomiskt utgangslage. Ett atgardsprogram

initierades darfor i bérjan av aret med malsattningen att under fjarde kvartalet vdanda

bolagets resultat till vinst och till positivt kassafléde. Atgarderna bestod i kostnads-

nedskarningar, offensiv marknadsstrategi samt fullféljande av koncentrationen pa

karnverksamheten genom att forsdka avyttra dotterbolagen som utvecklar ansiktsestetisk

behandling. Det ar tillfredstallande att kunna konstatera att atgardsprogrammets

genomfdrande gav betydande forsaljningsdkning, forbattrade bruttomarginaler och

sankta kostnader. Detta innebar att vinst och positivt kassafldde uppnaddes redan under

tredje kvartalet bade pd koncernniva och for karnverksamheten.

Var positiva utveckling fortsatte under fjarde kvartalet och
omsattningen, bruttoresultatet/ marginalen, rérelseresul-
tatet samt nettoresultatet var alla klart battre an for fjarde
kvartalet 2002 &ven om man tar bort kostnaderna for A-Life
verksamheten samt andra jamforelsestorande poster under
denna tid. Aven fér heldret férbattrades visentligen samtliga
resultatmatt och rorelseresultatet blev positivt dven nar
engangsposter (A-Life forsdljningen) réknas bort. Detta
medférde dessutom att soliditeten 6kade fran 59 procent till
78 procent och eget kapital fran 6,1 till 7,8 SEK/aktie. |
svenska kronor 6kades forsaljningen av medier (karnverk-
samheten) med 28 procent trots att 40 procent av forsalj-
ningen sker i USD och 50 procent i Euro.

Under 2003 genomférdes omfattande organisatoriska och
prioritetsmassiga férandringar som kan sammanfattas med
ett ord: fokusering. Alla beslut togs med avsikt att koncentrera
bolagets energi och resurser pa att utnyttja och utveckla de
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komparativa férdelarna bolaget har i sin kdrnkompetens.
Med denna avsikt formulerades ett atgardsprogram och
genomfordes avyttringen av A-Life verksamheterna.

For att vanda till positiva siffror var det nédvandigt att
uppna battre bruttomarginaler da Vitrolifes typ av verksamhet
kraver en relativt stor grundorganisation och infrastruktur for
att fungera enligt myndighetskrav.

Detta astadkoms genom tva atgéarder.

« Overgéng till ny produktionsteknik méjliggjordes koncen-
tration och rationaliseringar inom produktionen. For att
genomfora denna 6vergang minskades produktsortimen-
tet och FoU resurserna fokuserades pa att slutféra produkt-
generationsskiftet da de nya Fertilitetsprodukterna inom
Glll-serien tillverkas med ny mer rationell teknik. | och med
detta kunde det mesta av produktionen koncentreras till
Kungsbacka anlaggningen.



+ Total fokusering av marknadsforingsresurserna pa Gll|
Serien och da speciellt pa de nylanserade produkterna for
att 6ka forsaljningsvolymerna och uppna skalférdelar.

Med en fortsatt motsvarande 6kning av forsaljningsvolym-
erna i kombination med att produktion utlagd pa kontrakts-
producenter tas hem sa kommer vi att ha behov av att under
2004 starta produktionen vid anlaggningen i USA. Da Denver-
anlaggningen anvander samma grundteknik som fabriken i
Kungsbacka forutser vi en relativt komplikationsfri igang-
sattning nar efterfragan sa kraver, troligen under andra halv-
aret 2004. Denverfabrikens hdgre automationsgrad maojlig-
gor i takt med volymokning en ytterligare nedpressning av
kostnaden for sald vara utan ytterligare investeringar. Pro-
duktionsforberedelserna genomfors med befintlig personal.
Rutiner for ink6p och lager av radvaror samt distributionen av
varor till kund har ytterligare férenklats vad galler dokumen-
tation och kontroll genom utokat IT-stdd. Detta innebadr att vi
bade i Sverige och USA klarar vidare expansion utan ytter-
ligare investeringsbehov inom dessa funktioner.

Det mesta av resurserna inom produktutvecklingen under
2003 har satsats pa de nya GllI Fertilitetsprodukterna och fem
nya produkter har tagits fram. Andra projekt har nedpriori-
terats. Under slutet pa 2003 har och under 2004 kommer mer
resurser att satsas pa prioriterade projekt inom alla produkt-
omraden dvs Fertilitet, Stamcellsmedier och Transplan-
tationsprodukter.

Fertilitetsprodukter

Inom fertilitetsomradet s har vi ett teknologiskt forsprang
framfor konkurrenterna med Glll serien, den mest kompletta
och fysiologiskt mest avancerade produktlinjen inom féltet.
For att fa mojlighet att effektivare kunna bearbeta marknaden
och ge battre kundst6d har vi fran arsskiftet 2003/2004 6ver-
tagit marknadsféringen i USA och Kanada fran vara tidigare
distributorer. Vitrolife har samtidigt utdkat sina kundstods-
och marknadsféringsresurser och avser att pa motsvarande
satt forstarka sin Europeiska marknadsforingsorganisation
under férsta halvaret 2004.

Transplantationsprodukter

Inom Transplantationsomradet har var nischprodukt
Perfadex® for preservation av lungor infor transplantation
haft exceptionell framgang de senaste tva aren. Trots den
fallande USD kursen och att 56 procent av omsattningen sker
i USD sa har forsaljningen i SEK 6kat med 13 procent till en
global marknadsandel av ca 80 procent. Den nyskapande
produkten Steen Solution™ f6r perfusion och evaluering av
lungor utanfér kroppen har under aret framgangsrikt testats.
Tidpunkten for lanseringen dr beroende pa myndighetsgod-
kdannande. Kliniska studier i avsikt att forstarka dokumenta-
tionen for Vascular Preservation Kit™ pagar och forvantas
vara klara under 2004.

VD har ordet

Stamcellsprodukter

Inom Stamcellsomradet har samarbetet med Cell Research
Scandinavia resulterat i utvecklandet av ett forsta medium
for HES (humana embryonala stamceller) kallat VitroHES™.
Detta borjar lanseras under februari 2004. Ytterligare medier
for humana stamceller planeras att lanseras under forsta
halvéret 2004. Dessa ligger vél inom vart kompetens- och
intresseomrade med tanke pa denna typ av stamcellers
ursprung i embryonala celler. Problematiken med stamcells-
omradet ar att férutsdaga nar marknaden inom omradet tar
form och de kliniska tilldmpningarna ndrmar sig implemen-
tering. Det ar troligen férst da som dessa laboratorier i storre
skala kommer att borja efterfraga hogkvalitetsmedier av
“klinisk kvalitet”

Framtiden

Det gdngna arets framgangar beror till allra stérsta del pa att
Vitrolifekoncernens medarbetare pa bada sidor av Atlanten
har tacklat arets tuffa problem med en mycket professionell
och lojal instéllning. Detta har ocksa inneburit att Vitrolife kon-
cernen samtidigt upparbetat kunskap och formaga att fort-
sdtta att utveckla verksamheten speciellt vad géller produkt-
och produktionsutveckling samt marknadsféring. Utmaning-
en under 2004 blir att ytterligare befasta positionen pa mark-
naden genom att fortsatta att lansera nya produkter, utnyttja
vart starka produktprogram och forstérka var kundsupport.
Bedomningen ar att med forbattrat kostnadsléage, starka
befintliga produktlinjer och pagaende FoU-projekt har goda
forutsattningar skapats for fortsatt tillvéxt med I6nsamhet.

GOteborg 2004-03-04

Koncernens nettoomséttning per ar 1996-2003, MSEK

35,9 28,1

1996

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

B Kirnverksamheten Ovrig verksamhet
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Vitrolifeaktien

Kursutveckling och omséttning
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Vitrolifes aktier ar noterade pa OM Stockholmsboérsens O-lista
sedan den 26 juni 2001. En handelspost omfattar 500 aktier.

Aktiestruktur

Aktiekapitalet i Vitrolife AB uppgar till 18 390 157 kronor,
fordelade pa 18 390 157 aktier 4 nominellt 1 krona. Samtliga
aktier har lika rostvdrde samt ager lika ratt till andel i Vitrolifes
tillgangar och resultat.

Kursutvecklingen och omsattning

Per den 31 december 2003 var bdrskursen 23 kronor per aktie
(senast betalt), vilket innebdr en uppgdng med 111 procent
sedan foregdende arsskifte. Affarsvarldens generalindex
okade under samma period med 29,7 %. Vid utgangen av
2003 uppgick Vitrolifes borsvarde till cirka 423 miljoner kronor
(200,5) baserat pa senaste betalkurs.

Antalet omsatta Vitrolifeaktier pa OM Stockholmsborsen
under aret uppgick till 7 558 774 (2 680 889). Det omsatta
antalet aktier motsvarar 41,1 (14,6) procent av antalet ute-
stdende aktier vid arets utgang.

Optionsprogram

Optionsratter 99/09*

Styrelsen beslutade den 16 januari 1999 med stdd av bemyn-
digande fran extra bolagsstdamma den 13 november 1998 att
utge ett férlagslan om nominellt 1 000 SEK, till vilket fogats
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45 286 avskiljbara optionsratter berattigande till teckning av
aktier, till Aragon Fondkommission (Aragon). Aragon har i
enlighet med optionsprogrammet och bolagets instruk-
tioner tilldelat 44 490 optionsratter till bolagets anstdllda och
de dterstaende 796 optionsratterna har annullerats. Varje
optionsratt berattigar till teckning av en nyemitterad aktie i
Vitrolife till teckningskursen 70 SEK. Teckningsperioden
stracker sig frdn och med den 1 april 1999 till och med den

15 februari 2009. Optionsprogrammets utspadningseffekt
motsvarar cirka 0,2 procent av aktiekapitalet.

Optionsratter 00/03*

Vid extra bolagsstamma den 18 oktober 2000 beslutades att
utge ett férlagslan om nominellt 1 000 SEK, forenat med

200 000 avskiljbara optionsratter berattigande till teckning
av aktier i bolaget, till dotterbolaget Vitrolife Sweden AB.
Under februari 2001 erbjods de anstallda i Vitrolife att forvarva
optionsratter i bolaget fran Vitrolife Sweden AB till marknads-
pris. Varje optionsratt berattigar till teckning av en nyemitt-
erad aktie i Vitrolife till teckningskursen 95 SEK. Tecknings-
perioden strackte sig till och med den 30 november 2003.
Ingen nyteckning av aktier har skett.

*Vid Vitrolifes ordinarie bolagsstdamma den 5 mars 2001 beslutades, utdver att andra bolagsord-
ningen till att enbart ett aktieslag skall kunna utges, att andra villkoren fér det utgivna options-
programmen sa att konvertering respektive teckning kan ske till aktier istéllet for till B-aktier.



Vitrolifes tio storsta dgare

Vitrolifeaktien

Totalt antal Andel av aktiekapital
aktier och roster i procent
Skanditek Industriforvaltning AB 5495700 30
Swedish Biotechnology AB 1158542 6
SIS Segaintersettle AG 1010090 5
SEB lakemedelsfond 919500 5
Serono BV 600 000 3
Andra AP-fonden 552595 3
SEB Private Bank SA 472100 3
Banco smabolagsfond 447700 2
Carnegie Fond AB smabolag 411000 2
Reabourne Melin Life Scien.Inv.Tr. 400 000 2
Ovriga aktiedgare 6922930 38
Totalt 18390157 100
Kélla: VPC AB, Fullstandig dgarforteckning 03-12-30
Aktieagarstruktur
Totalt antal Antal aktiedgare Andel av aktiekapital
Innehav Antal dgare aktier i procent och roster i procent
11-500 2279 553915 63,9 3
501-1 000 713 629813 20,0 3
1001-10 000 505 1567 553 14,2 9
10001-100 000 47 1551982 1,3 8
100 001-1 000 000 21 6422562 0,6 35
1000001- 3 7 664 332 0,1 42
3568 18390157 100 100
Kélla: VPC AB, Fullstandig dgarforteckning 03-12-30
Data per aktie
KSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Genomsnittligt antal aktier 18390157 18390157 16450431 12886347 11841477
Genomsnittligt antal aktier® 18390157 18394 945 16 706 786 12968 520 11847 662
Antal aktier vid periodens slut 18390157 18390157 18390157 14390157 12373400
Antal aktier vid periodens slut* 18390157 18390157 18646512 14646512 12379869
Eget kapital per aktie 7,80 6,06 13,15 9,25 6,90
Eget kapital per aktie* 7,80 6,06 12,96 9,08 6,89
Resultat per aktie 2,43 -6,33 -2,27 -2,23 -0,93
Resultat per aktie* 2,43 -6,33 -2,27 -2,23 -0,93

* Efter utspadning
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Affarsidé och 6vergripande malsattning

Affarsidé

Vitrolifes affarsidé ar att utveckla, producera och salja hogkvalitativa
|6sningar och system f6r preparation, odling och forvaring av manskliga
celler, vavnader och organ.

Overgripande malsittning

Att med god I6nsamhet tillhandahalla hogteknologiska produkter fér
kliniskt bruk inom bolagets verksamhetsomraden i alla delar av varlden.
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Americas Europe/Middle East

Vitrolife Inc.
Denver, Colorado
USA

Vitrolife AB (publ)

Vitrolife Sweden AB
Goteborg och Kungsbacka
Sverige

Koncernoversikt

Rest of the World

Vitrolife AB (publ)

Organisation

Vitrolifes huvudkontor ligger Kungsbacka. Bolagets svenska

verksamhet bedrivs genom dotterbolaget Vitrolife Sweden AB
ilokaler i Kungsbacka och till mindre del i Goteborg. Verksam-
heten i Denver, Colorado, USA bedrivs genom dotterbolaget
Vitrolife, Inc.

Vitrolife har en integrerad global funktionellt indelad orga-
nisation som ar oberoende av geografisk placering och verk-
samheten leds av en ansvarig per funktion inom koncernen.
Stodfunktionerna Finans, IR, Personaladministration och IT &r
placerade pa huvudkontoret.

Vitrolife redovisar i enlighet med RR25, Rapportering av
segment, geografiska omraden som primara segment och
produktomraden som sekundara segment.

Personal

| ett kunskapsbaserat foretag som Vitrolife &r personalen en
av de allra viktigaste resurserna for foretagets framtid.
Kompetensnivan i foretaget ar hog, cirka 67 % har genom-
gatt hogskole-/universitetsutbildning. Genom kontinuerlig

Vitrolife Sweden AB

utveckling bland annat genom extern och intern kvalifice-
ring samt tvarfunktionella arbetsuppgifter ges medarbe-
tarna inblick i och forutsattningar for att uppfylla Vitrolifes
kortsiktiga och langsiktiga mal.

Vitrolife &r ett internationellt verksamt bolag vars framgang
bygger pa interaktion mellan personal och avdelningar
oavsett geografisk placering. Samordningen framjas genom
effektiv informationsspridning och satsningar pa infrastruk-
turen, vilket skapar forutsattningar att med engagemang
och ansvarstagande utfora ett resultatinriktat arbete. For att
attrahera och behalla medarbetare bygger Vitrolife en stark
foretagskultur dér varje individ ges inblick i och méjlighet till
delaktighet i foretagets mal och strategier.

Personalomsattningen har under perioden varit 27 %. Medel-
antalet anstallda for perioden har varit 66 (96). Av dessa var
59 (70) anstallda i Sverige och 7 (12) i USA. Personalen har
under aret utgjorts av 67 % kvinnor och 33 % man och medel-
aldern har varit 36 ar.'

1. De som under dret har varit anstallda Storbritannien ar ej medraknade.
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Verksamheten

ICSI Farmaceutisk kvalitet Forsta sekventiella medierna

AN
@ @ @ @ @ *—>
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Rekombinant albumin Glll Series™ — Closer to nature EmbryoGlue’ med hyaluronan

Kontinuerlig innovation sedan 1994

Vitrolife forsta produkt, ICSI-1007 lanserades 1994 da assisterad reproduktionsteknologi tog ett avgorande steg framat i samband
med introduktionen av ICSI (intracytoplasmatisk spermieinjektion) — en teknik fér behandling av manlig infertilitet. ICSI-100™ var unik
i sitt slag och representerade innovation och férdelar genom fokuseringen pa sakerhet, kvalitet, funktion och anvandarvanlighet.
Dessa karnvarden har kommit att karaktarisera Vitrolifes produktlanseringar. 1995 lanserade Vitrolife, som forsta féretag i varlden, ett
komplett sortiment av medier med farmaceutisk kvalitet for provrérsbefruktning (IVF). Dessa produkter atfoljdes 1998 av de forsta s k
G-medierna, utvecklade i Denver, Colorado, vilka har en sammansattning som battre 6verensstammer med miljon i kvinnan. Tre ar
senare, 2001, lanserade Vitrolife varldens sakraste medier for IVF, innehallande rekombinant albumin. 2002 lanserades ett nytt avancerat
mediesystem for IVF, Glll Serien™, innehallande nya komponenter (t ex hyaluronan). Glll Serien™ bestar av 10 produkter och innefattar
alla medier som behovs for optimal cellodling av méanskliga gameter och embryon. Under 2003 lanserades EmbryoGlue®, ett embryo-
transfer medium med unika egenskaper t ex hogre viskositet. Vitrolifes innovationer dr patentsokta pa alla viktiga marknader i varlden.
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Vitrolifes produktomraden

Utmarkande for Vitrolifes produkter dr forutom hog
effektivitet dven hogsta sékerhet och kvalitet.

Fertilitetsprodukter
Producerar och marknadsfor naringslosningar for behandling
av mansklig infertilitet (ofrivillig barnloshet).

Transplantationsprodukter
Utvecklar och marknadsfér medier och utrustning for
bevaring av organ och vavnader vid transplantation.

Cellterapi produkter
Utvecklar medier fér odling av manskliga celler, framforallt
stamceller.

Produktomrade Fertilitet

Fertilitetsprodukter riktar sig till marknaden for infertilitets-
behandling, i dagligt tal kallat provrorsbefruktning. Vitrolife
erbjuder privata kliniker, offentliga sjukhus och akademiska
centraihela vdrlden ett komplett sortiment av komplexa
naringslosningar (medier) for preparation och hantering av
dgg och spermier, medier fér befruktning samt for odling,
aterférande respektive frysforvaring avembryon.

Mal

Malet for produktomrade Fertilitet dr att vara varldsledande
pa marknaden fér mediaprodukter for human infertilitets-
behandling. Produkterna skall i hela vérlden vara férstahands-
val for kliniker som utfor provrérsbefruktning.

Strategier

Strategin for att uthalligt vara varldsledande inom fertilitet-
produkter ar att utveckla, producera och sélja marknadens
mest effektiva, hdgkvalitativa, sdkra och kundanpassade
produkter. Basen for detta ar att vara varldsledande inom
kundsupport, produktutveckling och teknisk kompetens
inom omradet.

Forsaljning och Marknad

Offrivillig barnldshet drabbar 10-15% av alla par i fertil dlder.

I borjan av 80-talet lag graviditetsfrekvensen efter IVF-behand-
ling pa ca 15% och mot slutet av 90-talet var motsvarande
siffra ca 25-35%. Orsaken dr att provrorsbefruktningstekni-
kerna har forfinats och att sammansattningen av de medier
som anvants har utvecklats. Under senhdsten 2001 lanserade
Vitrolife, som forsta, och fortfarande enda bolag i varlden,
medier for IVF-behandling dér albumin utvunnet fran humant
blod har ersatts med rekombinant tillverkat humant albumin.

Verksamheten

Detta innebadr att renhetsgraden har 6kat och risken for smitta
av virus t.ex. HIV och prioner (galna kosjukan) har eliminerats.
Da kravbilden fran myndigheterna @nnu inte inkluderar denna
mdjlighet har dock de flesta kliniker fortsatt att anvanda
albumin framrenat fran humant blod. Under 2003 slutférdes
lanseringen av den 2002 introducerade Glll Serien.

Glll Serien, utvecklad av Dr. David Gardner, ar ett led i
strategin for Vitrolife att tillhandahalla ett komplett system
odlingsmedier for provrorsbefruktning med hogsta kvalitet
baserad pa senaste vetenskapliga ron. G Ill serien motsvarar
battre dn tidigare generationer av medier den fysiologiska
miljon i kvinnans kropp. Den nya medie serien har som mal
att minimera den intracelluléra stressen hos gameter och
embryon, vilket dr avgorande for ett positivt behandlings-
resultat. Publicerade kliniska studier visar pa statistiskt saker-
stalld forbattring av embryoutveckling (p<0, 01) och implan-
tationsgrad (p<0, 05). Detta betyder att fler patienter kan
forvanta sig ett positivt utfall av IVF-behandlingen.

I stora lander som USA, England, Italien, Spanien Tyskland,
Turkiet, Japan, Kina och Indien har denna nya high tech serie
ersatt konventionella produkter hos en majoritet av Vitrolifes
kunder. Under fjarde kvartalet 2002 startade en stor multi-
centerstudie dér ledande kliniker frdn Europa och Asien ingar.
Resultaten fran denna undersdkning presenterades under
2003 och visar tydligt att en forbattrad behandling dr mojlig
med den nya produktserien, vilket vackt stort intresse vid de
kongresser och symposier dessa resultat presenterats.

Produkten EmbryoGlue® som ytterligare forbattrar em-
bryots méjlighet till implantering i livmodern, introducerades
i Europa i julimanad, i samband med den storsta kongressen
inom @mnesomradet, ESHRE i Madrid. Vid slutet av 2003 var
EmbryoGlue® bland foretagets 5 mest sédljande produkter.
Kompletterande produkter tillhérande GllI Serien lanserades
i tredje kvartalet 2003.

G-1™ G-2™
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Vid IVF (In Vitro Fertilisering, dvs provrérsbefruktning) behandlas &gg, spermier
och embryo i flera olika steg. Under hela processen ar malet att efterlikna den
naturliga miljon for atti slutdndan kunna aterfora sd livskraftiga embryon
som mojligt. Bilden visar vilka steg som medierna i Vitrolifes Gl Serie™ och
EmbryoGlue® efterliknar.
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Verksamheten

Produktlanseringar

Status / fas Lansering
+G-PGD™ - Pagar
* G-FreezeKit Blast™ - Pagar
* G-ThawKit Blast™ - Pagar
* G-Oocyte™ Produktionsutveckling 2004
«VitroLoop™ Produktionsutveckling 2004

Den globala forsaljningen inom produktomrade Fertilitet
Okade under dret med 31% fran 64,8 miljoner till 84,6 miljoner.
I USA, bolagets viktigaste framtida marknad, har 6kad

marknadsndrvaro och introduktionen av nya produkter lett
till kraftigt 6kad forsaljning i jamforelse med féregdende ar.

| Europa har forandrade distributionskanaler och 6kad mark-
nadsaktivitet gett en tillvaxt storre an marknadens generella
okning. Fokus har legat pa stora lander som Storbritannien,
Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och Turkiet.

Produkter och produktutveckling

Produktomrade Fertilitet erbjuder en komplett produktlinje
for alla steg i behandlingen. Sedan starten har Vitrolife foku-
serat pa att leverera de mest hogkvalitativa produkterna pa
varldsmarknaden, vilket astadkoms bland annat genom
avancerad kvalitetskontroll av ravaror, kvalitetsstyrd produk-
tion och slutkontroll av produkter genom anvandning av hog-
kénsliga biologiska testmetoder, som utvecklats i bolaget.
Produkterna dr genom sin vetenskapligt utarbetade samman-
sattning de mest avancerade produkterna pa marknaden.
Vitrolifes kompetens inom fertilitetsomradet och ndra sam-
arbete med ledande forskare och opinionsledare mojliggor
lansering och marknadsacceptans av konkurrenskraftiga
produkter. Produktutveckling sker i samarbete med en av
USAs mest framstaende kliniker (Denver, Colorado) och i
egna laboratorier i Sverige.

Patent och varumarkesregistreringar

Vitrolife innehar ett antal globala varumarken (t ex Embryo-
Glue®, Vitroloop®) och registrerar kontinuerligt varumarken
dédr sd beddms vara av strategiskt intresse. Patent har erhallits
och patentansékningar dr under behandling for att skydda
betydelsefull teknologi. En stor del av vardet &r dock inte
beroende av patent utan baseras pa den val utvecklade
kvalitetskontrollen och produktionstekniken vilka standigt
vidareutvecklas med hjalp av Vitrolifes avancerade infra-
struktur och know-how.

Konkurrenter

Fertilitetsprodukter har en handfull konkurrenter pa varlds-
marknaden vilka till skillnad mot Vitrolife har regional snarare
an global marknadstackning, t ex Irvine Scientific (Kalifornien,
USA) med marknadsforing framfor allt i USA och Asien.
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Darutover finns ett fatal mindre bolag med begrédnsad lokal
marknadsndrvaro.

Aret som gick

Under 2003 slutférdes i prinicip arbetet med att ersatta den
aldre generationen fertilitetsprodukter med den under 2002
introducerade Glll serien. Kliniska data fran en multicenter-
undersokning visade tydliga fordelar med den nya produkt-
serien och GllI serien har nu tagit rollen som féretagets mest
betydande produktgrupp. Man kan se denna féréandring som
en generationsvaxling dar marknaden nu har bérjat acceptera
mer komplexa produkter i syfte att forbattra resultaten av
behandling. Detta har paverkat bruttomarginalen positivt,
da Glll seriens produkter kan produceras mer rationellt.
Produkten EmbryoGlue® har tagits emot mycket val av
anvandare. Vetenskapliga rapporter visar pa forbattrade
behandlingsresultat.

Framtidsutsikter

Vitrolife planerar fortsatt satsning pa kliniska studier och
marknadsféring av Glll seriens produkter samt lansering av
kompletterande produkter under 2004. Okat fokus pa kund-
support och utbildning ar medel att ta marknadsandelar pa
de mogna marknaderna i vastvdrlden. | de expanderande
marknaderna i framst Asien planeras marknadsaktiviteter i
syfte att etablera Glll serien i fler Iander.

Finansiella data

Produktomrade Fertilitet nettoomsattning uppgick till 84,6
MSEK (64,8) motsvarande en 6kning med 31%. Europa och
USA bidrog till den storsta delen av 6kningen. Tillvaxt-
marknaderna i Asien hade pga SARS epidemin under kvartal
tva och tre lagre efterfragan. Denna 6kade dock ater under
fjarde kvartalet.

Forsaljning Fertilitet, MSEK
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Kommande produkter inom Fertilitet

VitroLoop™

Vitrolife utvecklar en produkt for att halla fast
embryon under vitrifiering (férglasning), vilket ar
en mycket snabb metod for nedfrysning av ett
embryo utan att iskristaller bildas. Férutom signifi-
kant battre celloverlevnad efter férvaring vid lag
temperatur (-196°C) och upptining ér vitrifikations-
metoden vasentligt enklare att anvanda an
befintliga frysmetoder. Produkten kommer att
lanseras under 2004. US Patent erhélls nyligen for
VitroLoop-tekniken.

Genomfoérd lansering — EmbryoGlue®

I juli 2003 lanserades EmbryoGlue® i samband med den storsta kongressen inom IVF-omradet, ESHRE (European Society
for Human Reproduction and Embryology) i Madrid. Vid slutet av aret var EmbryoGlue® bland féretagets 5 mest séljande
produkter. EmbryoGlue® &r den férsta produkten i sitt slag pa IVF-marknaden: ett medium med hég koncentration hya-
luronsyra fér anvandning vid embryotransfer (aterforing av befruktat agg) till livmodern. Produkten syftar till att 6ka
andelen lyckade implantationer, vilket i sin tur 6kar chansen for graviditet. Kliniska tester har visat en 6kning av implan-
tationsfrekvensen med 34% vid anvandning av EmbryoGlue jamfért med andra produkter. Bilden visar ett manskligt
embryo i blastocyststadiet (dag 5-6) och livmodervaggen strax fore implantationsfasen. Foto: Lennart Nilsson.

G-PGD™

Ett vaxande omrade ar pre-implantatorisk genetisk
diagnostik for svara arftliga sjukdomar dar IVF
teknik med moderna produkter majliggor screen-
ing i syfte att ge individer med anlag for svara sjuk-
domar en mojlighet att inte fora dessa vidare till
sina barn. Vitrolife har utvecklat produkten G-PGD™
som innebdr mindre stress for embryot vid denna
invasiva procedur. Produkten lanserades i Europa
under senare delen av 2003 och anstkan om forsalj-
ningstillstand &r inskickat till myndigheterna i USA.

Verksamheten

G-Oocyte™

Vid behandling av ofrivillig barnléshet dér orsaken
beror pa manlig infertilitet anvands idag metoden
ICSI (Intra Cytoplasmatisk Spermie Injektion), en
metod dér dggets yttre cell-lager avldgsnas och en
enskild spermie injiceras i agget. Denna metod
innebar ett viss stress for det nakna @gget. Den
yttre miljon kan forbattras genom anvéndning av
produkten G-Oocyte™ som utvecklats i syfte att
battre mota dggets behov i denna fas.
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Verksamheten

Produktomrade Transplantation

Produktomradet tillverkar och séljer medier, system och ut-
ustning framtagna for att halla organ i battre kondition och
under en langre tid infor transplantation. Utvecklingen
pagar av en ny metod som, om den blir framgangsrik, kan
Oka antalet lampliga donatorer for transplantation samt
andelen lyckade ingrepp. Bolaget séljer for narvarande
produkter for lungtransplantation och by-passoperation av
kranskarl.

Mal

Produktomrade Transplantations malsattning dr att blien
vdrldsledande leverantdr av vdtskebaserade system och
I6sningar till thorax- och transplantationskliniker.

Strategier

Vitrolife har genom Perfadex®etablerat sig som den ledande
leverantoren av medier for lungtransplantationer i Europa
och Nordamerika. Strategin ar nu att utnyttja den goodwill
som finns ute hos klinikerna for att lansera ytterligare pro-
duktlinjer inom thorax-omradet.

Forséljning och marknad

Den globala forsaljningen inom affarsomradet 6kade under
aret med 13%, fran 10,4 miljoner 2002 till 11,7 miljoner 2003.
Forsaljningsuppgangen under aret beror pa 6kad férsaljning
av produkten Perfadex® Perfadex®har framgangsrikt lanse-
rats som forvarings- 16sning vid lungtransplantationer i saval
USA som Europa. Produkten hade vid arets slut en global
marknadsandel pa 75-80% och &r marknadsledande i seg-
mentet lungpresevationsldsningar. Da det finns omfattande
klinisk dokumentation rekommenderas Perfadex®av
ledande kirurger.

Dérutdver genomfors studier for att komplettera den
kliniska dokumentationen av Vitrolife Vascular Preservation
Kit™, i vilken Perfadex®ingar, fér hantering och forvaring av
blodkarl i samband med by-pass operationer. Studierna
berdaknas rapporteras tredje kvartalet 2004.

Produkter och produktutveckling

Produkter speciellt anpassade for thorax-kliniker ar under ut-
veckling, t ex det nya patentsdkta medium kallat Steen Solu-
tion (efter upphovsmannen Prof. Stig Steen verksam i Lund),
som fungerar som syntetiskt serum vid perfusion vid normal
temperatur av organ utanfér kroppen. Denna teknik har
potential att vasentligen utdka det mojliga antalet organ att
anvandas vid transplantation. Dessa produkter &r klassade
som medicinteknik vilka vanligtvis har kortare utvecklingstid
an lakemedel.
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Patent och varumarken

Varumarket Perfadex®ar skyddat pa alla viktiga marknader
och samtliga nya produkter kommer att varumarkesskyddas
om sd beddms nédvandigt. Patent for férvaring av karlgrafer
ar godkant i Europa och ansokningar ar gjorda pa alla viktiga
marknader. Patent ar dven sokt for en ny 16sning som anvands
for perfusion och evaluering av organ utanfor kroppen.

Konkurrenter

Det finns for narvarande huvudsakligen tvd konkurrerande
produkter till Perfadex®for lungtransplantation fran hjart-
sldende donatorer. Dessa anvands dock numera enbarti
begransad omfattning pa vissa lokala marknader.

Hindren for nya konkurrenter att ta sig in pd marknaden ar
relativt hoga da Perfadex®ar klassificerat som lakemedel i
Europa och da tillverkningsprocessen ar komplex. Savitt
bolaget vet finns det for narvarande inga speciellt utveck-
lade konkurrerande kit fér by-pass operationer.

Aret som gick

Under aret har Perfadex®natt en global marknadsandel pa
75-80%. Okning har skett framst i USA. Kliniska studier for
by-pass kit genomfors i Europa.

Framtidsutsikter

Ambitionen &r att forstarka Perfadex®redan stora marknads-
andel under aret, vilket bedoms vara mojligt. Kliniska studier
som forvantas vara klara under 2004 genomfors i avsikt att
ytterligare dokumentera Vitrolife Vascular Preservation Kit™
och darmed bidra till en forsaljningstillvaxt for produkten.
Ytterligare produktlanseringar planeras under aret.

Finansiella data

Produktomréade Transplantations nettoomsattning uppgick
till 11,7 MSEK (10,4) motsvarande en 6kning med 13 %.
Okningen kan hanféras till produkten Perfadex®som fram-
gangsrikt marknadsforts i Europa och USA.

Forsédljning Transplantation, MSEK

1999 2000 2001 2002 2003

Motstdende sida: Peradex for lungtransplantation har under aret natt en
global marknadsandel pa 75-80 % vilket innebar att produkten ar sk Gold
Standard. Perfadex anvénds for att skolja igenom och férvara méanskliga
lungor under transplantation.



Produktomrade Cellterapi

Detta produktomrade utvecklar medier for forskare och kli-
niker som anvander Cellterapi for att aterstalla och forbattra
funktionen hos vévnader och organ genom att transplantera
egna eller donerade celler. Anvéandningen av denna teknik
forvantas oka radikalt den dag da anvandningen av stam-
celler &r fullt utvecklad. | de flesta av dessa tekniker anvander
forskarna idag medier som inte dr optimerade for sina
specialbruk och inte heller anpassade for kommande klinisk
anvandning.

Mal

Malet ar att vara ledande leverantor av medier 6ver hela
varlden till forskningslaboratorier och kliniska laboratorier
som arbetar med embryonala stamceller.

Strategier

Strategin inom affarsomradet ar liknande 6vriga affarsomra-
den, dvs att genom FoU- och samarbetsavtal med ledande
forskningsinstitutioner eller bolag tillférsakra sig spetskom-
petens inom kommersiellt och strategiskt viktiga terapi-
omraden.

Forsédljning och marknad

Vitrolife planerar initialt for férsaljning till laboratorier som
bedriver forskning inom embryonala stamceller. Marknads-
foring av medier paborjas under forsta kvartalet 2004.

G
i
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Verksamheten

Produkter och produktutveckling

Produktomradet bildades i slutet av ar 2000 med det lang-
siktigt syfte att introducera en produktportfélj med medier
for cellterapier framst inom stamcellsbaserad bioteknologi.
Medierna kommer till en borjan att marknadsforas till forsk-
ningsmarknaden.

Aret som gick
Under 2003 fokuserades pa att ta fram de forsta produkterna
for kommersiell lansering under bérjan av 2004.

Framtidsutsikter

Vitrolife bedémer att dess existerande know-how och tekno-
logi inom specialmedier for cell- och vdavnadsteknologi gor
att bolaget ar mycket vél rustat for att kunna bli ledande inom
omradet for embryonala stamceller. Flera av de banbrytande
forskningsresultaten med embryonala stamceller har tagits
fram med hjalp av Vitrolifes fertilitiets medier. Dessutom
beddms att manga av de medier som fér nérvarande anvands
inom det nya verksamhetsomradet ej &r optimerade for sina
specialbruk. Bolagets kunnande kommer i samarbete med
ledande forskare och annan expertis att anvandas for att
utveckla optimerade medier for 6kad sakerhet, andamals-
enlighet och kvalitet inom respektive forsknings- och terapi-
omrade.
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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Vitrolife ar en internationellt verksam biomedicinsk koncern som
arbetar med produkter for cell- och vdavnadsteknologi. Vitrolifekon-
cernens organisation bestar av moderbolaget Vitrolife AB (publ), de
tva dotterbolagen Vitrolife Sweden AB (Goteborg, Sverige) och
Vitrolife, Inc. (Denver, Colorado, USA). Koncernens verksamhet har
under aret bedrivits, indelat geografiskt i Amerika, Europa/ Mellan
Ostern och évriga Vérlden, inom tre produktomraden.

- Fertilitet

+ Transplantation

+ Cellterapi

Vitrolifes affarsidé ar att utveckla, tillverka och sdlja avancerade pro-
dukter och system for preparation, odling och férvaring av mansk-
liga celler, vavnader och organ.

Forseningarna med starten av de bada produktionsanlaggning-
arna i Kungsbacka och Denver under 2002 medférde stora problem
med uteblivna intakter och hogre kostnader. Dessa problem kravde
vid arsskiftet snabba atgarder och ett atgardsprogram initierades.
Den 6vergripande planen var att koncentrera bolagets energi och
resurser pa att utnyttja och utveckla de komparativa férdelarna
bolaget har i sin kairnkompetens: medier for celler, vavnader och
organ. Programmet hade féljande konkreta malsdttningar:

+ Snabb kostnadsreduktion

+ Kortare utvecklingstider for nya produkter

+ Forbattrad produktionsekonomi for battre bruttomarginaler

+ Okade férsiljningsvolymer fér att f& skalférdelar och darmed
hogre bruttomarginaler

For att uppna detta sa inneholl programmet féljande atgarder:

+ Organisationsforandringar och FoU prioriteringar mojliggoérande
personalreduceringar och kostnadsreduktion

* Prioritering av de produktprojekt som gav snabbt produktgene-
rationsskifte till ny mer ekonomisk produktionsteknik, minskat
produktprogram och koncentration av verksamheten till en
produktionsort

+ Total marknadsforingsfokus till de nylanserade fertilitetsproduk-
terna

Dessutom beslutades att de icke-kdrnverksamhetsrelaterade delarna

av koncernen, A-Life Ltd och A-Life, Inc, skulle avyttras. Oversatt i eko-

nomiska matt sa var malsattningen att Vitrolifekoncernen skulle ga

med vinst och med positivt kassaflode fran och med fjarde kvartalet.

Det mesta av resurserna inom produktutvecklingen satsades pa
de nya Gl Fertilitetsprodukterna och fem nya produkter har tagits
fram. Andra projekt har nedprioriterats. Under slutet pa 2003 har
och under 2004 kommer mer resurser att satsas pa prioriterade
projekt inom alla produktomraden, Fertilitet, Stamcellsmedier och
Transplantation.

Verksamheten kring utvecklingen av produkter fér ansiktsestetisk
behandling byggd pa kemiskt stabiliserad hyaluronsyra bedriven av
dotterbolagen A-Life i Skottland och USA saldes i augusti till Mentor
Corp., USA for 60 miljoner SEK, skuldfritt, plus mojligheten till
framtida royalty intdkter.

Man kan konstatera att samtliga malsattningar som uppsattes i
borjan av aret uppnaddes i tid och att Vitrolife redan i tredje kvarta-
let visade vinst och positivt kassaflode, oavsett om man raknar med
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eller utan den icke-kdrnverksamhetsrelaterade delen (A-Life) av
koncernen.

Forsaljningen av medier inom karnverksamheten visade daven
2003 en god tillvaxt: 28%. Med en fortsatt motsvarande 6kning av
forsaljningsvolymerna i kombination med att produktion utlagd pa
kontraktsproducenter tas hem sa kommer behov finnas av att under
2004 starta produktionen vid anldaggningen i USA. Da Denveranldagg-
ningen anvander samma grundteknik som vid fabriken i Kungs-
backa, férutses en relativt komplikationsfri igangsattning nar efter-
fragan sa kraver, troligen under andra halvaret 2004. Denverfabrikens
hogre automationsgrad mojliggor i takt med volymokning en ytter-
ligare nedpressning av kostnaden for sald vara utan ytterligare
investeringar. Rutiner for ink6p och lager av ravaror samt distribu-
tionen av varor till kund har ytterligare forenklats vad galler doku-
mentation och kontroll genom utokat IT-stod.

Forsaljningen av media for lungtransplantationer, Perfadex®,
Okade ytterligare under 2003 till att ungefar 75-80% av alla lung-
transplantationer numera genomférs med Perfadex. Klinisk utveck-
ling av nasta generations lungpreservationsteknik pagar i tre lander.
Denna nya teknik och medier kommer att medféra att antalet
donerade lungor som kan anvandas for transplantation vasentligen
kommer att 6kas.

Forskningssamarbetet med Cell Therapeutics Scandinavia AB har
fortsatt under aret. Malsattningen var att i forsta hand ta fram ett
media fér odling av Humana Embryonala Stamceller. Detta lanseras
under forsta kvartalet 2004. Ytterligare medier for stamceller for-
vdantas kunna lanseras under 2004.

Inga forandringar genomfordes av styrelsens sammanséttning
under 2003.

Agarforhallanden och koncernstruktur
Koncernen bestar av moderbolaget Vitrolife AB (publ) och de heldgda
svenska dotterbolagen Vitrolife Sweden AB, Swedish Biotech Center
AB. Darutover bestar koncernen av det heldagda utlandska dotter-
bolaget Vitrolife, Inc.

| augusti saldes bolagen A-Life Ltd och A-Life Inc till Mentor Corp.,
USA. Kopeskillingen var cirka 60 MSEK skuldfritt plus royalty pa
framtida produktférsaljning. Den koncernmassiga realisationsvinsten
vid forsaljningen uppgick till 42,3 MSEK.

Styrelsens arbete

Styrelsen i Vitrolife AB (publ) bestar av 6 ledamoter med kompetens
inom saval bioteknologi som ekonomi- och strategiomradet.
Styrelsen har under aret sammantratt vid 9 (7) tillfdllen. Sekreterare
har varit bolagets ekonomi- och finanschef Margareta Fischer. Ett av
motena dgnades sarskilt till strategiefragor. Darutéver har delar av
styrelsen sammantratt vid ett antal tillfallen for att diskutera fragor
de fatt i uppdrag att utreda vidare. Styrelsen arbete foljer den
faststdllda arbetsordningen. Styrelsen behandlar I6pande arenden
som affarsldaget, periodbokslut, budget och strategier. Viktigare
fragor som styrelsen behandlat under aret omfattar omstruktu-
rering av verksamheten och finansieringen. Bolagets revisor deltog
vid arets bokslutssammantrade.



Nomineringskommitté
Vitrolife har ingen nomineringskommitté. Forslag till val av ledamoter
och revisor lamnas till styrelsens ordférande, Patrik Tigerschiold.

Ersattningskommitté

Nagon ersattningskommitté ar inte tillsatt. Ersattning for styrelsen
bestams pa bolagsstamman. Beslut om 16n och férmaner till VD
fattas av styrelsen.

Revisionskommitté
Styrelsen har ingen revisionskommitté. Revisor viljs vid bolags-
stamman.

Finansiell stallning
Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick
vid arsskiftet till 51,5 MSEK (36,4).

Koncernen har dessutom en kreditram i bank om 20 MSEK. Under
aret har ett Ian om 1 MUSD avbetalats. Koncernens soliditet var vid
arets utgang 78 procent (59).

Koncernens nettoomsattning och resultat

Koncernens totala nettoomsattning uppgick till 96,3 MSEK (103,3).
Da omsattningen 2003 ar helt hanforbar till karnverksamheten,
o6kade den med 21,1 MSEK fran (75,2) 2002 for jamfoérbara enheter.
Det innebar en 6kning med 28 procent (17).

Koncernens bruttoresultat uppgick till 61,6 MSEK (49,4) vilket ar
en 6kning med 25 procent (22). Omsattningsdkningen samt nya
effektivare produktionsmetoder bidrar till att bruttomarginalen 6kat
till 64 procent (48). Rorelseresultatet i koncernen uppgick till 41,9
MSEK (-122,4 inkluderande -69,4 i jamforelsestorande poster). For-
sdljningen av A-Life Ltd och A-Life Inc har paverkat rérelseresultatet
med en koncernmassig realisationsvinst om 42,3 MSEK och kostna-
der for bolagens verksamhet fram till forsaljningen belastar resul-
tatet med 5 MSEK.

Finansnettot uppgick till -2,4 MSEK (5,6). Nedskrivning av inne-
havet i Cell Therapeutics Scandinavia AB har skett med 2,9 MSEK och
bokfort varde uppgar darefter till 0,8 MSEK for bolagets andel om 13,8
procent. Koncernens nettoresultat uppgick till 44,7 MSEK (-116,5).

Rorelsekostnader
Koncernens forsaljningskostnader har minskats med 14 procent och
uppgick till 24,3 MSEK (28,3). Koncernens administrationskostnader
har minskats med 25 procent och uppagick till 25,1 MSEK (33,7).
Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader har minskats med
54 procent och uppgick till 14,0 MSEK (30,6).

Nettot av Ovriga rorelseintéakter och kostnader uppgick till
43,6 MSEK (-79,2). Koncernmassig realisationsvinst ingar med 42,3
MSEK.

Investeringar
Bruttoinvesteringar i koncernens anlaggningstillgangar uppgick
under 2003 till 6,7 MSEK (63,0). Av dessa avsag 3,7 MSEK (54,3) inves-
teringar i maskiner, inventarier och andra tekniska anldaggningar i
produktionen.

Forvaltningsberattelse

International Financial Reporting Standards (IFRS)
Fran och med 1 januari 2005 ska Vitrolife i sin koncernredovisning
tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) Detta ar
en foljd av en 6verstatlig s k EU forordning som galler for alla noterade
bolag inom EU. Vid rapporteringen 2005 skall dven jamforelsesiffror
for 2004 vara omraknade i enlighet med IFRS.

Vitrolife har tillsammans med extern redovisningsexpertis kartlagt
de skillnader som for narvarande finns mellan koncernens nuva-
rande redovisningsprinciper och IFRS och vilka tankbara effekter
o6vergangen kan fa pa koncernens resultat- och balansrakningar
samt tillaggsupplysningar. Kartldaggningen har dven beaktat fore-
slagna forandringar av nuvarande IFRS regler och som berdknas bli
antagna av IASB under forsta kvartalet 2004. Det kravs dock att
dessa forandringar aven blir antagna av EU for att de ska fa tillampas
i koncernredovisningen 2005.

Mot bakgrund av att svenska redovisningsregler inom de flesta
omraden relativt val 6verensstammer med befintliga IFRS bedomer
vi att effekterna pa de finansiella rapporterna inte blir vasentliga.
Detta galler inom de flesta omraden. Det kan dock noteras att en
foreslagen forandring av IFRS innebar att goodwill fortsattningsvis
inte ska skrivas av utan istallet arligen prévas for nedskrivning.

Vitrolife har i december 2003 startat upp ett internt projekt for att
vidta de begrdnsade anpassningar av system och rutiner som
erfordras. Den interna rapporteringen under 2004 kommer att ske
parallellt enligt bade nuvarande regler och IFRS.

Personal

Vitrolife ar ett kunskapsbaserat foretag med 66 (96) medeltal
anstallda under perioden varav 59 (70) i Sverige. Majoriteten av
personalen befinner sig i dldersintervallet 25-40 ar och ca 67 procent
av personalen har genomgatt hogskole-/universitetsutbildning.

Moderbolaget
Vitrolife har tre stodfunktioner pa koncernniva: Finans, IR och
Administration; Marknadsforing; IT. Stodfunktionerna utfor viktiga
samordnings- och kontrolluppgifter for koncernen. Arbetet utfors
av anstdllda i dotterbolagen varfor bolaget inte har nagra anstallda.
Nettoomsattningen i moderbolaget, Vitrolife AB, var under aret
0 MSEK (0). Resultatet fore skatt uppgick till -115,6 MSEK (-5,8). For-
sdljning av dotterbolagen A-Life Ltd och A-Life Inc har skett under
aret. Den bokféringsmassiga forlusten uppgick till =111,3 MSEK.

Forslag till disposition betraffande

bolagets vinst eller forlust

Styrelsen och verkstdllande direktoren foreslar att till férfogande
staende vinstmedel, kronor 140 646 024, disponeras enligt féljande:

140 646 024
140 646 024

Balanseras i ny rakning
Summa

Av koncernens fria egna kapital, 47 076 271, foreslas 0 kr bli 6verfort
till bundna reserver

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrdakningar med tillhérande bok-
slutskommentarer.
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Resultatrakningar

Koncern Moderbolag

Belopp i KSEK Not 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning 1 96 256 103 283 — 426
Kostnad for salda varor -34617 -53921 — -390
Bruttoresultat 61639 49362 — 36
Forsaljningskostnader -24307 -28306 -50 -28
Administrationskostnader -25110 -33658 -1588 -7117
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 964 -30642 -142 -559
Ovriga rérelseintakter 3 45150 14004 379 102
Ovriga rérelsekostnader 4 -1533 -93175 — -2892
Rorelseresultat 2,5-6 41875 -122415 -1401 -10458
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 7 — — -111 285 —
Ranteintdkter och liknande resultatposter 8 4765 7 868 3749 6292
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -7134 -2279 -6 634 -1639
Resultat fore skatt 10 39506 -116 826 -115571 -5805
Skatt pa arets resultat 11 5178 636 — —
Minoritetens andel i drets resultat — -313 — —
Arets resultat 44 684 -116 503 -115571 -5805
Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning 24 2,43 -6,33 — —
Resultat per aktie efter utspadning 24 2,43 -6,33 — —
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Balansrakningar

Koncern Moderbolag
Belopp i KSEK Not 2003-12-31 2002-12-31 2003-12-31 2002-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for produktutvecklingsarbete 12 5189 5043 — —
Patent och forsaljningsrattigheter 12 2469 3100 127 144
Goodwill 12 4011 4741 = =
11669 12884 127 144
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 13 8824 8973 — —
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 14 — 3395 — —
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 15 6643 9445 — —
Inventarier, verktyg och installationer 16 3687 3258 24 30
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anldaggningstillgangar 17 58231 69 084 — —
77 385 94155 24 30
Finansiella anldggningstillgangar 22
Andelar i koncernforetag 18 — — 257 204 338121
Andra langfristiga vardepappersinnehav 19 810 1000 810 1000
Uppskjuten skattefordran 20 6121 943 — —
6931 1943 258014 339121
Summa anldggningstillgangar 95985 108 982 258 165 339295
Omsattningstillgangar
Varulagermm
Ravaror och forndenheter 15802 13641 — —
Varor under tillverkning 282 287 — —
Fardiga varor och handelsvaror 5419 4708 — —
21503 18636 — —
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 12545 8927 — 45
Fordringar hos koncernforetag — — 51431 126 555
Ovriga fordringar 879 14128 355 5812
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 1534 1466 23 481
14958 24521 51809 132893
Kassa och bank 51549 36376 46 280 4811
Summa omsattningstillgangar 88010 79533 98 089 137704
SUMMA TILLGANGAR 183 995 188515 356 254 476 999
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Balansrakningar

Koncern Moderbolag
Belopp i KSEK Not 2003-12-31 2002-12-31 2003-12-31 2002-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 23
Bundet eget kapital
Aktiekapital (18 390 157 aktier a nom 1 kr) 18390 18390 18390 18390
Overkursfond — — 172567 464130
Bundna reserver 172121 384574 37 37
190511 402 964 190994 482557
Fritt eget kapital
Fria reserver -91 760 -175 060 256217 -29541
Arets resultat 44 684 -116 503 -115571 -5805
-47 076 -291563 140 646 -35346
143 435 111 401 331640 447 211
Minoritetsintresse — 1045 — —
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 25 19566 26 894 13511 17 650
19566 26 894 13511 17 650
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1395 6350 1039 —
Leverantorsskulder 6399 9615 2910 460
Skulder till koncernforetag — — 6001 10383
Ovriga skulder 1046 588 — 79
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 26 12154 32622 1153 1216
20994 49175 11103 12138
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 183995 188515 356 254 476 999
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Koncern Moderbolag
Belopp i KSEK Not 2003-12-31 2002-12-31 2003-12-31 2002-12-31
Stéllda sakerheter
Féregna skulder och avsdttningar
Fastighetsinteckningar 7500 7500 — —
Foretagsinteckningar 16900 20000 16900 20000
27 24400 27 500 16 900 20000
Ovriga stdllda panter och séikerheter Inga — Inga —
Deposition — 882 — 883
882 883
Summa stallda sdakerheter 24400 28382 16 900 203883
Ansvarsforbindelser Inga — Inga —
Borgensforbindelser till forman fér koncernforetag — 7 942 — 7942
7942 7942
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Sammanstallning 6ver forandringar i eget kapital

Koncern Moderbolag

Aktie- Bundna Fritt eget Aktie- Bundna Fritt eget
Belopp i KSEK kapital reserver kapital kapital reserver kapital
Koncernen
Eget kapital 2001-12-31 18390 398401 -175 050 18390 464167 -27615
Fusionsdifferens — — — -1926
Valutakursdifferenser -10703 -2403 — —
Summa férandringar i eget kapital -10703 -2403 -1926
som inte redovisas i resultatrakningen
Arets resultat -116 503 -5805
Forandring av minoritetinstresse -3125 2393 — —
Eget kapital 2002-12-31 18390 384574 -291563 18390 464167 -35346
Forandring av minoritetsintresse — 1045 — —
Forandring i koncernens sammansattning — -843 — —
Valutakursdifferenser -775 -12077 — —
Summa férandringar i eget kapital -775 -11875
som inte redovisas i resultatrakningen
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital -211678 211678 -291563 291 563
Arets resultat 44684 -115571
Eget kapital 2003-12-31 18390 172121 -47 076 18390 172 604 140 646
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Kassaflddesanalyser

Koncern Moderbolag

Belopp i KSEK 2003 2002 2003 2002
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 39506 -116 826 -115571 -5805
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. -35240 88214 114184 3500

4266 -28612 -1387 -2305
Betald skatt -624 -233 -202 -95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 3642 -28 845 -1589 -2400
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -3716 2711 — —
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -11468 -308 -14 231 8393
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -19663 -8332 -2074 9847
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -31205 -34774 -17 894 15 840
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott — — — -98 342
Avyttring av dotterféretag 59363 — 59363 —
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3014 -8639 — -362
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar 474 -54335 — -23
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar — 14 160 — —
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar — — — 74
Kassaflode fran investeringsverksamheten 56 823 -48814 59363 -98653
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder -8386 -13267 — -13685
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8386 -13267 — -13 685
Arets kassafléde 17 232 -96 855 41469 -96 498
Likvida medel vid arets borjan 36376 135868 4811 101 005
Kursdifferens i likvida medel -2059 -2637 — —
Fusionerad kassa — — — 304
Likvida medel vid arets slut 51549 36376 46 280 4811
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Tillaggsupplysningar till kassaflddesanalyser

Koncern Moderbolag

Belopp i KSEK 2003 2002 2003 2002
Betalda rantor
Erhdllen réanta 1022 2874 6 1907
Erlagd ranta -1072 -1028 -626 -411
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet m m
Av- och nedskrivningar av tillgangar 5561 99917 23 373
Rearesultat avyttring av rérelse/dotterforetag -42338 — 111285 —
Rearesultat avyttring av anlaggningstillgangar — -1826 — —
Fusionerat resultat — — — 3127
Forandring minoritetsintresse -1045 732 — —
Ofordelade omrakningsdifferenser -340 -10609 -46 —
Nedskrivningar och strukturkostnader 2922 — 2922 —

-35240 88214 114184 3500
Avyttring av dotterféretag
Avyttrade tillgangar och skulder:
Materiella anldaggningstillgangar 3229 — 3229 —
Rorelsefordringar 24677 — 24677 —
Summa tillgangar 27 906 — 27 906 —
Rorelseskulder -740 — -740 —
Summa avsattningar och skulder -740 — -740 —
Forsaljningspris 80689 — 80689
Avgar: Efterskankning av lan -20000 — -20000
Erhallen kopeskilling 60689 — 60 689 —
Avgar: Likvida medel i den avyttrade verksamheten -1326 — -1326 —
Paverkan pa likvida medel 59363 — 59363 —
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingdar i likvida medel:
Kassa och bank 51549 36376 46 280 4811

51549 36376 46 280 4811

Investeringar

Investeringar som kan anses ha hojt verksamhetens kapacitetsniva uppgar till 474.
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i KSEK om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Redovisningsradets rekommendationer och Akutgrupps-
uttalanden.

Bolagets sate mm

Bolaget Vitrolife AB (publ), org nr 556561-0424, bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt sate i Goteborg i Sverige.
Huvudkontorets adress ar Faktorvagen 13, 434 37 Kungsbacka.

Rapportering fér segment

Koncernens interna rapporteringssystem ar uppbyggt med tanke pa
uppféljning av avkastningen pa koncernens verksamheter i olika
lander eller olika geografiska omraden varfér geografiska omraden
ar den priméra indelningsgrunden.

Klassificering mm

Anldggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i
allt vasentligt enbart av belopp som forvdntas atervinnas eller
betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen. Omsatt-
ningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart
av belopp som férvantas dtervinnas eller betalas inom tolv manader
raknat fran balansdagen.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffnings-
varden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar

Kostnader for forskning och utveckling

Utgifter for forskning och utveckling redovisas enligt RR 15 Imma-
teriella tillgdngar. Rekommendationen innebér bland annat att en
immateriell tillgdng redovisas endast nar tillgdngen &r identifierbar,
kontroll innehas éver tillgdngen och att den férvantas ge framtida
ekonomiska fordelar.

Koncernens och moderféretagets forskningskostnader kostnads-
fors i den period de uppkommer. Med forskningskostnader avses da
utgifter for forskning som syftar till att erhélla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap.

| koncernen redovisas utgifter for utveckling som immateriell
tillgdng, utéver de allmanna kraven angivna ovan, endast under
férutsattning att det &r tekniskt och finansiellt mojligt att fardig-
stalla tillgdngen, avsikten dr och forutsattning finns att tillgangen
kan anvandas i verksamheten eller séljas samt vardet kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt.

Med utgifter for utveckling avses utgifter dar forskningsresultat
eller annan kunskap tillampas for att dstadkomma nya eller forbatt-
rade produkter eller processer.

| koncernens och moderféretagets balansrakning ar utvecklings-
kostnaderna upptagna till anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.
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Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvérvats av féretaget ar redo-
visade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill och varu-
marken redovisas i resultatrakningen som kostnad da de upp-
kommer.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter fér en immateriell tillgang laggs till anskaff-
ningsvardet endast om de 6kar de framtida ekonomiska fordelarna
som oOverstiger den ursprungliga bedémningen och utgifterna kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra utgifter kostnadsfors nar
de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffnings-
varden minskat med eventuella restvarden. Avskrivningarna sker
linjart 6ver tillgangens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i
resultatrakningen.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Nyttjandeperiod
Koncernen Moderbolaget

Immateriella tillgdngar
Balanserade utgifter for

produktutvecklingsarbete 7 ar —
Forsaljningsrattigheter 5ar —
Patent 10ar 10ar
Goodwill 10ar —
Inkramsgoodwill 5ar —

Balanserade utgifter for produktutvecklingsarbete skrivs av pa 7 ar
vilket motsvarar produkternas forvantade livslangd. Patent skrivs av
pa 10 ar vilket motsvarar patentens I6ptid. Bolagets forvarv, bedoms
ha en langsiktig intjaningspotential med strategiskt varde, varfoér
avskrivning av goodwill sker 6ver tio ar.

Materiella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rakningen nar de pa basis av tillganglig information ar sannolikt att
den framtida ekonomiska nyttan som ar forknippad med innehavet
tillfaller koncernen/féretaget och att anskaffningsvardet for till-
gangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet till den del till-
gangens prestanda forbattras i forhallande till den niva som gallde
da den ursprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningsprinciper for materiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffnings-
varden minskat med berdknat restvarde. Avskrivning sker linjart
over tillgangens berdknade nyttjandeperiod.



Koncernen Moderbolaget
Byggnader 20 ar —
Nedlagda kostnader pa annans fastighet 10ar 10ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 ar 10ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar 5ar
Datorutrustning 3ar 3ar
Bilar och transportmedel 5ar 5ar

Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfér
sig, oavsett hur de upplanade medlen har anvénts.

Nedskrivningar

De redovisade vardena fér koncernens tillgdngar kontrolleras vid
varje balansdag for att utréna om det finns ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov. Om ndgon sadan indikation finns, beraknas
tillgdngens dtervinningsvarde som det hégsta av nyttjandevardet
och nettoforsaljningsvardet. Nedskrivning gors om atervinnings-
vardet understiger det redovisade vdrdet. Vid berdkning av nytt-
jandevérdet diskonteras framtida kassafléden till en rantesats fére
skatt som dr tankt att beakta marknadens bedémning av riskfri rdnta
och risk forknippad med den specifika tillgdngen. For en tillgang
som ar beroende av andra tillgdngar anses inte generera nagra
oberoende kassafléden. En sadan tillgdng hanfors istéllet till den
minsta kassagenererande enhet dér de oberoende kassaflédena kan
faststallas.

En nedskrivning reverseras om det har skett en féréndring av
berdkningarna som anvédndes for att bestdmma dtervinningsvardet.
En reversering gors endast i den utstrackning som tillgdngens
redovisade varde inte 6verstiger det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag foér avskrivning, om ingen nedskrivning
skulle gjorts.

En nedskrivning av goodwill terféres endast om nedskrivningen
var fororsakad av en specifik extern hdandelse av exceptionell natur
som inte forvantas aterkomma och 6kningen av atervinningsvardet
hanfor sig direkt till dterféringen av effekten av den specifika
handelsen.

Fordringar
Fordringar &r redovisade till anskaffningsvarde minskat med eventu-
ell nedskrivning.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balans-
dagens kurs i enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr
8, med undantag for langfristiga monetdra mellanhavande med
sjalvstandig utlandsverksamhet, dar anskaffningskurs anvands.
Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rorelseskulder ingdr i
rorelseresultatet, medan differenser pa finansiella fordringar och
skulder redovisas bland finansiella poster.

Varulager

Varulagret, varderat enligt Redovisningsradets rekommendation nr
2:02, &r upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet. Darvid har inkuransrisk beaktats. Anskaffnings-

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

vardet berdknas enligt forst in- forst ut- principen eller enligt vagda
genomshittspriser.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet
av direkta tillverkningskostnader och skalig andel av indirekta
tillverkningskostnader.

Skatt

Foretaget och koncernen tillampar Redovisningsradets rekomm-
endation RR 9 Inkomstskatter. Total skatt utgors av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekt redovisas i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som skall
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar. Hit h6r dven justering av
aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berak-
nas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i tempordra
skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar
och skulder. Beloppen berdknas baserade pa hur de tempordra
skillnaderna forvantas bli utjagmnade och med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per
balansdagen. Tempordra skillnader beaktas ej i koncernmassig
goodwill och i normalfallet inte heller i skillnader hanférliga till
andelar i dotter- och intresseféretag som inte férvantas bli beskatt-
ade inom Overskadlig framtid. I juridisk person redovisas obeskatt-
ade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. | koncernredovis-
ningen delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r
sannolikt att dessa kommer att medfora lagre skatteutbetalningar i
framtiden.

Omstruktureringsreserv

En avsattning redovisas nar en detaljerad omstruktureringsplan har
faststallts och omstruktureringen har antingen pabdrjats eller
annonserats offentligt.

Intakter

Redovisning av intakter sker enligt Redovisningsradets rekommen-
dation nr 11, Intakter. Intaktsredovisning sker i resultatrakningen nar
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelarna kommer att
tillfalla bolaget och dessa fordelar kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. Intakterna inkluderar endast det bruttoinfléde av ekonomiska
fordelar som féretaget erhaller eller kan erhalla for egen rdakning.
Inkomst vid varuforsaljning redovisas som intdkt da bolaget till
koparen har overfort de vasentliga risker och formaner som ar
forknippade med varornas dgande och da bolaget inte behaller
nagot engagemang i den I6pande férvaltningen som vanligtvis
forknippas med dgande och bolaget utévar inte heller nagon reell
kontroll 6ver de varor som salts.

Intdkterna redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhdllas med avdrag for lamnade rabatter. Ersatt-
ningen erhalls i likvida medel och intdkten utgors av ersattningen.
Belopp som uppbadrs fér annans rakning ingar inte i bolagets intdkter.
| de fall varor och tjanster byts mot varor och tjanster, som ar av

Arsredovisning 2003 Vitrolife AB (publ) 27



Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

liknande slag och varde, anses bytet inte medféra nagon intakt. Kri-
terierna for intdktsredovisning tillampas pa varje transaktion for sig.

Ersattningar i form av ranta/royalty/utdelning pa grund av annans
anvdndning av bolagets tillgangar redovisas som intakt nar det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar forknippade med
transaktionen tillfaller bolaget och att de kan beraknas pa ett tillfor-
litligt satt. Royalty periodiseras i enlighet med 6verenskommelsens
ekonomiska innebord. Utdelning redovisas nar aktiedgarnas ratt att
erhalla betalning bedoms som saker.

Leasing - leasetagare

Redovisningsradets rekommendation RR 6:99 tillampas. Leasing
klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell eller
operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska
riskerna och forméanerna som ar forknippade med dgandet i allt
vasentligt ar 6verforda till leasetagaren, om sa ej ar fallet ar det fraga
om operationell leasing.

Tillgangar som forhyrs enligt finansiella leasingavtal har redo-
visats som tillgang i koncernens balansrakning. Forpliktelsen att
betala framtida leasingavgifter har redovisats som lang- och kort-
fristiga skulder. De leasade tillgangar avskrivs enligt plan medan
leasingbetalningarna redovisas som ranta och amortering av
skulderna.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors
over loptiden med utgangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig
at fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

I moderféretaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna
for operationell leasing.

Jamforelsestérande poster

Redovisningsradets rekommendation nr 4 tillampas, vilket innebar
att resultateffekter av sarskilda handelser och transaktioner av
vasentlig betydelse specificeras inom respektive resultatbegrepp.
Exempel pa sadana handelser och transaktioner ar realisations-
resultat vid avyttring av verksamhetsgrenar och betydande anldagg-
ningstillgangar, nedskrivningar och omstruktureringskostnader.

Verksamheter under avveckling

Vid redovisning av verksamheter under avveckling, avses med en
avvecklad verksamhet en klart avgransad del av koncernens verk-
samhet som har avvecklats eller nedlagts eller ar under avveckling i
enlighet med en enda sammanhallen plan. Verksamheten utgor en
betydande organisatorisk enhet och kan sarskiljas for verksamhets-
och redovisningsandamal.

Koncernredovisning
Koncernredovisning har upprattats i enlighet med Redovisnings-
radets rekommendation RR 1:00.

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt

innehar mer an 50 % av rostetalet eller pa annat satt har ett bestam-

mande inflytande 6ver den driftmassiga och finansiella styrningen.

Dotterforetag redovisas i normalfallet enligt férvarvsmetoden.
Forvarvsmetoden innebar att ett férvarv av dotterforetag be-

28 Arsredovisning 2003 Vitrolife AB (publ)

traktas som en transaktion varigenom moderforetaget indirekt
forvarvar dotterforetagets tillgangar och 6vertar dess skulder. Fran
och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det
forvarvade foretagets intdkter och kostnader, identifierbara till-
gangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller
negativ goodwill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid
forvdrv av andelar i dotterforetag verstiger det verkliga vardet pa
det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar. Goodwill
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan
foretag i koncernen liksom darmed sammanhangande orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster uppkomna fran
transaktioner med intresseféretag och joint ventures elimineras till
den del koncernen dger andelar i foretaget. Orealiserade vinster
uppkomna till foljd av transaktioner med intresseforetag elimineras
mot "Andelar i intresseféretag” Orealiserade forluster elimineras pa
samma satt som orealiserade vinster savida det inte féreligger ett
nedskrivningsbehov.

Omrékning av utlandska dotterforetag eller

andra utlandsverksamheter

Valutaomrakning sker i enlighet med Redovisningsradets rekom-
mendation nr 8. Dagskursmetoden tillaimpas for valutaomrakning
av resultat- och balansrakningar i sjalvstandiga utlandsverksam-
heter. Med moderforetaget integrerade verksamheter omraknas
enligt den monetara metoden. Sjalvstandiga utlandsverksamheter i
hdginflationslander inflationsjusteras och omrdknas ddrefter enligt
dagskursmetoden.

Dagskursmetoden innebar att samtliga tillgdngar, avsattningar
och skulder omraknas till balansdagens kurs och att samtliga poster
i resultatrakningen omraknas till genomsnittskurs.

Uppkomna kursdifferenser fors direkt till eget kapital.

Vid avyttring av sjalvstandigt bedriven utlandsverksamhet, reali-
seras de till verksamheten hanférliga ackumulerade omraknings-
differenserna efter avdrag fér eventuell valutasakring, i koncernens
resultatrékning.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Foretaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet
med uttalandet fran Redovisningsradets Akutgrupp.

Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och
aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej
erfordras.

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebérd. Det innebar
att koncernbidrag som lamnats i syfte att minimera koncernens
totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter
avdrag for dess aktuella skatteeffekt. Koncernbidrag som ar att
jamstalla med en utdelning redovisas som en utdelning. Det innebar
att erhallet koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas



over resultatrakningen. Lamnat koncernbidrag och dess aktuella
skatteeffekt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel.

Koncernbidrag som ar att jamstalla med aktiedgartillskott redo-
visas, med beaktande av aktuell skatteeffekt, hos mottagaren direkt
mot balanserade vinstmedel. Givaren redovisar koncernbidraget
och dess aktuella skatteeffekt som investering i andelar i koncern-
foretag, i den man nedskrivning ej erfordras.

Byte av redovisningsprinciper

Tillampning av Redovisningsradets
rekommendationer

Fran och med den 1 januari 2003 tillampas féljande rekommenda-
tioner fran Redovisnings- radet: RR 2:02 Varulager, RR 22 Utformning
av finansiella rapporter, RR 25 Rapportering for segment — rorelse-
grenar och geografiska omraden, RR 26 Handelser efter balans-
dagen och RR 27 Finansiella instrument: Upplysningar och klassi-
ficering.

RR 2:02 Varulager
Inforandet av denna rekommendation har inte inneburit nagra
forandringar for bolaget.

RR 22 Utformning av finansiella rapporter

Jamforelsearet i de finansiella rapporterna har omarbetats i enlighet
med rekommendationens krav pa utformning av de finansiella rap-
porterna. Kommentarer avseende féregaende period eller perioder
lamnas nar detta ar av betydelse for forstaelsen av de finansiella
rapporterna for den aktuella perioden.

RR 25 Rapportering for segment -
Rorelsegrenar och geografiska omraden
Jamforande ar ar omraknat enligt RR 25.

RR 26 Handelser efter balansdagen
Bolaget upplyser enligt dessa krav nedan.

RR 27 Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering

Jamforbara uppgifter for tidigare perioder finns inte tillgangliga
varfor jamforelsesiffrorna for tilliggsupplysningarna inte Idmnas for
tidigare perioder. Jamforelsesiffror i resultat- och balansrakningarna
har darfor inte heller omraknats i enlighet med rekommendationen.

Koncernuppgifter

Av koncernens totala inkdp och forsaljning matt i kronor avser
34,4 % (16,6) av inkopen och 15,8 % (13,0) av férsaljningen andra
foretag inom hela den féretagsgrupp som koncernen tillhor.

Handelser efter balansdagen
| januari 2004 slutade bolagets Finans- och ekonomichef, Margareta
Fischer. Som t f Finans- och ekonomichef arbetar Anders Savfélt.

Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
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Noter

Not 1 Information om geografiska omraden

Europe / Middle East The Americas Rest of World Koncern

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Intakter
Summa intakter 58 884 72 069 26362 20142 11010 11072 96256 103283
Resultat
Resultat per geografisk
marknad 2795 -36989 1256 -10352 524 -5674 4575 -53015
Ofordelade intakter/kostnader 37300 -69400
Rorelseresultat 41875 -122415
Ranteintakter 4765 7 868
Rantekostnad -7134 -2279
Arets skattekostnad 5178 636
Minoritetsintresse -313
Arets nettoresultat 44684 -116503

Europe / Middle East The Americas Rest of World Koncern

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Ovriga upplysningar
Tillgangar 84052 73025 22 966 25505 4355 4469 111373 102999
Ofordelade tillgangar 72622 85516
Summa tillgangar 84052 73025 22 966 25505 4355 4469 183 995 188515
Skulder 47 673 113 491 21886 42877 8914 17 436 78473 173 804
Oférdelade skulder 105522 14711
Summa skulder 47 673 113 491 21886 42 877 8914 17 436 183 995 188515

Investeringar 4099 43942 1835 12281 766 6751 6700 62974
Avskrivningar -3402 -7183 -1523 -2008 -636 -1102 -5561 -10293
Kostnader, utéver avskrivningar
som ej motsvaras av utbetalning 111285 43383 -4 847 -12042 = -2838 106438 -58263
Sekundara segment (Rorelsegren)
Fertilitets system Transplantations system Avyttrad verksamhet Koncern
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Extern forsaljning 84570 64819 11686 10397 — 28067 96256 103283
Tillgdngar 97 852 64 641 13521 10368 — 27 990 111373 102999
Oférdelade tillgangar 72622 85516
Investeringar 5887 39522 813 6339 — 17113 6700 62974

Den primdra segmentindelningen pa geografiska omraden ar baserad pa var koncernens kunder ar lokaliserade. De redovisade vardena pa
tillgangarna respektive periodens investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar baserade pa var koncernens tillgangar ar
placerade framgar av nedanstaende uppstallning:

Tillgdngar Investeringar
2003 2002 2003 2002
Europe/Middle East 101022 93 844 4482 47317

The Americas
Rest of World

82973 94671

2218 15657

Summa

183 995 188515

6700 62974
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Internpris mellan koncernens olika segment &r satta utifran principen
om "armslangds avstand” dvs mellan parter som ar oberoende av
varandra, valinformerade och med ett intresse av transaktionerna.

| segmentens resultat, tillgangar och skulder (inklusive avsattningar)
har inkluderas direkt hanférbara poster samt poster som kan
fordelas pa segmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt. Ej
fordelade poster bestar i huvudsak av pagaende nyanldaggningar
avseende produktionsanlaggning i USA.

| segmentens investeringar i materiella och immateriella anldagg-
ningstillgangar ingar samtliga investeringar fransett investeringar i
korttidsinventarier och inventarier av mindre vérde.

Geografiska omraden

Koncernens segment ar indelade i féljande geografiska omraden:
Americas, Europé/Middle East samt Rest of the world.

Koncernens bada verksamhetsomraden bedrivs i samtliga geogra-
fiska segement.

Geografiska omraden utg6r koncernens primara indelningsgrund.
Den information som presenteras avseende segmentets intakter
avser de geografiska omradena grupperade efter var kunderna ar
lokaliserade.

Informationen avseende segmentens tillgangar och periodens
investeringar i materiella och immateriella anldaggningstillgangar ar
baserade pa geografiska omraden grupperade efter var tillgdngarna
ar lokaliserade.

Rorelsegrenar

Koncernen bestar av féljande rorelsegrenar:

Fertilitets system: Producerar och marknadsfor naringslosningar for
behandling av mansklig infertilitet.

Transplantations system: Utvecklar och marknadsfér medier och
utrustning for bevaring av organ och vavnader vid transplantation.
Rorelsegrenar utgor koncernens sekundara indelningsgrund.

Intdkternas fordelning
Samtliga av koncernens intdkter ar hanforliga till varuforsaljning.

Not 2 Anstdllda, personalkostnader och arvoden till
styrelse och revisorer

Medelantalet anstallda

2003 varav 2002 varav
man man
Moderféretaget
Sverige = = 5 100%
Totalti moderforetaget — — 5 100%
Dotterforetag
Sverige 59 29% 65 30%
USA 7 71% 12 62%
Storbritannien — — 14 50%
Totalt i dotterforetag 66 33% 91 37%
Koncernen totalt 66 33% 96 40%

Noter

Redovisning av konsférdelning i foretagsledningar

2003
Andel kvinnor

2002
Andel kvinnor

Moderforetaget
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare — —
Koncernen totalt
Styrelsen 0% 0%

Ovriga ledande befattningshavare ~ 14% 14%

Med 6vriga ledande befattningshavare avses bolagets lednings-
grupp.

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2003 2002

Loner och Sociala  Loéneroch Sociala

ersattningar  kostnader ersattningar  kostnader

Moderforetaget 240 79 2935 1639
(varav pensionskostnad) 1) (—) 1) (702)
Dotterforetag 24745 6784 32152 9749
(varav pensionskostnad) (2014) (2048)
Koncernen totalt 24985 6863 35087 11388
(varav pensionskostnad) 2) (2014) 2) (2750)

1) Av moderforetagets pensionskostnader avser 0 (179) gruppen styrel-
se och VD varav avser VD 0 (179).
2) Av koncernens pensionskostnader avser 194 (179) gruppen styrelse
och VD varav avser VD 194 (179).

Loner och andra ersattningar fordelade per land och mellan
styrelseledaméter m.fl. och 6vriga anstallda

2003 2002

Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga

ochVD  anstéllda och VD anstallda
Moderforetaget
Sverige 240 = 785 2150
(varav tantiem o.d.) (—) (—) (—) (—)
Moderfoéretaget totalt 240 — 785 2150
(varav tantiem o.d.) (—) (=) (=) (=)
Dotterforetag i Sverige 1660 17788 — 19237
(varav tantiem o.d.) (500) (707) (—) (—)
Dotterforetag utomlands
USA 2080 3217 1374 4838
(varav tantiem o.d.) (—) (=) (=) (=)
Storbritannien — — — 6704
(varav tantiem o.d.) (—) (—) (—) (—)
Dotterforetag totalt 3740 21005 1374 30779
(varav tantiem o.d.) (500) (707) (—) (—)
Koncernen totalt 3980 21005 2159 32929
(varav tantiem o.d.) (500) (707) (—) (—)
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Noter

Styrelse

Bolagsstamman beslutade om ett totalt styrelsearvode om 240 KSEK
fram till ndsta ordinarie bolagsstimma. Inom styrelsen beslots att
ordférande Patrik Tigerschiold uppbara 80 KSEK och 6vriga styrelse-
ledamoter exklusive Peter Svalander 40 KSEK vardera. Till styrelse-
ledamoter som dr anstallda i Vitrolife har 16n och ersattningar utgatt
med 2 240 KSEK

Verkstallande direktor

Till verkstdllande direktoren har utgatt grundlon om sammanlagt
1000 KSEK och bilférman pa 56 KSEK. Kostnadsford bonus for verk-
samhetsdret 2003 uppgick till 250 KSEK for resultat bonus och 250
KSEK i extra tantiem. Pensionen ar avgiftsbestamd och pensions-
premier erldggs med 17 procent av grundlonen. Bolaget har gente-
mot VD en uppsagningstid om 24 manader, VD har tillika en upp-
sagningstid om 24 manader. Anstallningen regleras i ett VD-avtal
som inkluderar en konkurrensbegransningsklausul och som galler
fran och med den 1 januari 2003. Beslut om 16n och férmaner till VD
fattas av styrelsen.

Ovriga ledande befattningshavare

Loner har utgatt med 3 100 KSEK. Kostnadsford bonus for verksam-
hetsaret 2003 uppgick till 158 KSEK. Bonus baseras pa utfallet i for-
hallande till individuellt uppsatta mal. Pensionsalder &r 65 ar. Vid
uppsagningstid fran bolagets sida dager 6vriga ledande befattnings-
havare en uppsagningstid om 3 manader och vid uppsagning fran
egen sida 3 manader. Ingen dger rétt till avgangsvederlag. Beslut om
16n till 6vriga ledande befattningshavare fattas av verkstallande
direktoren.

Sjukfranvaro

2003
Total sjukfranvaro som en andel av ordinarie arbetstid 6%
Andel av den totala sjukfranvaron som avser
sammanhdngande sjukfranvaro pa 60 dagar eller mer 41%
Sjukfranvaro som en andel av varje grupps
ordinarie arbetstid:
Sjukfranvaron férdelad efter kon:
Man 0,6%
Kvinnor 9%
Sjukfranvaron férdelad efter alderskategori:
29 arelleryngre 2%
30-49ar 9%
50areller dldre 1%
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Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2003 2002
Koncernen
KPMG
Revisionsuppdrag 621 885
Andra uppdrag 161 581
Moderforetag
KPMG
Revisionsuppdrag 540 364
Andra uppdrag 150 166
Not3 Ovriga rorelseintikter
2003 2002
Koncernen
Kursvinster pa fordringar/skulder
av rorelsekaraktar 1061 618
Forsaljning forsaljningsrattigheter — 11070
Forsaljning av dotterforetag 42338 1826
Ovrigt 1751 490
45150 14004
Moderforetag
Kursvinster pa fordringar/skulder
av rorelsekaraktar 379 102
379 102
Not4 Ovriga rorelsekostnader
2003 2002
Koncernen
Kursforluster pa fordringar/skulder
av rorelsekaraktar -1479 -3380
Nedskrivning av goodwill — -14 509
Nedskrivning avimmateriella tillgangar — -4 084
Nedskrivning av materiella tillgdngar — -39670
Nedskrivning av fordringar — -2679
Nedskrivning av lager — -6 407
| fortid avslutade samarbetsavtal — -11125
Omstruktureringskostnader — -11317
Ovrigt -54 -4
-1533 -93175
Moderforetaget
Kursforluster pa fordringar/skulder
av rorelsekaraktar — -79
Nedskrivning av goodwill — -2813
— -2892




Not5 Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar

2003 2002
Koncernen
Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang
Balanserade utgifter for
produktutvecklingsarbete -1097 -1069
Patent och forsaljningsrattigheter -841 -840
Koncerngoodwill -730 -2552
Inkrdmsgoodwill — -199
Byggnader och mark -436 -422
Nedlagda kostnader pa annans fastighet — -704
Maskiner och andra tekniska anlaggningar  -1367 -3260
Inventarier, verktyg och installationer -1090 -1248
-5561 -10294
Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion
Kostnad for salda varor -1816 -5254
Forsaljningskostnader -711 -659
Administrationskostnader -682 -1280
Forsknings- och utvecklingskostnader -2352 -3101
-5561 -10294
Nedskrivningar férdelade per tillgdng
Balanserade utgifter for
produktutvecklingsarbeten — -2957
Patent och forsaljningsrattigheter — -2197
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anldaggningstillgdngar — -26 334
Goodwill — -14509
Nedlagda kostnader pa annans fastighet — -3008
Maskiner och andra tekniska anlaggningar — -9366
Inventarier, verktyg och installationer — -1008
— -59379
Nedskrivningar férdelade per funktion
Administrationskostnader — -40228
Forsknings- och utvecklingskostnader — -4 642
Ovriga rérelsekostnader — -14509
— -59379
Moderforetaget
Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang
Patent och forsaljningsrattigheter -17 -17
Goodwill — -352
Inventarier, verktyg och installationer — -4
-17 -373
Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion
Administrationskostnader — -356
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 -17
-17 -373

Noter

Not 6 Leasingavgifter avseende operationell leasing

2003 2002
Koncernen
Tillgdngar som innehas via
operationella leasingavtal
Minimileaseavgifter 1923 1203
Totala leasingkostnader 1923 1203
Avtalade framtida minimileaseavgifter
avseendeicke uppsagningsbara kontrakt
forfaller till betalning:
Inom ett ar 1755 994
Mellan ett och fem ér 693 825
2448 1819
Moderforetaget
Tillgdngar som innehas via
operationella leasingavtal
Minimileaseavgifter 8 239
Totala leasingkostnader 8 239
Avtalade framtida minimileaseavgifter
avseendeicke uppsagningsbara kontrakt
forfaller till betalning:
Inom ett ar 48 46
Mellan ett och fem ar 71 18
119 64
Not 7 Resultat fran andelar i koncernforetag
2003 2002
Realisationsresultat vid avyttring
av andelar -111285 —
-111285 =

Under aret har det dotterbolagen A-Life Ltd. och A-Life Inc. avyttrats.

Not 8 Ranteintakter och liknande resultatposter

2003 2002
Koncernen
Ranteintdkter, 6vriga 1022 3292
Valutakursvinster 3743 4576
4765 7 868
Moderféretaget
Ranteintdkter, 6vriga 6 2367
Valutakursvinster 3743 3925
3749 6292
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Not9 Rantekostnader och liknande resultatposter

Not 10 Valutakursdifferenser som paverkat
resultatet

2003 2002
Koncernen 2003 2002
Réantekostnader, 6vriga -1133 -1093 Koncernen
Valutakursforluster -3079 -1186 Valutakursdifferenser som paverkat
Nedskrivning av langfristiga rorelseresultatet -421 -2761
vardepappersinnehav -2922 —  Valutakursdifferenser pa finansiella poster 664 3390
-7134 -2279 243 629
Moderféretaget Moderforetaget
Réntekostnader, koncernféretag — -29 Valutakursdifferenser som paverkat
Rantekostnader, 6vriga -659 -423 rérelseresultatet 374 24
Valutakursforluster -3053 -1187  Valutakursdifferenser pa finansiella poster 690 2738
Nedskrivning av langfristiga 1064 2762
vardepappersinnehav -2922 —
-6634 -1639
Not 11 Skatt pa arets resultat
Koncernen
2003 2002
Aktuell skattekostnad (-) / skatteintdkt (+)
Periodens skattekostnad/skatteintakt — —
Uppskjuten skattekostnad (-) / skatteintdkt (+)
Uppskjuten skatteintdkt i under aret aktiverat
skattevdrde i underskottsavdrag och internvinst i varulager 5178 636
Totalt redovisad skattekostnad i koncernen 5178 636
Avstamning av effektiv skatt
2003 2002
Procent Belopp Procent Belopp
Koncernen
Resultat fore skatt 39506 -116 826
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 28,0% -11062 28,0% 32711
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterforetag -1,0% 408 0,0% —
Avskrivning av koncernmassig goodwill 0,5% -204 -0,6% -715
Andra icke-avdragsgilla kostnader 0,2% -83 -14,4% -16 843
Ej skattepliktiga intakter -30,0% 11855 0,0% —
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt 2,3% -914 -13,0% -15154
Aktivering av uppskjuten skatt avseende forlustavdrag -14,9% 5880 0,0% —
Latent skatt avseende lager 1,8% -702 0,5% 636
Redovisad effektiv skatt -13,1% 5178 0,5% 636
Moderféretaget
Resultat fore skatt -115571 -5805
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 28,0% 32360 28,0% 1625
Ej avdragsgilla kostnader -27,0% -31211 -13,8% -799
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -1,0% -1149 -14,2% -827
Redovisad effektiv skatt 0,0% — 0,0% —
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Not 12 Immateriella tillgangar

12a Balanserade utgifter for produktutvecklingsarbete

Koncern Moderforetag
Férvdrvad/internt upparbetad
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets boérjan 9136 =
Nyanskaffningar 2095 =
Arets valutakursdifferenser -973 —
Vid arets slut 10258 —
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets boérjan -1136 —
Arets avskrivning enligt plan” -1097 —
Arets valutakursdifferenser 121 —
Vid arets slut -2112 —
Ackumulerade nedskrivningar
Vid drets boérjan -2957 —
Vid arets slut -2957 —
Redovisat varde vid periodens borjan 5043 —
Redovisat varde vid periodens slut 5189 —
1) Arets avskrivningar redovisas pé féljande
rader i resultatrékningen:
Forsknings- och utvecklingskostnader -1097 —

-1097 =
12b Patent och forséljningsrattigheter

Koncern Moderforetag
Férvdrvad/internt upparbetad
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets boérjan 7258 170
Nyanskaffningar 877 —
Avyttringar och utrangeringar -1362 =
Arets valutakursdifferenser -577 —
Vid arets slut 6196 170
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets boérjan -1962 -27
Avyttringar och utrangeringar 103 =
Arets avskrivning enligt plan” -841 -17
Arets valutakursdifferenser 5 —
Vid arets slut -2695 -44
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets boérjan -2197 —
Avyttringar och utrangeringar 1165 =
Vid arets slut -1032 —
Redovisat varde vid periodens borjan 3099 143
Redovisat varde vid periodens slut 2469 126
1) Arets avskrivningar redovisas péa féljande
rader i resultatrékningen:
Forsaljningskostnader -560 =
Forsknings- och utvecklingskostnader -281 -17

-841 =17

Noter

12c Goodwill

Koncern Moderféretag
Férvdrvad/internt upparbetad
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 26 164 3164
Vid arets slut 26 164 3164
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan -6914 -352
Arets avskrivning enligt plan1) -730 —
Vid arets slut -7 644 -352
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan -14509 -2812
Vid arets slut -14 509 -2812
Redovisat varde vid periodens borjan 4741 —
Redovisat varde vid periodens slut 4011 —
1) Arets avskrivningar redovisas pa féljande
rader i resultatrakningen:
Forsknings- och utvecklingskostnader -730 —

-730 —

Totala immateriella tillgangar

Koncern Moderféretag
Férvdrvad/internt upparbetad
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 42558 3334
Nyanskaffningar 2972 —
Avyttringar och utrangeringar -1362 —
Arets valutakursdifferenser -1550 —
Vid arets slut 42618 3334
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan -10012 -379
Avyttringar och utrangeringar 103 —
Arets avskrivning enligt plan -2668 -17
Arets valutakursdifferenser 126 —
Vid arets slut -12451 -396
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan -19663 -2812
Avyttringar och utrangeringar 1165 —
Vid arets slut -18498 -2812
Redovisat varde vid periodens borjan 12884 144
Redovisat varde vid periodens slut 11669 127

Arsredovisning 2003 Vitrolife AB (publ) 35



Noter

Not 13 Byggnader och mark

Koncern Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 9500 =
Nyanskaffningar 287 —
9787 —
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan -527 —
Arets avskrivning enligt plan -436 —
-963 —
Redovisat varde vid perioden slut 8824 —
Varav mark
Koncern Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvarden 1064 —
Redovisat varde vid periodens utgéng 1064 —
Taxeringsvdrden, byggnader (i Sverige) 3712 —
Taxeringsvarden, mark (i Sverige) 468 —

Not 14 Nedlagda kostnader pa annans fastighet

Koncern Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 18151 —
Avyttringar och utrangeringar -18151 —
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan -11748 —
Avyttringar och utrangeringar 11748 —
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan -3008 —
Avyttringar och utrangeringar 3008 —

Redovisat varde vid periodens slut — —

Not 15 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncern Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 30281 —
Nyanskaffningar 172 —
Avyttringar och utrangeringar -983 —
Arets valutakursdifferenser -887 —
28583 —
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Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan -11470 —
Avyttringar och utrangeringar 33 —

Omklassificeringar -236 —
Arets avskrivning enligt plan pa
anskaffningsvarden -1367
Arets valutakursdifferenser 466 —
-12574 —
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan -9366 —
-9366 —
Redovisat varde vid periodens slut 6643 —

Not 16 Inventarier, verktyg och installationer

Koncern Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 12238 100
Nyanskaffningar 1988 =
Avyttringar och utrangeringar -3068 =
Omklassificeringar 287 —
Arets valutakursdifferenser -632 —
10813 100
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -7973 -69
Avyttringar och utrangeringar 2102 =
Omklassificeringar 143 —
Arets avskrivning enligt plan pa
anskaffningsvarden -1090 —7
Arets valutakursdifferenser 235 —
-6 583 -76
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan -1008 —
Avyttringar och utrangeringar 425 =
Arets valutakursdifferenser 40 —
-543 —
Redovisat varde vid periodens slut 3687 24

Not 17 Pagaende nyanldaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar

Koncern Moderforetag

Vid arets borjan 69 084 —
Investeringar 1281 —
Arets valutakursdifferenser -12134 —

Redovisat varde vid periodens slut 58 231 —




Not 18 Andelarikoncernforetag

Noter

2003-12-31 2002-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets boérjan 342097 249282
Lamnade aktiedgaretillskott 100000 98343
Forsaljning -184893 —
Fusion — -5528
257 204 342097

Ackumulerade nedskrivningar

Vid drets boérjan -3976 -3976
Forsaljning 3976 —
= -3976
Redovisat varde vid periodens slut 257 204 338121

Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

Antal Andel  Redovisatvarde  Redovisat varde

Dotterforetag / Org nr/ Sate andelar i%" 2003-12-31 2002-12-31
Vitrolife Inc. Denver, USA 500 000 100,0 139481 139481
Scandinavian Biotech Center AB, 556561-0424, Goteborg 10103971 100,0 6128 6128
Vitrolife Sweden AB, 556546-6298, GGteborg 5000 000 100,0 111595 11595
A-Life Ltd., Edinburgh, Storbritannien 180917
A-Life Inc. Newport Beach, Kalifornien, USA —
257 204 338121

1) Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven 6verensstimmer med andelen av résterna for totalt antal aktier.

Under aret har ett aktiedgartillskott lamnats till Vitrolife Sweden AB om 100 MSEK. Bolaget har utifran dotterbolagens framtida intjanings-

potential, bedomt att ndgon nedskrivning av aktierna inte ar erforderlig.

Not 19 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Not 20 Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten  Uppskjuten Netto
skattefordran  skatteskuld

Koncern 2003-12-31
Lager 241 = 241
Underskottsavdrag 5880 — 5880
Netto uppskjuten skattefordran 6121 — 6121
Koncern 2002-12-31
Lager 943 — 943
Netto uppskjuten skattefordran 943 — 943

Aktivering av underskottsavdrag har skett utifran férvantad vinst
inom 6verskadligt tidsintervall.

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Avdragsgilla temporéra skillnader och skattemadssiga underskotts-
avdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i
resultat- och balansrékningarna:

2003-12-31  2002-12-31
Skattemassiga underskott 159200 179 400
159200 179400

2003-12-31 2002-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets bérjan 1000 —
Tillkommande tillgangar 2732 1000
3732 1000
Ackumulerade nedskrivningar
Arets nedskrivningar -2922 —
-2922 —
Redovisat varde vid arets slut 810 1000
Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets bérjan 1000 —
Tillkommande tillgangar 2732 1000
3732 1000
Ackumulerade nedskrivningar
Arets nedskrivningar -2922 —
-2922 —
Redovisat varde vid arets slut 810 1000
Specifikation av vardepapper (bokfértvarde)
Koncern Moderféretag
Cell Therapeutics Scandinavia AB 810 810
810 810

Innehavet motsvarar en andel av 13,8% (10,7%) av roster och kapital.

De skattemdssiga underskottsavdragen hanfor sig till dotterforetag-
en. Underskotten forfaller aldrig enligt géllande skattelagstiftning
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men kan inte avraknas mot skattepliktiga vinster i andra koncernfore-
tag. De avdragsgilla tempordra skillnaderna forfaller inom ett till tva
ar. Uppskjutna skattefordringar har ej redovisats fér dessa poster, da

Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

det férefaller mindre troligt att koncernen kommer att utnyttja dem 2003-12-31  2002-12-31

for avrakning inom en néra framtid mot beskattningsbara vinster. ~ Koncern
Hyra 399 757
Férandring av uppskjuten skatt i temporéra skillnader och Upplupna rénteintdkter, korta placeringar 260 459
underskottsavdrag Iit‘)rsékring = 46
Koncern Ovriga poster 875 204
Belopp vid Redovisat 6ver Ovriga  Belopp vid 1534 1466

aretsingang resultatrdkningen foérandringar arets utgang Moderforetag
Lager 943 -702 — 241 Upplupna ranteintakter, korta placeringar — 459
Aktivering av Ovriga poster 23 22
underskottsavdrag — 5880 — 5880 23 481
943 5178 — 6121

Not 22 Finansiellainstrument och finansiell riskhantering

Finanspolicy

Vitrolife har en koncernpolicy for dess finansiella verksamhet vilken definierar finansiella risker och anger hur bolaget skall hantera dessa
risker. Denna policy beskriver hur riskerna skall matas och i vilka prisintervall. Policyn anger dessutom vilka rapporter som skall upprattas.
Enligt denna policy skall bolaget alltid behalla en likviditet motsvarande minst tre manaders kanda framtida netto kontantutbetalningar.
Likvida medel skall hdllas pa bankkonton eller investeras i kortfristiga rantepapper sdsom obligationer, statsskuldsvaxlar och statspapper,
foretagsobligationer och fastighetsvaxlar. Finanspolicyn specificerar krav pa ratingnivaer for utgivare av sddana vardepapper.

Avtalsvillkor
Lanevillkor, effektiv ranta och forfallostruktur/ranteomférhandling
Nominellt belopp i 1areller 1-5ar > 5ar Total
originalvaluta kortare
Banklan
- SEK, rorlig rénta 6412 356 1426 4630 6412
- USD, rorlig ranta 2000 142 1136 722 2000

Rénterisker

Rantan for lanet i SEK baserar sig pa SEB's basranta och lanets forfallo-
dag dr 28 november 2021. LIBOR rantan ar grunden for lanet i USD och
lanets forfallodag ar 1 juni 2011.

Kreditrisker

Koncernens finansiella tillgangar redovisas till 74 MSEK varav 52 MSEK
avser bankmedel. Vitrolife har traditionellt haft laga kreditforluster
och detta galler aven 2003.

Valutarisker

Valutarisk ar risken for fluktationer i vardet pa ett finansiellt instru-
ment pa grund av férandringar i valutakurser. Valutakursriskerna ar
relaterade till férandringar i férvantade och kontrakterade betal-
ningsfloden (transaktionsexponering), omvardering av utlandska
dotterbolags tilllgangar och skulder i utlandsk valuta (omraknings-
exponering) samt finansiell exponering i form av valutarisker i betal-
ningsfléden i Ian och placeringar. Bolagets f6rsaljning sker huvud-
sakligen i SEK, EURO och USD medan bolaget tillgang till kapital och
en stor del av dess kostnader utgérs av SEK och USD.
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Transaktionsexponering
Foretagets transaktionsexponering fordelar sig pa féljande valutor:

2003
Valuta Belopp lokal valuta ~ Belopp SEK Procent
Euro 5070 46 261 87%
usD 890 7200 13%
53461 100%

Transaktionsexponeringen har inte sdkrats genom valutaderivat.

Omrékningsexponering

Utlandska nettotillgangar hanfor sig till det amerikanska dotter-
bolaget. Arets omrakningsexponering uppgar till 50,8 MSEK och har
inte terminsdkrats.

Verkligt vérde

Koncern

| balansrakningen redovisade finansiella tillgangar och skulder 6ver-
ensstammer med verkligt vdarde och uppgar till 74 MSEK (63)
respektive 40,6 MSEK (76). Ingen terminssakring har skett for de
valutakomponenter som ingar i ovanstaende belopp.



Moderféretaget

Finansiella tillgangar och skulder uppgar till 356,2 MSEK (476,8)
respektive 24,4 MSEK (29,8). Bolaget har utifran dotterbolagens
framtida intjaningspotential bedomt att nedskrivning av andelar i
koncerforetag 257,2 MSEK (338,1) inte ar erforderlig. Ingen termins-
sakring har skett for de valutakomponenter som ingar i ovanstaende
belopp.

Not 23 Eget kapital

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Uppskrivningsfond
Vid en uppskrivning av en materiell eller finansiell anldaggnings-
tillgang avsatts uppskrivningsbeloppet till en uppskrivningsfond.

Reservfond
Syftet med reservfonden &r att spara en del av nettovinsten, som
inte gar at for tackning av balanserad forlust.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till overkurs, dvs for aktierna ska betalas mer an
aktiernas nominella belopp, ska ett belopp motsvarande det erhallna
beloppet utéver det nominella vardet pa aktierna, foras till overkurs-
fonden.

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel

Utgors av foregaende ars fria egna kapital efter en eventuell reserv-
fondsavsattning och efter att en eventuell vinstutdelning lamnats.
Utgor tillsammans med arets resultat summa fritt eget kapital, dvs
det belopp som finns tillgangligt for utdelning till aktieagarna.

Specifikation av ackumulerad valutakursdifferens i eget kapital

Noter

Not 24 Resultat per aktie

2003 2002

2003-12-31 2002-12-31
Ackumulerad valutakursdifferens
vid arets borjan -6534 6572
Arets valutakursdifferens i
utlandska dotterforetag -14484 -13106
Arets realisation av ackumulerade
valutakursdifferenser genom
avyttring av utlandsverksamheter 1632 —
Summa periodens valutakursdifferens -12852 -13106
Ackumulerad valutakursdifferens
vid aret slut -19386 -6534

Upplysningskravet enligt ARL 5 kap 14§ aveende specificering av
forandring av eget kapital jamfort med foregaende ars balans-
rakning framgar av sidan 23.

Resultat per aktie fore utspadning

Periodens resultat efter avdrag for

44684419 -116 503 085
18390157 18394 945
Resultat per aktie fore utspadning 2,43 -6,33

utdelning pa preferensaktier
Véagt antal utestdende stamaktier

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat efter avdrag for

44684419 -116 503 085
44684419 -116 503 085

utdelning pa preferensaktier

Justerat resultat

Véagt antal utestdende stamaktier 18390157 18394945
Antal aktier vid berdkning av
resultat per aktie 18390157 18394945
Resultat per aktie efter utspadning 2,43 -6,33
Not 25 Langfristiga rantebarande skulder

2003-12-31 2002-12-31
Koncern
Skuld till kreditinstitut 19566 26 894
Redovisat varde vid periodens utgang 19566 26 894
Moderféretag
Skuld till kreditinstitut 13511 17 650
Redovisat varde vid periodens utgang 13511 17 650
Koncern
Belopp varmed skuldposten férvantas betalas
efter mer an tolv manader fran balansdagen. 9740 16 808
Belopp varmed skuldposten forvdntas betalas
efter mer an fem ar fran balansdagen 9827 10086
Moderféretag
Belopp varmed skuldposten férvdntas betalas
efter mer an tolv manader fran balansdagen. 8314 10086
Belopp varmed skuldposten férvédntas betalas
efter mer an fem ar fran balansdagen 5197 7 564
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Not 26 Upplupna kostnader och forutbetalda

Not 27 Stallda sakerheter for skulder till

intakter kreditinstitut
2003-12-31  2002-12-31 2003-12-31 2002-12-31
Koncern Koncern
Upplupna loner — 248 Fastighetsinteckningar 7 500 7500
Upplupna semesterkostnader 3113 3230 Foretagsinteckningar 16 900 20000
Upplupna sociala avgifter 458 1517 24400 27 500
Upplupen loneskatt 435 490 Moderforetag
Omstruktueringskostnader 5673 23210 Foretagsinteckningar 16 900 20000
Revision 200 417 16 900 20000
Upplupen kostnad massa — 971
Upplupna kostnader lokaler — 1197
Ovriga poster 2275 1342
12154 32622
Moderforetag
Upplupna semesterkostnader — 558
Upplupna sociala avgifter — 248
Upplupen loneskatt — 137
Revision 200 200
Ovriga poster 953 73
1153 1216

Kostnader for omstrukturering av verksamheten forfaller [6pande

under 2004.

Goteborg den 10 mars 2004

Patrik Tigerschiold Magnus Nilsson
Ordférande Verkstdllande Direktor
Peter Svalander Claes Glassell

Var revisionsberéttelse har avgivits 2004-03-10
KPMG Bohlins AB

Jan Malm
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Vitrolife AB (publ)
Org nr 556354-3452

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning i Vitrolife AB
(publ) for &r 2003. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen. Vart ansvar
dr att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebadr att vi planerat och genomfoért revisionen for att i rimlig grad
forsakra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen foér belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstallande direktorens tillimpning av dem samt att beddma den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i
bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat sdtt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger darmed en réttvisande bild av
bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrékningen for moderbolaget och fér koncernen, disponerar vinsten i
moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Goteborg 2004-03-10

riserad revisor
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Fem ars Oversikt

Informationen nedan ar baserad pa Vitrolifes koncernredovisning 2000-2003 och proforma rakenskaper 1999.

KSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Nettoomsattning 96 256 103 283 100 142 82231 67 866
Kostnad for salda varor -34617 -53921 -59755 -48775 -36 290
Bruttoresultat 61639 49362 40387 33455 31576
Forsaljningskostnader -24307 -28306 -23070 -14137 -9794
Administrationskostnader -25110 -33658 -28055 -23 469 -16 843
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 964 -30642 -28 695 -22540 -21357
Jamforelsestérande poster 42338 -76454 — — —
Ovriga rérelseintakter 2812 665 1224 — —
Ovriga rérelsekostnader -1533 -3382 -5210 492 552
Rorelseresultat 41875 -122415 -43419 -26 199 -15 866
Finansnetto -2369 5589 6063 -3601 3060
Resultat efter finansiella poster 39506 -116 826 -37 356 -29 801 -12 806
Skatt 5178 636 — -18 -23
Minoritetens andel i drets resultat -313 — 1045 1778
Arets resultat 44 684 -116503 -37356 -28773 -11051
Avskrivningar enligt plan -6163 -10293 -9956 -8223 -7 631
Immateriella anlaggningstillgangar 11670 12884 29147 25685 8452
Materiella anlaggningstillgangar 77 385 94155 106 370 43168 37919
Finansiella anlaggningstillgangar 6931 1943 1075 64 —
Ovriga omsattningstillgdngar 36 460 43157 55582 43374 41407
Likvida medel och kortfristiga placeringar 51549 36376 135 868 60925 14947
Summa tillgangar 183995 188515 328042 173216 102725
Eget kapital 143 435 111401 241741 133063 85314
Minoritetsintressen = 1045 = = -2190
Rantebarande avsattningar och skulder 20962 26 894 42002 10000 —
Icke réntebarande avsattningar och skulder 19598 49175 44299 30153 19601
Summa eget kapital och skulder 183995 188515 328042 173216 102725
Sysselsatt kapital 164 397 139339 283744 143 063 83124
Rorelsens kassaflode fran den I6pande verksamheten -31205 -34774 -25250 -13 890 -21380
Rorelsens kassaflode fran investeringsverksamheten 56823 -48814 -77619 -12152 -11220
Kassaflode efter investeringar 25618 -83588 -102 869 -26 042 -32600
KSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Medelantal anstallda 66 96 98 80 66
Lonekostnader inkl sociala -35266 -46 475 -44908 -34992 -25659
Investeringar -6700 -62 974 -77619 -12152 -11204
Forskning- och utveckling -13234 -30642 -28 695 -22540 -21357
Exportandel % 92 93 91 91 920
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Nyckeltal och definitioner

Nyckeltal

Informationen nedan &r baserad pa Vitrolifes koncernredovisning 2000-2003 och proforma rakenskaper 1999.

KSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Bruttovinstmarginal, % 64,0 47,8 40,3 40,7 46,5
Roérelsemarginal, % 43,5 neg. neg. neg. neg.
Nettomarginal, % 46,4 neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 36,6 neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % 35,1 neg. neg. neg. neg.
Rantetackningsgrad 6,5 neg. neg. neg. neg.
Soliditet, % 78,0 59,1 73,7 76,8 80,9
Skuldsattningsgrad % 14,6 29,6 23,8 8,8 —
Genomsnittligt antal aktier 18390157 18390157 16450431 12886347 11841477
Genomsnittligt antal aktier® 18390157 18 394 945 16 706 786 12968 520 11847 662
Antal aktier vid periodens slut 18390157 18390157 18390157 14390157 12373400
Antal aktier vid periodens slut* 18390157 18390157 18646512 14646512 12379869
Eget kapital per aktie 7,80 6,06 13,15 9,25 6,90
Eget kapital per aktie* 7,80 6,06 12,96 9,08 6,89
Resultat per aktie 2,43 -6,33 -2,27 -2,23 -0,93
Resultat per aktie* 2,43 -6,33 -2,27 -2,23 -0,93

* Efter utspadning

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansnetto minskat med skatt,
delat med genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus rantekostnader
och liknande poster, delat med genomsnittligt
eget kapital.

Bruttovinstmarginal
Bruttovinst i procent av rérelsens intakter.

Eget kapital per aktie
Eget kapital delat med antalet utstaende aktier

Kassaflode efter investeringar
Summan av kassaflédena fran den I6pande verk-
samheten och investeringsverksamheten

Nettomarginal
Resultat efter finansnetto minus andel i intresse-
bolag i procent av omsattningen.

Réntetackningsgrad
Resultat efter finansnetto plus rantekostnader
och liknande poster, delat med rantekostnader
och liknande poster.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
omsdttningen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansnetto plus avskrivningar,
resultatandel i intressebolag och forandring i
minoritetsintresse, minskat med resultat salda
anlaggningstillgédngar, forandring i minoritets-
intresse, 6kning i rorelsekapital och betald skatt.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar.

Skuldsattningsgrad
Réntebérande skulder i forhallande till eget kapi-
tal plus minoritet.

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritetsintresse i procent
av totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar, minus icke rantebarande skulder,
inklusive latent skatteskuld.

Vinst per aktie
Periodens resultat efter skatt delat med genom-
snittligt antal aktier.

Finansiella mal

Vitrolifes styrelse anser att bolaget bor ha en stark kapitalbas for att mojliggora fortsatt hog
tillvaxt, sdval organisk tillvaxt som tillvaxt genom forvarv.

Mot bakgrund av ovanstaende anser Vitrolife att bolagets soliditet i normala fall inte bor
understiga 40 procent. Malet for Vitrolifes tillvaxt for de ndarmaste tre aren dr en forsaljnings-
6kning med i genomsnitt 20 procent per ar samt att bolaget redovisar ett positivt resultat.
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Styrelse

Patrik Tigerschiold
Styrelsens ordférande

Prof. Lars Hamberger

Dr. Peter Svalander

Per Batelson

Patrik Tigerschiold, styrelsens ordférande
Fodd 1964, M.Sc. Econ. Styrelseledamot sedan
2000 och styrelseordforande sedan 2002. Verk-
stallande Direktor och styrelseledamot i Skandi-
tek Industriférvaltning AB. Ovriga uppdrag: Sty-
relseordférande i The Chimney Pot AB, Thedu-
cation AB, CMA Microdialysis AB. Vice ordférande
i Axis AB. Styrelseledamot i Mydata Automation
AB, Partner Tech AB, H Lundén Kapitalforvalt-
ning AB och PBK Outsourcing AB. Aktieinnehav i
Vitrolife: 0

Professor Lars Hamberger

Fodd 1939,. professor i obstetrik och gynekologi
vid Goteborgs Universitet. Styrelseledamot
sedan 1993 och styrelseordférande 1995-2002.
Institutionschef 1985-2000 samt specialistlakare
i infertilitet och reproduktionsendokrinologi.
Ledde verksamheten pa Sahlgrenska sjukhuset
som resulterade i det forst fodda IVF-barnet i
Norden 1982. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
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Claes Glassell

och en av grundarna till Fertilitetscentrum AB,
Carlanderska Sjukhemmet i Goteborg. Aktie-
innehav i Vitrolife: 171 200 aktier genom bolag.

Peter Svalander

Fodd 1956, Dr. Med.Sc., HCLD. Grundare av
Vitrolife AB. Docent i experimentell obstetrik
och gynekologi vid Géteborgs Universitet.
Board-Certified High Complexity Clinical Labo-
ratory Director i USA sedan 1995. Styrelseleda-
mot och Verkstallande Direktor 1993-2002. Grun-
dare av Vitrolife AB. Tidigare laboratoriechef vid
IVF-gruppen vid Sophiahemmet i Stockholm
respektive forskningschef vid Fertilitetscentrum
pa Carlanderska sjukhemmet i Goteborg. Aktie-
innehav i Vitrolife: 1 158 542 aktier genom bolag.

Per Batelson

Fodd 1950, M.SC. Phys. Styrelseledamot sedan
2000. Verkstallande Direktor for Capio AB.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Prisma

Mark Dumenil

Broadcast AB. Aktieinnehav i Vitrolife: 25 000
aktier.

Claes Glassell

Fodd 1951, M.Sc. Chemical Engineering. Sty-
relseledamot sedan 2002. President och COO
for Cambrex Corporation i New Jersey, USA.
Tidigare President for Cambrex International,
Affarsomradeschef vid Nobel Industries AB.
Aktieinnehav i Vitrolife: 0 aktier.

Mark Dumenil

Fodd 1951, Chartered accountant. Styrelse-
ledamot sedan 2002. Verkstallande direktor for
CMA Microdialysis. Tidigare Vice President
Europe for Ethicon Oncology Business Johnson
and Johnson. Aktieinnehav i Vitrolife: 0 aktier.



Dr. Magnus Nilsson
Verkstdllande Direktor

Dr. Peter Svalander
Affdrsutvecklingsansvarig

Ledande befattningshavare

Magnus Nilsson, VD

Fodd 1956, Styrelseledamot 1999-2000 och
anstalld sedan 1998. Doktor i medicinsk veten-
skap vid Uppsala Universitet. Tidigare projekt-
ledare for preklinisk och klinisk lakemedels-
utveckling, KaroBio AB och Pharmacia &
Upjohn AB. Aktieinnehav i Vitrolife: 230 000
aktier.

Margareta Fischer, Finans- och
ekonomichef samt IR-ansvarig

Fodd 1956, anstalld sedan 2002. BBA. Tidigare
ekonomichef i Fingerprint Cards AB och finan-
cial controller i DPC Scandinavia AB. Slutade i
januari 2004. Aktieinnehav i Vitrolife: 0 aktier.

Anders Savfélt, tf Finans- och

ekonomichef samt IR-ansvarig

Fodd 1953. Civ.Ek. Tidigare ekonomichef och
controller i Frontec Géteborg. Borjade i februari
2004. Aktieinnehav i Vitrolife: 0 aktier.

Tony Winslof, tf Marknadschef

Fodd 1964, anstélld som regionchef Europa/
Mellanéstern sedan 2001. Civ.Ek. Tidigare
produktchef Hassle Lakemedel. Erfarenheter

Margareta Fischer
Finans- och ekonomichef samt IR-ansvarig

Ledande befattningshavare och revisorer

Anders Savfalt

L

Goran Melbin
QA-chef

F N
Stefan Blomsterberg
Administrations- och Logistikchef

fran marknadsféring och forséljning inom
lakemedel, bank. Aktieinnehav i Vitrolife:
0 aktier.

Peter Svalander, Affarsutvecklingsansvarig
Fodd 1956, Dr.Med.Sc., HCLD. Grundare av
Vitrolife AB. Docent i experimentell obstetrik
och gynekologi vid Géteborgs Universitet.
Board-Certified High Complexity Clinical Labo-
ratory Director i USA sedan 1995. Styrelseleda-
mot och Verkstallande Direktor 1993-2002. Grun-
dare av Vitrolife AB. Tidigare laboratoriechef vid
IVF-gruppen vid Sophiahemmet i Stockholm
respektive forskningschef vid Fertilitetscentrum
pa Carlanderska sjukhemmet i Goteborg. Aktie-
innehav i Vitrolife: 1158 542 aktier genom bolag.

Stefan Blomsterberg, Administrations-

och Logistikchef

Fodd 1964, anstalld sedan 2002. Tidigare officer
i Forsvarsmakten och har bland annat varit
ansvarig for utbildningsprogram vid Arméns
Tekniska Skola. Stefan kommer narmast fran
Sodra Militardistriktsstaben som ansvarig for
verifiering av rustningskontrollavtal i sam-
verkan med Militarhogkvarteret och OSSE
(Organisationen for Sakerhet och Samarbete i
Europa). Aktieinnehav i Vitrolife: 1000 aktier.

tf Finans- och ekonomichef samt IR-ansvarig

Tony Winslof
tf Marknadschef

‘_.

Neil Murphy
Produktionschef

Neil Murphy, Produktionschef

Fodd 1965, anstalld sedan 2002. BS MBA. Tidi-
gare anstallningar: Produktions- och kvalitets-
chef pa Thermo Biostar Inc,. Produktionschef
Eppendorf 5 Prime Inc. Aktieinnehav i Vitrolife:
0 aktier.

Goran Melbin, QA-chef

Fodd 1957, anstalld sedan 2002. M.Sc, Tekn. Lic.
Tidigare anstéallningar: Specialistinom lab.
automation pa Astra, QP samt QC/RA ansvarig
pa Pharbio Medical, Kvalitets- och produktions-
chef pa IT-PAC. Aktieinnehav i Vitrolife: 0 aktier.

Revisorer

Bolagets revisionsbyra éar KPMG med aukto-
riserade revisorn Jan Malm (fédd 1960) som
huvudansvarig. Jan Malm har haft uppdrag i
Vitrolife sedan 1992.

KPMG

Box 11908

(Norra Hamngatan 22)
404 39 Goteborg

Tel +46 (0) 31 614 800
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Financial highlights

* Net sales amounted to SEK 96.3 million (103.3 - divested ope-
rations worth SEK 28.1 million were included in 2002)

+ Core business sales increased by 28 percent, despite the effects of
negative exchange rates, and amounted to SEK 96.3 million (75.2)

+ Gross profits increased by 25 percent and totaled SEK 61.6 million
(49.4), resulting in a gross profit margin of 64 percent (48)

» The group’s netincome totaled SEK 44.7 million, of which SEK 42.3
million in items affecting comparability relate primarily to the sale
of A-Life (-116.5, of which items affecting comparability amoun-
ted to 89.4 SEK million)

» Operating results for the fourth quarter totaled SEK 3.0 million
(-110.2 including —87.6 in items affecting comparability)

+ Earnings per share were SEK 2.4 (-6.3)

+ In August, Vitrolife divested its subsidiary that develops com-
pounds for aesthetic facial surgery based on cross-linked hyalu-
ronic acid to Mentor Corp., USA for SEK 60 million debt-free, plus
royalties from future sales

+ Vitrolife received permission from the U.S. Federal Drug Admi-
nistration [FDA] to market EmbryoGlue®.

The year in brief

+ At the beginning of the year, Magnus Nilsson was appointed CEO.

» The company’s goal was to make a profit and show a positive cash
flow no later than the fourth quarter of 2003. In order to achieve
this, an action plan was initiated in January, consisting of compre-
hensive cost-cutting, a new, smaller global organization, produc-
tion streamlining, and an aggressive marketing strategy.

» The successful implementation of the action plan and an increase
in sales revenue of 28 percent (comparable units), despite the
effects of negative exchange rates, enabled the company to
achieve the overall goal of showing a profit and a positive cash flow
as early as the third quarter, one quarter earlier than expected.

» The administration, finance, marketing, and logistics departments
were transferred to the production facilities in Kungsbacka,
Sweden.

» A USA patent was granted for a new, rapid-freeze storage tech-
nique for living cells, known as Vitroloop®.

» The FDA granted Vitrolife a marketing licence for EmbryoGlue®.
This new product, which aids embryo implantation in the womb,
was launched globally in the second and third quarters.

+ The subsidiaries (A-Life), which developed the implant with chemi-
cally stabilized hyaluronic acid for aesthetic facial treatment, were
sold in August to Mentor Corp., USA for SEK 60 million free of debt,
plus the option for future royalty income. Accordingly, the group’s
activities only comprise the core area of expertise: products for
preserving living cells and tissues outside the body.

» Core activities - media - show positive pro forma operating
results for the entire year of SEK 6.2 million.

» The share premium reserve was reduced by SEK 292 million.

Operations in general

Vitrolife is an international biomedical group that specializes in
products for cell and tissue technology. The Vitrolife group organi-
zation consists of the parent company Vitrolife AB (publ) and two
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subsidiaries Vitrolife Sweden AB (Gothenburg, Sweden) and
Vitrolife, Inc. (Denver, Colorado, USA). During the year, the group has
concentrated its operations — divided among America, Europe/
Middle East, and the rest of the world — on three product areas:

+ Fertility

+ Cell therapy

» Transplantation

Vitrolife's business concept is to develop, produce, and market a
range of advanced products and systems for the preparation,
cultivation, preservation, and storage of human cells, tissues, and
organs.

The delays in the start of production facilities in both Kungsbacka
and Denver during 2002 caused huge problems of non-realized
income and higher costs. As these problems required rapid measures
at the end of the year, an action plan was drawn up that would
concentrate the company’s energies and resources on exploiting and
developing the comparative benefits of its core areas of expertise:
media for cells, tissues, and organs. This plan encompassed the
following concrete goals:

» Rapid cost reduction

+ Shorter development times for new products

+ Improved production finances for better gross margins

+ Increased sales volumes in order to obtain economies of scale and
thus better gross margins

In order to achieve this, the plan included the following measures:

+ Organizational changes and R&D prioritizations designed to facili-
tate personnel and cost reductions

+ Prioritizing of those projects that provided a rapid product gene-
ration shift to a new, more economical production technology;
reduced product range; and concentrated activities in one
production location

+ Total marketing focus on the recently launched fertility products

The group also decided to sell those portions of its operations not

related to the core activity, namely, Alife Ltd and Alife, Inc. Translated

into financial terms, the Vitrolife group’s aim was to operate at a

profit and with a positive cash flow from the fourth quarter onward.

Most of the resources within product development were invested
in the new GllI fertility products, and five new products have been
produced. Other projects have been de-prioritized. During late 2003
and 2004, more resources will be invested in prioritized projects
within all product areas: fertility, stem-cell media, and transplan-
tation.

The activities involved in the development of products for aesthetic
facial treatment (based on chemically stabilised hyaluronic acid),
operated by Alife subsidiaries in Scotland and the USA, were sold in
August to Mentor Corp., USA for SEK 60 million, free of debt, plus the
option for future royalty income.

All objectives laid out at the beginning of the year were met on
time, and Vitrolife was able to report a profit and positive cash flow
as early as the third quarter, regardless of whether the non-core
business related element of the group (Alfie) is included or not.

The sale of media within the core activity also showed excellent
growth in 2003: 28%. Continued similar growth in sales volumes,
combined with the fact that previously outsourced production to
contract manufacturers will, in the future, be continued in-house,



means that we will need to begin production at the Denver facility
during 2004. As this facility uses the same basic technology as the
factory in Kungsbacka, with the difference that the degree of
automation is higher, we predict a relatively trouble-free start-up of
the Denver plant when demand requires, probably during the second
half of 2004. As volume increases, the high degree of automation at
the Denver factory will facilitate a further reduction in costs for
goods sold without further investments. In terms of documentation
and inspection, expanded IT support has further simplified proce-
dures for the purchase and storage of raw materials, as well as the
distribution of goods to customers.

Sales of media for lung transplants, Perfadex®, increased further
during 2003; around 75-80% of all lung transplants performed now
use Perfadex. Clinical development of the next generation of lung
preservation technology is continuing in three countries. The new
technology and media will mean that the number of donated lungs
that can be used for transplantation will increase significantly.

The research partnership with Cell Therapeutics Scandinavia AB
continued during the year. The aim is primarily to produce a media
for growing human embryo stem cells. This will be launched during
the first quarter of 2004. Additional media for stem cells are expected
to be launched during 2004.

No changes were made to the composition of the board during
2003.

Ownership relations and group structure

The group consists of the parent company Vitrolife AB (publ) and the
wholly-owned Swedish subsidiaries Vitrolife Sweden AB and Swedish
Biotech Center AB. In addition, the group consists of the wholly-
owned foreign subsidiary Vitrolife, Inc.

In August, A-Life Ltd and A-Life Inc were sold to Mentor Corp.,
USA. The purchase price was approximately SEK 60 million debt-free,
plus royalties on future product sales. The group capital gain on the
sale amounted to SEK 42.3 million.

The work of the board

The board of Vitrolife AB (publ) consists of six members with
expertise in biotechnology, finance, and strategy. The board met
nine times during the year. In addition, segments of the board met
on a number of occasions to discuss issues they had been assigned
for further investigation. The work of the board follows the estab-
lished rules of procedure. Important issues handled by the board
during the year included investment in production facilities and the
sale of the A-Life companies.

The group’s net sales and income

The group’s total net sales amounted to SEK 96.3 million (103.3). As
sales in 2003 were entirely attributable to core activities, they in-
creased by SEK 21.1 million from 75.2 in 2002 for comparable units.
This represents an increase of 28 percent (17).

The group’s gross profits amounted to SEK 61.6 million (49.4), an
increase of 25 percent (22). Due to an increase in sales and new,
more efficient production methods, the gross margin increased to
64 percent (48). The operating results of the group amounted to SEK
41.9 million (-122.4 including —69.4 of items affecting comparability).
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The sale of A-Life Ltd and A-Life Inc affected the operating results by
agroup capital gain of SEK 42.3 million, and the costs of the companies’
activities up to the sale debited the income at SEK 5 million.

The net interest income/expense amounted to SEK -2.4 million
(5.6). The holding in Cell Therapeutics Scandinavia AB was reduced
by SEK 2.9 million, after which the book value amounted to SEK 0.8
million for the company’s share of 13.8 percent. The group’s net
income amounted to SEK 44.7 million (-116.5).

Operating expenses
The group’s selling and marketing expenses have decreased by 14
percent and amounted to SEK 24.3 million (28.3). The group’s admini-
strative expenses decreased by 25 percent and amounted to SEK
25.1 million (33.7). The group’s research and development expenses
decreased by 54 percent and amounted to SEK 14.0 million (30.6).
The net of other operating income and expenses amounted to
SEK 43.6 million (-79.2). The group capital gain at SEK 42.3 million is
included.

Investments

Gross investments in the group’s fixed assets amounted to SEK 6.7
million (63.0) during 2003. Of these, SEK 3.7 million (54.3) was related
to investments in machines, equipment, and other technical assets
involved in production.

Financial position
The group’s liquid assets, including short-term investments, amoun-
ted to SEK 51.5 million (36.4) at the end of the year.

The group also has a credit facility at the bank of SEK 20 million.
During the year, a USD 1 million loan was repaid in full. The group’s
asset/equity ratio at the end of year was 78 percent (59).

Personnel

Vitrolife is a knowledge-based company, with an average of 66 (96)
employees for the period, of which 59 (70) work in Sweden. The
majority of the personnel are between 25 and 40 years of age, and
around 67 percent have college or university educations.

The parent company

Vitrolife has three support functions at the group level - Finance, IR
and Administration; Marketing; and IT. The support functions carry
out important coordination and inspection tasks for the group. As
the work is carried out by employees at the subsidiaries, the
company has no actual employees.

Net sales for the parent company, Vitrolife AB, were SEK 0 million
(0) for the year. Profits after financial items amounted to SEK-115.6
million (=5.8). The subsidiaries A-Life Ltd and A-Life Inc were sold
during the year. The accounting losses amounted to SEK -111.3
million.

Vitrolife shares

Vitrolife shares are listed on the Stockholm Stock Exchange O-list
under the symbol VITR. On December 30, 2003, the closing price was
SEK 23 per share (10.9), an increase of 111 percent from the end of
2002.
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Accounting principles

Beginning on January 1, 2003, the following recommendations from
the Swedish Financial Accounting Standards Council were applied:
RR 2:02 Stock-in-trade, RR 22 Formulation of Financial Reports, RR 25
Segment Reporting - lines of business and geographical areas, RR 26
Events following the accounting date, and RR 27 Financial instru-
ments: Information and Classification.

Dividend
The board proposed that no dividend be paid for the 2003 financial
year.

General meeting of shareholders

The ordinary general meeting of shareholders will take place on
Friday, April 23,2004 at 5 p.m. at the following address: SEB Goteborg,
Ostra Hamngatan 18, 405 04 Gothenburg, Sweden, 4th floor

Consolidated income statement (KSEK)

Financial reports

The annual report is published on the company’s website,
www.vitrolife.com as a pdf file. The printed annual report is expected
to be distributed on March 11 to shareholders who have requested a

copy.

Interim reports are planned for submission on the following dates:
» Three-month report: Friday, April 23

+ Six-month report: Friday, August 27

» Nine-month report: Thursday, October 28

Gothenburg, March 10, 2004
Vitrolife AB (publ)
The Board

January-December October-December

2003 2002 2003 2002
Net sales 96 256 103 283 23962 17 800
Cost of goods sold -34617 -53921 -8342 -13143
Gross Profit 61639 49362 15620 4657
Selling and marketing expenses -24307 -28306 -6278 -7323
Administrative expenses -25110 -33658 -5111 -11027
Research and development expenses -13964 -30642 -2552 -8244
Other operating income and expenses 43617 -79171 1353 -88292
Operating result 41875 -122415 3032 -110229
Net financial -2369 5589 -3779 2087
Result after financial items 39506 -116 826 -747 -108 142
Tax 5178 636 5787 636
Minority interests = -313 = -313
Net result 44 684 -116 503 5040 -107 819
Key ratios

January-December October-December

2003 2002 2003 2002
Gross margin, % 64,0 47,8 65,2 26,2
Operating margin, % 43,5 neg 12,7 neg
Net margin, % 46,4 neg 21,0 neg
Equity/assets ratio, % 78,0 59,1 78,0 59,1
Average number of outstanding shares 18390 157 18390 157 18390 157 18390 157
Average number of outstanding shares* 18390 157 18394 945 18390 157 18396512
Number of shares at period-end 18390157 18390157 18390157 18390157
Number of shares at period-end* 18390157 18390157 18390157 18396512
Shareholders' equity per share, SEK 7,80 6,06 7,80 6,06
Shareholders' equity per share, SEK* 7,80 6,06 7,80 6,06
Earnings per share, SEK 2,43 -6,33 2,43 -5,86
Earnings per share, SEK* 2,43 -6,33 2,43 -5,86
Return on equity, % ** 31,2 -104,6 31,0 -96,8

* After full dilution
** New method of calculation twelve month
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Consolidated balance sheet (KSEK)
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2003-12-31 2002-12-31

Assets
Intangible fixed assets 11669 12884
Tangible fixed assets 77 385 94155
Financial fixed assets 6931 1943
Materials and inventories 21503 18636
Current receivables 14958 24521
Short-term investments — —
Cash and bank balances 51549 36376
Total assets 183 995 188515
Shareholders’ equity and liabilities
Shareholders' equity 143435 111401
Minority interests — 1045
Long-term liabilities 19566 26 894
Current liabilities 20994 49175
Total shareholders’ equity and liabilities 183995 188515
Change in shareholders’ equity during the period (KSEK)

2003 2002
Opening shareholders equity 111401 241741
Change in minority interests 1045 -732
Change in group structure -843 —
Exchange rate difference in shareholders' equity -12852 -13105
Net result 44 684 -116 503
Closing shareholders’equity 143 435 111401
Cash flow analysis (KSEK)

2003 2002
Earnings after financial net -116 826 -37 356
Adjustment for items not affecting cash flow 88214 10169
Earnings after financial net 39506 -116 826
Adjustment for items not affecting cash flow 7479 88214
Tax paid -624 -233
Cash flow from normal operations before change in working capital 46 361 -28 845
Change in inventories -3716 2711
Change in current receivables 5916 -308
Change in current liabilities -20403 -8332
Cash flow from normal operations 28158 -34774
Investments in intangible assets -3014 -8639
Investments in tangible assets 474 -54335
Sales of tangible assets — 14 160
Cash flow from investment operations -2540 -48814
Amortization of loans -8386 -13267
Cash flow from financial operations -8386 -13267
Change in cash position 17 232 -96 855
Opening cash position 36376 135868
Exchange rate difference in cash position -2059 -2637
Closing cash position 51549 36376

Arsredovisning 2003 Vitrolife AB (publ) 49



English summary — annual accounts 2003

Five year summary

Information presented below is based on Vitrolife’s consolidated financial statements for 2000-2003 and on pro forma accounts for 1999.

KSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Net sales 96 256 103 283 100 142 82231 67 866
Cost of goods -34617 -53921 -59755 -48775 -36 290
Gross profit 61639 49362 40387 33455 31576
Selling costs -24307 -28 306 -23070 -14137 -979%4
Administrative costs -25110 -33658 -28055 -23 469 -16 843
Research and development costs -13 964 -30642 -28695 -22540 -21357
Items affecting comparability 42338 -76 454 — — —
Other operating income 2812 665 1224 — —
Other operating costs -1533 -3382 -5210 492 552
Operating profit/loss 41875 -122415 -43419 -26 199 -15866
Net financial income and costs -2369 5589 6063 -3601 3060
Profit/loss after financial items 39506 -116826 -37356 -29801 -12806
Tax on profit for the year 5178 636 — -18 -23
Minority share of profit/loss — -313 — 1045 1778
Net profit/loss 44 684 -116 503 -37 356 -28773 -11051
Depreciations -6163 -10293 -9956 -8223 -7 631
Intangible assets 11670 12884 29147 25 685 8452
Tangible assets 77 385 94155 106370 43168 37919
Financial assets 6931 1943 1075 64 —
Other current assets 36460 43157 55582 43374 41407
Liquid assets and short-term investments 51549 36376 135868 60925 14947
Total assets 183 995 188515 328042 173216 102725
Shareholders’ equity 143 435 111401 241741 133063 85314
Minority interests — 1045 — — -2190
Long-term liabilities 20962 26 894 42002 10000 —
Current liabilities 19598 49175 44299 30153 19601
Total liabilities and shareholders” equity 183 995 188515 328042 173216 102725
Capital employed 164 397 139339 283744 143 063 83124
Cash flow from current operations -31205 -34774 -25250 -13 890 -21380
Cash flow from investment operations 56 823 -48814 -77619 -12152 -11220
Cash flow after investments 25618 -83 588 -102 869 -26 042 -32 600
KSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Average number of employees 66 96 98 80 66
Payroll expense and employers contribution -35266 -46 475 -44908 -34992 -25659
Investments -6700 -62974 -77619 -12152 -11204
Research and development -13234 -30642 -28695 -22540 -21357
Export share % 92 93 91 91 90
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Ordlista

Albumin
Protein som anvands i fertilitetsmedium
under odling.

Aminosyra

En av de 20 sammansattningar som lankas
samman av peptidbindningar for att bilda
proteiner.

Assisterad reproduktionsteknologi (ART)
En term som anvands for att beskriva
medicinska procedurer, sasom ICS|, vilka
forbattrar mojligheten for befruktning och
graviditet.

Bakerieendotoxinanalys (BEA)
Bakterieendotoxiner kommer fran en
speciell typ av bakterie och &r giftiga for
manniskor dven vid laga koncentrationer.
BEA utférs som en del av kvalitetskontroll-
processen av medier.

Blastocyst

Ett embryo som utgérs av tva grupper av
celler. En grupp kommer att utvecklas till
foster och den andra kommer att bli
placentan. Efter IVF far blastocyster
vanligtvis mogna fem dagar utanfér
kroppen innan de fors over till livmodern.

Cardic artery by-pass graft (CABG)
By-pass operation; en procedur varvid ett
blodkarl tas fran en perifier del av patientens
kropp och anvands for att ersatta
blockerade artarer i patientens hjarta.

Dextran
En sorts sockermolekyl.

Embryo
Befruktade och delade dgg.

EN 45 001
Europeisk standard for godkdnnande av
testlaboratorier.

EN 46 001

Europeisk standard for certifiering av bolag
for medicinteknisk utrustning. Standarden
ar baserad pa ISO 9000.

Endotelium
Ett lager av flata celler som fordrar blodkarl.

FDA

Food and Drug Administration. Ansvarig for
godkannande av ldkemedel och medicin-
tekniska produkter i USA. Den svenska
motsvarigheten ar Lakemedelsverket.

Follikel

Sma dggsdckar som finns i kvinnans
dggstock. Hos fertila kvinnor blir en follikel
dominant och sldpper ifran sig ett moget
dgg (ovulerar) under varje cykel. De andra
folliklarna kommer att aterupptas av
kroppen. Vid fertilitetsbehandling kan
medicineringen anvandas for att stimulera
bildandet av multipla folliklar.

Gamet
En reproduktiv cell; spermien hos mannen,
agget hos kvinnan.

Good Manufacturing Practice (GMP)
Standard for kvalitetssystem for tillverkning
av ldkemedel.

Hyaluronsyra (HA eller hyaluron)
Naturligt férekommande viskoelastisk
biopolymer som forekommer i hela kroppen
och som ar en grundkomponent i bindvav.

Hyaluronidas
Ett enzym som bryter ned hyaluronsyra.

Hydrofil
Vattenfranstotande.

In vitro fertilisering (IVF)

Bokstavligt “i glas” fertilisering; fertilisering
utanfor kroppen i en odlingsskal eller ett
provror.

Intracytoplasmisk spermieinjektion
(Icsi)

Injicering av en enstaka spermie i ett dgg for
att fertilisering skall ske.

1ISO 9000
Internationell standard for kvalitetsstyrning.

Livmoder

Ettihadligt muskuldrt organ i kvinnans
backen som skyddar och ger néring at det
befruktade dgget da det utvecklas till ett
embryo, ett foster och till slut ett barn.

Musembryotest (MEA)

Biologisk analys genomfoérd som ett
funktionellt test for att méata toxitet hos
medier, forbrukningsmaterial och annan
utrustning som kommer i kontakt med
gameter eller embryon under IVF.

Oocyt

En cell fran vilket ett &gg eller ovum
utvecklas genom mognadsdelning; en
kvinnlig gamet.

© Vitrolife 2004, Formgivning: Fusion Design, Tryck: Géteborgstryckeriet
Foto: Taxi / Jerome Tisne (1), Marten Levin (2,6, 10,12, 44, 45), Lennart Nilsson (15), Magnus Johansson (17), Vitrolife.

Perfusion

Injektion av vétska i ett blodkar! for att na
organ eller vavnader, vanligtvis for att
tillsatta ndringsamnen och syre.

QSR

Reglering for kvalitetssystem. USA-standard
for foretag som tillverkar medicinteknisk
utrustning.

Spermie
Manlig gamet eller reproduktiv cell.

Stamceller
En icke specialiserad cell i kroppen som kan
ge upphov till alla kroppens celltyper.

Sadesvatska

Vatskan som innehaller spermier och sekret
fran testiklarna, prostatan och sadesblasorna
som utloses vid ejakulation.

Tvéarbindning
En metod for att kombinera strangar av en
komplex makromolekyl sasom hyaluronsyra.

Aggstock
Den kvinnliga gonaden; producerar dgg och
kvinnliga hormoner.
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