DELARSRAPPORT II

Delarsperiod: 1 september 2003 —29 februari 2004 (6 man)

Aktuell rapportperiod: 1 december 200329 februari 2004 (3 méan)

Svolder ar ett rent investmentbolag som placerar i

borsnoterade aktier i svenska sma och medelstora foretag.
Bolaget dr noterat pa Stockholmsborsens O-lista. Svolders substansvirde

offentliggors veckovis och finns tillgangligt pa bolagets hemsida.

Deldrsrapporten dr uppratiad i enlighet med RR20 Deldrsrapportering.
Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvints i deldrsrapporten

som i den senaste drsredovisningen. Nya rekommendationer fran Redovisningsrddet,

som trdtt i kraft under perioden, har ej haft ndgon inverkan pad resultat- och balansrikningarna.
Redovisningen baseras pd marknadsvirdering av virdepappersportfoljen.
En redovisning enligt drsredovisningslagen (ARL), baserad pd ligsta virdets princip,
aterfinns dessutom pd sidan 8.

UTFALL DELARSPERIODEN
(6 MAN)

Delarsperiodens redovisade resultat (6 man)
var 133,9 (—112,9) MSEK, motsvarande 10,50
(—8,80) SEK per aktie.

Substansvirdet steg 25,3%, justerat for
utdelning, till 49,50 SEK per aktie.
Borskursen (B) steg 22,4%, justerat for
utdelning, till 45,00 SEK per aktie.
Smabolagsindex CSX och generalindex AFGX
steg 22,7 respektive 19,7%.
Substansvirderabatten pa bokslutsdagen
uppgick till 9,1%.

Stora bidragsgivare
till substansviardet (3 man)

Beijer Alma, Telelogic,
Trelleborg och Scribona
g Beijer Electronics

UTFALL AKTUELL
RAPPORTPERIOD (3 MAN)

Periodens redovisade resultat (3 man)

var 66,5 (—129,7) MSEK, motsvarande 5,20
(—10,10) SEK per aktie.

Substansvirdet steg | 1,7% till 49,50 SEK
per aktie.

Borskursen (B) steg |,1% till 45,00 SEK
per aktie.

Smabolagsindex CSX och generalindex AFGX
steg 10,5 respektive 13,1%.
Substansvirdet den 12/3 var 47 SEK och
borskursen 41,80 SEK.

S

Storre forandringar
i aktieportfoljen (3 man)

w Eniro, Scribona och Saab
' Nolato, Telelogic

och Beijer Alma




Denna delarsrapport belyser Svolders verksambet utifrdin
ett perspektiv dir samtliga tillgangar marknadsvdrderas
och ddr fordndringar i marknadsvirden under en redo-
visningsperiod i sin helhet pdverkar verksambetens resul-
tat. Sddan redovisning kan tillimpas i Sverige for
rikenskapsdr som inleds 1 januari 2004. Redovisnings-
information som istillet foljer drsredovisningslagen (ARL)
presenteras darfor pd sidan 8. Avvikelserna ror framfor-
allt de individuella aktieinnehavens bokférda virden och
paverkan pd resultatet. Denna resultatskillnad uppgar for
den aktuella rapportperioden till 27,2 MSEK motsvaran-
de 2,10 SEK per aktie.

I rapporten forekommer ett antal tidsbegrepp som
generellt tillimpas bland de noterade bolagen pd
Stockholmsbérsen. ”Den aktuella rapportperioden™ eller
“tremdnadersperioden” avser perioden 1 december
2003-29 februari 2004. Virden for deldrsperioden, den
aktuella rapportperioden samt bistoriska jamforelser finns
i resultat- och balansrikning, kassaflodeanalys samt i
nyckeltalstabeller pd sidorna 6 och 7. Déarutéver lamnas
dven motsvarande uppgifter for foregdende rikenskapsdr
samt for senast rullande tolvmdnadersperiod.

Den globala borsuppgangen har pagatt under nira ett ars
tid. Februari blev den elfte mdnaden i rad med stigande
kurser for varldsindex. Under den senaste tremdnaders-
perioden steg virldsindex, matt i USD, med 9,5 procent.
Den amerikanska teknologiboérsen Nasdaq redovisade
samtidigt en uppgdng med 3,5 procent i samma valuta.
Goda bolagsrapporter, forbittrade konjunkturutsikter
och fortsatt laga rdntor har sammantaget skapat ett posi-
tivt borsklimat.

Stockholmsborsen redovisade en stark utveckling den
aktuella rapportperioden. Affiarsvirldens generalindex
steg med 13,1 procent. Smabolagsmarknaden, mitt som
CSX, okade med 10,5 procent under perioden. Bors-
bolagens bokslutsrapporter overtriffade i mdnga fall
marknadens resultatforvantningar och flera bolag avise-
rade dessutom utdelningshojningar. Aterigen redovisade
IT- och telekomforetag storst kursuppgdngar bland bran-
scher med ett betydande inslag av sméd och medelstora
bolag. Svagast utveckling hade bolag inom halsovérds-
respektive industrisektorn.

Vid utgdngen av kvartalet var den svenska kronan i
stort sett ofordndrad gentemot den amerikanska dollarn
och euron jaimfoért med tre manader tidigare. Kronans
varde har emellertid stirkts med ca 13 procent mot
dollarn under de senaste tolv mdnaderna. Valutasviang-
ningarna utgor ett stort osikerhetsmoment nar borsbola-
gens vinstutsikter skall bedomas. Effekterna har sannolikt
annu inte visat sig fullt ut, d@ manga bolags valutasik-
ringar loper ut forst under 2004 och 20053.

Den svenska rintemarknaden kidnnetecknades av
sjunkande rintor for bade ldnga och korta loptider.
Forsimrade konjunkturutsikter f6r den inhemska ekono-
min och sjunkande inflationsforvintningar bidrog till
utvecklingen. Obligationsrantorna ar nu tillbaka pa de
laga nivder som gillde under inledningen av 2003.
Riksbanken sinkte i borjan av februari styrrantan for
forsta gangen sedan forra sommaren.
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Genomsnittsaktien pd Stockholmsborsen har stigit med
dver 53 procent den senaste tolvmanadersperioden. Trots
uppjusterade vinstforvintningar har aktiemarknadens
virdering okat i absoluta tal under denna tid. Smabolag
handlas traditionellt med en rabatt i forhallande till de
storre borsbolagen. Dagens vardering av sméabolags-
marknaden dr snarare i nivdi med borsen som helhet.
Hittills har redovisade resultatforbattringar framst drivits
av kostnadsbesparingar. For att vinstokningarna och dar-
med kursuppgdngen skall fortsdtta krivs emellertid att
den forbittrade ekonomiska tillvixten far genomslag i
borsbolagens orderingang, forsiljning och resultat under
de kommande kvartalen. Nuvarande mycket gynnsamma
situation for aktieplaceringar med bade historiskt laga
rantenivder och stark konjunkturdterhimtning p4 manga
marknader kan knappast vara uthéllig.
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Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till
45,00 SEK. Under den aktuella rapportperioden har
aktien dirmed stigit med 1,1 procent. Aktien virdera-
des pad balansdagen med en rabatt om 9,1 procent i
forhallande till substansvirdet. Avslut skedde i Svolders
B-aktie under samtliga av periodens handelsdagar. 1
genomsnitt omsattes ca 12800 aktier per borsdag.
Handeln i Svolders A-aktie dr ddaremot begransad.
Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som
onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom
anmailan till styrelsen.
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TOTALAVKASTNING | PROCENT"

Rullande

3 man 6 man 12 mén

1/12 2003— 1/9 2003— 1/3 2003—

29/2 2004 29/2 2004 29/2 2004

Aktiekurs (B) 1 224 60,2
Substansvarde 1,7 253 61,5
CSX 10,5 22,7 57,7
AFGX 13,1 19,7 52,3

" Inklusive faktiska (Svolder) och berdknade utdelningar
(CSX och AFGX).

Forandring av index

Carnegie har i samband med 4rsskiftet reviderat ndgra av
sina index for de nordiska aktiemarknaderna. En pétaglig
forandring ar att det tidigare Mid Cap Index, for bolag
med marknadsvirden om ca 5-15 miljarder SEK, har
tagits bort och i stillet integrerats med smabolagsindex
CSX. Orsaken till detta ar att flertalet kapitalforvaltare
av sma och medelstora bolag har en placeringsinriktning
som ocksa omfattar detta hogre viarderingsintervall. En
omrikning av CSX, baserat pa historiska aktiekurser, har
vidare genomforts av Carnegie. Utifran Svolders place-
ringsinriktning dr det naturligt att fortsatta att redovisa
CSX som bolagets huvudsakliga jamforelseindex.

Stockholmsborsen, Carnegie och Veckans Affarer fol-
jer en internationell branschuppdelning som delvis skiljer
sig fran den som tidningen Affirsvirlden tillimpar. Alla
typer av klassificeringar bygger pa schabloniseringar och
forenklingar. Bolag som i en klassificering redovisas som
industribolag placeras i en annan som IT- eller konsu-
mentvaror. Svolder har i detta sammanhang valt att 6ver-
ga till Stockholmsborsens indelning, med viss nedbrytning
péa underbranscher. Motivet ar att officiell klassificering
har storst troviardighet och att uppfoljning underlittas. I
likhet med tidigare saknas dock officiell vardeforandring
av CSX nedbrutet pd branschniva.

Substansvdrdets forandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 49,50
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgang under den
aktuella rapportperioden med 11,7 procent. Detta ir
drygt 1 procentenhet bittre dn utvecklingen for smabo-
lagsindex CSX. Forklaringen ar att flera av de storre inne-
haven gatt starkt under perioden. Darutover har port-
foljens branschexponering bidragit positivt.

Beijer Almas starka kursutveckling fortsatte, vilket
innebar att innehavet blev den aktuella periodens storsta
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SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE 1/12 2003-29/2 2004 (3 man)

MSEK SEK /aktie"
Beijer Alma 152 1,20
Telelogic 13,7 [,10
Trelleborg 8,6 0,70
Scribona B 6,1 0,50
Nolato 43 0,30
Axfood 4,0 0,30
Carnegie 39 0,30
Haldex 32 0,30
Summa atta positiva 58,8 4,60
Beijer Electronics 2,1 -0,20
Eniro -1,0 -0,10
Summa tva negativa =3,1 -0,20
Ovriga aktier 13,8 I,10
Aktier totalt 69,6 5,40
Ovrigt -3, -0,20
Virdeférandring 66,5 5,20

" Utifran portfsljens marknadsvirde 2003-11-30, 566,9 MSEK
eller 44,30 SEK/aktie.
bidragsgivare. Kursuppgdngen kan framst forklaras av en
resultatmassigt bra avslutning pa 2003, samt allt fler posi-
tiva tecken fran telekomsektorn. Den kraftigt stigande
resultattrenden forvintas bestd under dtminstone inled-
ningen av 2004, vilket borjar dterspeglas i allt hogre
resultatférvintningar och intresse kring bolaget.
Telelogic redovisade en kraftigare resultataterhimt-
ning 4n forvintat under det fjarde kvartalet 2003. Bolaget
lyckades i och med detta uppna ett positivt helarsresultat
fore skatt. Vinstforbattringen vantas fortsatta under 2004.
I motsats till inledningen av 2003 forsimrades mark-
naden for industriautomation under det andra halvaret till
foljd av aterhdllsamhet bland industrikunder med saval
underhélls- som nyinvesteringar. Beijer Electronics for-
sdljning och resultat utvecklades diarmed svagare an vin-
tat under det fjirde kvartalet. Bolaget bedomer dock att
marknaden kommer att forbittras under 2004, vilket i
kombination med sinkta kostnader forvintas ge en
okning av resultatet.

Aktieportfoljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
114,3 MSEK forvarvats. Samtidigt sdldes aktier for brut-
to 132,6 MSEK. Likvida medel, inklusive aktiehandelns
olikviderade affirer, uppgick vid verksamhetsérets utgang
till 34,5 MSEK, motsvarande 5,4 procent av bolagets sub-
stansvarde.

Under treménadersperioden tillkom Eniro, Scribona,
Saab och SSAB som nya innehav, medan aktierna i
TurnIT och Proffice avyttrades i sin helhet. Pa boksluts-
dagen bestod portféljen av 23 innehav.

Eniro dr ledande i Norden inom vigledande media,
dvs sokrelaterade tjanster savdl i form av tryckta
kataloger som via telefon eller Internet. Den svenska
verksamheten omfattar bland annat Gula Sidorna och
nummerupplysningen 118118. I Norden driver Eniro



NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Eniro 300000 20,6 68,70
Scribona B 1 000000 135 14,50
Saab 98800 104 104,90
Carnegie 100000 9.0 89,60
SSAB 60000 77 129,10

'Vid berdkning av képeskillingen per aktie beriknas denna utifran
den samlade kopeskillingen for samtliga under perioden férvdrvade
aktier av samma aktieslag.

flera av de storsta lokala soktjansterna pa Internet. Svag
annonskonkjunktur har lett till minskad forsiljning for
den traditionella katalogverksamheten. I gengild vixer de
Internetbaserade produkterna. Dessa svarade for nira 40
procent av koncernens forsiljning under 2003 och vintas
fortsitta oka i betydelse. Rorelsen genererar goda kassa-
floden samtidigt som bolaget dr dverkapitaliserat. Eniro
har dirfor foreslagit hojd kontantutdelning, inlosenpro-
gram och dterkop av egna aktier under 2004. Lednings-
fordndringar nyligen har skapat viss osikerhet kring
bolaget. Denna vintas besta tills dess att en ny permanent
VD blivit utsedd.

Scribona dr ledande distributor av persondatorer och
IT-infrastrukturprodukter pa den nordiska marknaden.
Koncernen ir en viktig samarbetspartner till stora till-
verkare som IBM, HP och Cisco. Tack vare bittre
volymutveckling, 6kade marknadsandelar och interna
besparingsprogram lyckades Scribona vinda till vinst
under 2003. En successiv aterhdmtning pa IT-marknaden
och avtagande prispress vintas forbittra lonsamheten
ytterligare.

Motiven bakom forvirvet av aktier i Saab ir bla en
lag vardering, relativt lag rorelserisk tack vare en mycket
stor orderstock samt hog direktavkastning. Till Saabs for-
delar raknas det hoga borsviardet och den relativt goda
likviditeten i aktien. Tvd parametrar som i okad
utstrackning har beaktats av Svolder vid placeringar det
senaste aret.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 mén)

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Nolato 497500 27,1 54,50
Telelogic 1528000 24,3 15,40
Beijer & Alma 256000 20,3 78,90
Axfood 80000 13,7 170,50
Micronic 78200 6,5 83,10

YVid berakning av forsiljiningslikviden per aktie beriknas denna
utifran den samlade forsiljningslikviden for samtliga under perioden
salda aktier av samma aktieslag.

Gemensamt for forsiljningarna i Nolato, Telelogic och
Beijer Alma ir att dessa innehav haft en mycket positiv
kursutveckling sedan sommaren 2003 som inneburit att
deras andelar i Svolders aktieportfolj kommit att bli vil
stora. Forsiljningarna har saledes skett bland annat
utifran ambitionen att minska portfoljens risk. Aven efter
forsdljningarna dr innehavens andelar betydande i
Svolders aktieportfolj. En anledning till den starka kurs-
utvecklingen var att bolagen presenterade bra boksluts-

kommunikéer for 2003. Svolder forvantar sig att bolagens
resultat fortsitter att forbattras under 2004.

Stark kursutveckling, i kombination med 6kad konkur-
rens pad Axfoods marknad, var motiv till att en del av
aktieinnehavet séldes.

Portféljinriktning

Svolders positiva grundsyn pa borsutvecklingen, som ater-
gavs 1 drsredovisningen, kvarstar. Den globala konjunk-
turforbattringen vintas fortsatta under 2004. Avsaknaden
av inflationstendenser, trots betydande rdvaruprisok-
ningar, medfor att flertalet centralbanker kan behélla en
expansiv penningpolitik.

Virderingen av aktier i forhallande till rantebarande
placeringar ar fortsatt lag. Kapitalflodena till Stockholms-
borsen dr positiva mot bakgrund av aviserade utdel-
ningshojningar, lagt rianteldge och goda infloden till aktie-
fonder. Aterhimtningen fér marginaler och resultat har
visat sig i borsbolagens bokslutsrapporter. Vinstutsikterna
for foretagen har justerats upp. Annu saknas emellertid
tydliga tecken pa en generell intiktsokning. De funda-
mentala forutsdttningarna ar fortsatt goda, men kurs-
potentialen dr mindre nu efter betydande uppgangar for
flera aktier.

Aktier med god direktavkastning framstar som attrak-
tiva och andelen utdelande bolag har okat i portfoljen.
Svolders inriktning mot placeringar i bolag med storre
borsviarden och hogre omsittningsbarhet bestar.

Nista delarsrapport

Rapport for perioden den 1 september 2003—-31 maj
2004 (9 manader) samt den aktuella rapportperioden 1
mars—31 maj 2004 publiceras den 17 juni 2004.

Stockholm den 17 mars 2004
Svolder AB (publ)

Ulf Hedlundh
Verkstillande direktor

Ytterligare information kan erhéllas fran:
Ulf Hedlundh, verkstillande direktor 08-44037 73
Johan Forslund, IR-ansvarig 08-44037 74

Denna rapport har ej varit foremal for sdrskild gransk-
ning av bolagets revisorer.



AKTIEPORTFOLJEN 2004-02-29

Antal Kurs Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. virde- Brutto-
aktier (SEK) virde substans- substans- vikt i CSX  férandring exponering"
Bransch/aktie (MSEK) varde % varde % % % (SEK)
Material 59 12,1 0,3
ProfilGruppen 510000 57,00 29,1 4.6 2,30
SSAB A 60000 134,00 8,0 1,3 0,60
Industrivaror 13,8 15,6 6,3
Beijer Alma 550000 86,00 47,3 75 3,70
Haldex 260000 113,00 294 4.6 2,30
Saab 98800 107,00 10,6 1,7 0,80
Industriella tjanster 6,1 3,6 0,5
Observer 610000 36,00 22,0 3,5 [,70
Besthand, inkl. konv. lan 7453 804 2,20 16,4 2,6 1,30
Sallankopsvaror och tjanster 12,6 13,8 2,5
Trelleborg 440000 136,50 60, | 9,5 4,70
Eniro 300000 65,50 19,7 3,1 [,50
Dagligvaror 54 3,5 2,3
Axfood 80000 189,00 34,0 54 2,70
Hilsovard 2,9 9,2 0,0
Biacore |01 000 183,00 18,5 29 1,40
Finans och fastighet 5,1 25,3 0,4
Carnegie 230000 94,50 21,7 34 [,70
NeoNet 1503000 6,90 10,4 1,6 0,80
IT-programvara och tjanster 10,7 6,6 72
Telelogic 2044000 16,80 343 54 2,70
Orc Software 220000 90,50 19,9 3,1 [,60
Acandofrontec 2000000 6,80 13,6 2,1 [,10
IT-hardvara och tillbehor 32,2 43 6,9
Beijer Electronics 749 700 68,00 51,0 8,0 4,00
XPonCard 310000 132,00 40,9 6,5 3,20
Nolato 700000 50,00 350 55 2,70
Axis 1460000 15,50 22,6 3,6 1,80
Micronic 280000 70,50 19,7 3,1 1,50
Scribona B [ 000000 19,60 19,6 3,1 [,50
SwitchCore 3300000 4,62 152 24 [,20
Energi och kraftférsorjning - 1,6 -
Telekomoperatorer - 1,0 -
Transport - 3,4 -
Likvida medel mm 345 54 5,4 - 0,1 2,70
Totalt/substansviarde 633,5 100 100 100 26,6 49,50
Virdeforandring efter forvaltningskostnader, 6 man. (exkl. betald utdelning) 253

" Marknadsvirde per Svolderaktie.

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders storsta innehav &r Trelleborg med ett marknadsvérde pa 60,1 MSEK,
motsvarande 9,5 procent av substansvérdet. Trelleborg dr ett bolag inom branschen Sillank&psvaror, som tillsammans med Gvriga fore-
tag inom branschen svarar for 12,6 procent av Svolders substansvarde. Motsvarande vikt for branschen Séllanképsvaror i CSX dr totalt
13,8 procent. Portfljen &r salunda underviktad mot bolag inom Séllanképsvaror jamfort med CSX. Av Svolders substansvardeférandring
hittills ar 2003/2004 svarade aktierna inom branschen for 2,5 procentenheter.



Utifran marknadsvérdering

(MSEK)

Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter
Administrationskostnader
Resultat fran vardepapper
Rorelseresultat

Resultat ifran finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK

Utifran marknadsvérdering

(MSEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet

Férandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

K&p av vdrdepapper

Forsiljning av vardepapper

Investeringar i maskiner och inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Okning (+)/minskning (-) av likvida medel
Likvida medel vid periodens bodrjan
Likvida medel vid periodens slut

Utifran marknadsvérdering

Forandring substansvarde, SEK
Under perioden ldmnad utdelning, SEK
Antal aktier i miljoner

Definitioner enligt arsredovisning 2002/2003.

RESULTATRAKNING

3 man 3 man 6 man

1/12 2003— 1/12 2002— 1/9 2003—

29/2 2004 28/2 2003 29/2 2004

=33 -3,3 —6,7

69,7 —126,5 140,2

66,4 -129,9 133,5

0,1 0,1 04

0,0 0,0 0,0

66,5 -129,7 1339

66,5 -129,7 1339

5,20 -10,10 10,50
KASSAFLODESANALYS

3 man 3 méan 6 man

1/12 2003— 1/12 2002— 1/9 2003—

29/2 2004 28/2 2003 29/2 2004

-2,2 -1,6 -6,3

-08 -0,8 o,

-3,0 -2,4 -6,2

—I11.6 -22,7 —1754

41,6 299 2124

0,0 0,0 0,0

30,0 7,2 37,0

- - -288

0,0 0,0 -28,8

27,0 48 2,0

1,7 5,1 36,7

38,7 9,9 38,7

NYCKELTAL

3 man 3 man 6 man

1/12 2003— 1/12 2002— 1/9 2003—

29/2 2004 28/2 2003 29/2 2004

5,20 —10,10 8,20

- - 2,25

12,8 12,8 12,8

6 man
1/9 2002—
28/2 2003

—68
—-106,4
-113,3

04
00
-112,9

-112,9

-8,80

6 man
1/9 2002—
28/2 2003

0l
5,8

-59,4
70,8
0,0
11,4

—28,8
—28,8

=232
331
9,9

6 man
1/9 2002—
28/2 2003

11,10
2,25
12,8

Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten, férutom fér utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

6

Rullande
12 mén
1/3 2003—
29/2 2004

9,0
—12,3
254,6
251,3

08
0,0
252,1

252,1

19,70

Rullande
12 mén
1/3 2003—
29/2 2004

-02
-2,5

—287,8
3479
0,0
60,1

-28,8
—28,8

28,8
9,9
38,7

Rullande
12 mén
1/3 2003—
29/2 2004

17,50
2,25
12,8

12 mén
1/9 2002—
31/8 2003

9,0
—12,4
8,0
4,6

08
00
54

54

0,40

12 méan
1/9 2002—
31/8 2003

-02
2,1

-171,8
206,3
00
345

-28,8
—28,8

35
331
36,7

12 méan
1/9 2002—
31/8 2003

-1,80
2,25
12,8



Utifran marknadsvérdering

(MSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar
Vdrdepappersinnehav

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa tillgdngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital"

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Skulder
Kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

Utifran marknadsvérdering

Substansvadrde per aktie, SEK

Borskurs (B), SEK

Substansvdrde, premium (+)/rabatt (-), %
Likviditet, %

Soliditet, %

Antal aktier i miljoner

Definitioner enligt arsredovisning 2002/2003.

BALANSRAKNING

29/2 2004 30/11 2003 31/8 2003

03 03 03

599,0 547,6 4920

17 114 44

387 17 367

639,7 571,0 5334

320,0 3200 320,0

3135 2469 2084

633,5 566,9 528,4

62 42 50

639,7 571,1 5334
NYCKELTAL

29/2 2004 30/11 2003 31/8 2003

49,50 4430 41,30

45,00 44,50 38,60

9.1 05 -65

56 36 7.1

100 100 100

12,8 12,8 12,8

28/2 2003

0,3

401,0

L
9,9
412,3

320,0
90,1
410,1

2,2
412,3

28/2 2003

32,00
29,50
79
25
100
12,8

Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten, férutom for utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

" Forandringar i eget kapital

(MSEK)
Ingdende balans?
Ldmnad utdelning
Periodens resultat
Utgdende balans

29/2 2004 30/11 2003 31/8 2003

5284 5284 551,8
-28,8 —28,8 -28,8
1339 67,3 54
6335 566,9 5284

Z)Enligt senaste foregdende, av bolagsstimma faststdlld, balansrdkning.

28/2 2003
551,8
—28,8

-1129
4101

30/11 2002

0,3

5229

152
51
543,6

320,0
2199
539,9

38
543,6

30/11 2002

42,20
42,50
08
32
100
12,8

30/11 2002
551,8
-28,8

16,9
5399

31/8 2002

0,4

519,5

1,2
33,1
554,2

320,0
231,8
551,8

24
554,2

31/8 2002

43,10
44,00
2,1
6,0
100
12,8



Redovisningen nedan baseras pa arsredovisningslagen (ARL). I redovisningen har aktierna virde-
rats till det ldgsta av aktiernas samlade anskaffningsviarde och marknadsvirde. Kassaflodesanalys
som baseras pd ARL overensstimmer med kassaflodesanalysen pa sidan 6.

Resultatrékning

Rullande
3 mén 3 mén 6 mén 6 mén 12 mén 12 mén
1/12 2003— 1/12 2002— 1/9 2003— 1/9 2002— 1/32003— 1/9 2002—
(MSEK) 29/2 2004 28/2 2003 29/2 2004 28/2 2003 29/2 2004 31/82003
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter - - - - 9,0 9,0
Administrationskostnader -3,3 -3,3 —-6,7 —-6,8 -12,3 12,4
Resultat frdn vdrdepapper 425 -126,5 748 -106,4 161,7 -19,5
Rorelseresultat 39,2 -129,9 68,1 -1133 158,4 -22,9
Resultat ifrdn finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0,1 0,1 0,4 0,4 08 08
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster 39,3 -129,7 68,5 -112,9 159,2 —22.2
Skatt - - - - - -
Periodens resultat 39,3 —-129,7 68,5 -112,9 159,2 22,2
Resultat per aktie, SEK 3,10 -10,10 5,40 -8,80 12,40 -1,70

Balansrdkning
(MSEK) 29/2 2004 30/11 2003 31/8 2003 28/2 2003 30/11 2002 31/8 2002
TILLGANGAR
Anldggningstillgéngar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 0,3 0,3 03 03 03 04
Finansiella anldggningstillgangar
Vérdepappersinnehav 506,1 4819 4644 401,0 5229 519,5
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 1,7 114 44 1,1 15,2 1,2
Kassa och bank 38,7 1,7 36,7 99 51 33,1
Summa tillgangar 546,8 505,4 505,8 412,3 543,6 554,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital "
Bundet eget kapital 320,0 320,0 320,0 320,0 320,0 320,0
Fritt eget kapital 220,6 181,2 180,9 90,1 2199 2318
Summa eget kapital 540,6 501,2 500,9 4101 539,9 5518
Skulder
Kortfristiga skulder 6,2 42 5,0 2.2 38 2.4
Summa eget kapital och skulder 546,8 505,4 505,8 4123 543,6 554,2
U Fordndringar i eget kapital

(MSEK) 29/22004  30/112003 31/82003 28/22003  30/112002

Ingdende balans ? 500,9 500,9 551,8 551,8 551,8

Ldmnad utdelning —28,8 28,8 28,8 28,8 28,8

Periodens resultat 68,5 29,2 22,2 -112,9 16,9

Utgdende balans 540,6 501,2 500,9 410,1 539,9

Orealiserad vérdeforandring 92,9 65,7 21,5 - -

Utgdende substansvérde 633,5 566,9 528,4 410,1 539,9

2 Enligt senaste foregdende, av bolagsstimma faststalld, balansrakning.
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