+ Kéarnverksamhetens nettoomsattning 6kade med 14 procent och uppgick till 29,5 MSEK (25,9), korrigerat for
valutaeffekter uppgick 6kningen till 18 procent.

» Koncernens bruttomarginal forbattrades till 69 procent (62).
+ Rorelseresultatet forbattrades och uppgick till 5,2 MSEK (-2,2).
+ Koncernens nettoresultat forbattrades och uppgick till 6,0 MSEK (-0,6). Resultat per aktie 0,32 SEK (-0,03).

* Vitrolife tog under kvartalet 6ver férsaljningen i egen regi i USA och Kanada fran distributorer.

Koncernens omsattning och resultat
Karnverksamhetens nettoomsattning uppgick till 29,5 MSEK
(25,9) vilket motsvarar en 6kning med 14 procent jamfoért med
forsta kvartalet foregadende ar. Korrigerat for negativ valuta-
effekt, vasentligt lagre dollarkurs jamfort med forsta kvartalet
2003, var 6kningen i nettoomsattningen 18 procent. Det bor
papekas att Vitrolifes leveranser till fertilitetsklinikerna pa
manga marknader sker i fyraveckors intervaller. Under forsta
kvartalet infaller fyra leveranser medan det infaller tre
leveranser under &vriga kvartal. Detta kan noteras genom att
forsta kvartalets omsattning historiskt har varit storre an de
ovriga kvartalen under ett kalenderar (se figur 1).

Den 6kade omsattningen i karnverksamheten samt en fort-
satt effektivisering av produktionen har bidragit till att brutto-
marginalen under forsta kvartalet uppgick till 69 procent (62).
Bruttoresultatet i koncernen uppgick till 20,5 MSEK (16,0).

Rorelseresultatet i koncernen uppgick till 5,2 MSEK (-2,2).
Finansnettot uppgick till 0,5 MSEK (1,7). Koncernens netto-
resultat uppgick till 6,0 MSEK (-0,6).

Fertilitetsprodukter
Produktomrade Fertilitet arbetar med utveckling, produktion
och marknadsféring av medier for human infertilitetsbehand-

Fig 1.Karnverksamhet, MSEK Core business
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ling. Malsattningen &r att vara varldsledande inom infertilitets-
behandling avseende sékerhet, effektivitet, kvalitet och
kundanpassning. Nettoomsattningen uppgick till 27,2 MSEK
(23,0), motsvarande en uppgang med 18 procent. Korrigerat
for valutaeffekter var tillvaxten 22 procent. Den amerikanska
marknaden har utvecklats speciellt framgangsrikt och visat
storst tillvaxt. Okningen kan bland annat hanféras till de under
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andra halvaret 2003 lyckosamt lanserade produkterna, t. ex.
EmbryoGlue’. Férberedelserna fortgar med igangsattningen av
produktionen av fertilitetsprodukter vid fabriken i Denver, USA.
Produktionsstart ar berdknad till tredje kvartalet i ar.

Transplantationsprodukter

Produktomrade Transplantation arbetar med utveckling av nya
I6sningar och system for att forbattra mojligheterna att hélla
organ i optimal kondition under en avsevart langre tid utanfor
kroppen i vantan pa transplantation. Vitrolife saljer for narvar-
ande produkter fér lungtransplantation och kranskérls-by-pass
operation. En ny 16sning fér evaluering av lungor utanfér krop-
pen infor transplantation ar under klinisk utprovning, vilken
berdknas kunna avslutas under 2004. Nettoomsattningen upp-
gick till 2,3 MSEK (2,9), motsvarande en minskning med 13 pro-
cent. Nedgdngen var 7 procent efter justering for den lagre
dollarkursen under 2004. Den tyska marknaden har utvecklats
negativt medan den amerikanska fortsatter 6ka under perioden.

Fig 2. Nettoomsattning per produktomrade, MSEK
Net sales per product area
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M Transplantation
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Cellterapiprodukter

Produktomrade Cellterapi arbetar med utveckling och mark-
nadsforing av medier for att mojliggéra utnyttjandet av stam-
celler i terapeutiska syften. Vitrolifes forsta kommersiella
stamcellsmediaprodukt, VitroHES™ (HES=Human Embryonal
Stamcell), har lanserats och leveranser till kunder har pdbdrjats
under senare delen av forsta kvartalet. Utdkade tester pagar
bl. a. pa stamceller med ursprung frdn adult véavnad.
Nettoomsattningen uppgick till 0,1 MSEK.

Vitrolife &r en internationellt verksam biomedicinsk koncern som arbetar med
produkter for cell- och vdavnadsteknologi. Vitrolife-koncernens organisation bestéar
av moderbolaget Vitrolife AB (publ) och de tva dotterbolagen Vitrolife Sweden AB
(Goteborg, Sverige) och Vitrolife, Inc. (Denver, Colorado, USA). Koncernens verksam-
het bedrivs pa tre geografiska omraden.

+ Europe/Middle East

+ The Americas

* Rest of the World

Vitrolifes afférsidé &r att utveckla, tillverka och sélja avancerade produkter och

system for preparation, odling och férvaring av méanskliga celler, vavnader och
organ. Vitrolife bedémer att tillverkningen av mediaprodukter for kliniska
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Organisation och personal

Vitrolifes framsta tillgang ar kvalificerad personal. Vitrolife ar ett
kunskapsbaserat foretag med, i medeltal, 70 (78) anstallda
under perioden, varav 47 var kvinnor och 23 var man.

67 procent av personalen har genomgatt hogskole-/universi-
tetsutbildning. Majoriteten befinner sig i dldersintervallet
25-40ar.

Ekonomisk stdllning
Koncernens likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar,
uppgick till 51,7 MSEK (26,6) per den 31 mars 2004.
Under perioden erholls rantor pa likvida medel motsvar-
ande 0,2 MSEK (0,1). Vidare erlades rantor om -0,1 MSEK (-0,7).
Soliditeten i koncernen per den 31 mars 2004 uppgick till
78 procent (60).

Investeringar
Bruttoinvesteringar i koncernens anldaggningstillgangar under
perioden uppgick till 3,4 MSEK (2,7). Av dessa avsag 2,6 MSEK
(1,8) investeringar i maskiner, inventarier och andra tekniska
anlaggningar i produktionen, i huvudsak gallande férbere-
delser for produktionsstart i Denver, USA.

Koncernens avskrivningar uppgick under perioden till
1,3 MSEK (1,7).

Moderbolaget
Verksamheten &r inriktad pa koncerngemensam forvaltning
och bolaget har inga anstdllda. Ndgon férsaljning har inte
forekommiti moderbolaget och resultatet fore skatt uppgick
till -0,3 MSEK (-0,5). Likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar uppgick till 43,6 MSEK (0,6). Inga investeringar har
gjorts under perioden (0).

Vitrolifeaktien dr noterad pa Stockholmsborsens O-lista
under symbolen VITR. Slutkursen den 31 mars var 25,50 kronor.

Overgang till IFRS

Overgéng till rapportering enligt IFRS (International Financial
Reporting Standards) kommer att ske 2005. | drsredovisningen
for 2003 har en redogorelse avseende 6vergangen lamnats pa
sidan 19. Beddmningen kvarstar att effekterna pa den finan-
siella rapporteringen inte blir vasentliga.

tillimpningar innehaller strategiskt know-how varfor bolaget avser att utféra
dennaiegen regi och bevaka att kapaciteten langsiktigt tacker efterfragan. Vitrolife
arbetar kontinuerligt med att starka sin marknadsposition som ett ledande féretag
inom utveckling av innovativa produkter for att bevara celler och vavnader utanfor
kroppen. Vitrolife bedémer att antalet behandlingar som arligen utfors inne-
fattande cell- och vavnadsteknologi kommer att 6ka betydligt allt eftersom nya
behandlingsmetoder introduceras och befintliga behandlingar férbattras. Utover
detta forvantar sig Vitrolife att regelverket kring produktgodkénnande och
kvalitetskontroll kommer att skérpas. Vitrolife avser att skapa sig konkurrens-
fordelar till foljd av dessa regleringar genom att méta och dvertréffa forvantade
framtida myndighetskrav, fére konkurrenterna. Vitrolife har sedan starten 1993
expanderat kraftigt och har idag férséljning i Gver 80 lander.



Fig 3. Nettoomsattning karnverksamheten per kvartal
(rullande 12 man) Net sales core business (revolving 12 months)

Fig 4. Nettoomséttning per geografiskt omrade Jan-Mar 2004
Net sales per geographical area
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Redovisningsprinciper
Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med RR 20 (Delars-
rapportering).

Vitrolife redovisar i enlighet med RR 25 (Rapportering av
segment), geografiska omraden som primart segment.
Redovisningsprinciperna ar i 6vrigt oférandrade jamfort med
senaste drsredovisningen.

Framtiden

Vitrolife ar nu helt inriktat pa utveckling och marknadsforing av
produkter inom bevarandet av levande celler och vavnader
utanfor kroppen, den del av verksamheten som under
jamforande period forra aret betecknades som karnverk-
samhet. Vi har nu uppnatt en niva pa marginaler, operationell
I6nsamhet och kassa som har givit en hogre grad av stabilitet
och handlingsfrihet. For att vidareutveckla verksamheten, i
avsikt att sakerstalla langsiktig tillvaxt, ar det viktigt att
genomfdra en ambitiés men kontrollerad satsning pa vara mer
langsiktiga utvecklingsprojekt. Darutéver har Vitrolife, i takt
med introduktionen av effektiva och mer avancerade
produkter, behov av tatare och hogkvalitativa kundkontakter.
Detta innebar bade en utmaning, som stéller krav pa oss, och
en mojlighet att knyta kunderna narmare Vitrolife.
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M Europe/Middle East 64%
M The Americas 24%
[ Rest of World 12%

Vid sidan om ett fortsatt arbete med att gra produktion,
kvalitetskontroll och administration sa effektiv som mojligt
koncentreras alltsa nu resurserna pa tva omraden:

+ Forskning & utveckling - inom Vitrolifes FoU, som under
foregaende ar var fokuserat pa att slutfora lanseringen av
produkterna inom Glll-serien, finns ett flertal andra projekt
som bedOms vara intressanta for fortsatt satsning i avsikt att
utoka produktlinjerna.

+ Marknadsforing - Vitrolife forstarker marknadssatsningarna i
bade Europa och i Nordamerika innebarande uttkad forsalj-
ningsorganisation och kundsupport i avsikt att fullfolja
strategin med tatare och forbattrad kundkontakt samt stérre
marknadstdckning med egen organisation. Som ett forsta
steg har darfor forsaljningen i USA och Kanada 6vertagits
fran distributorer under forsta kvartalet.

Malsattningen om fortsatt I6nsam tillvéxt kvarstar alltjamt och

ar den 6vergripande ambitionen for aret.

Goteborg den 23 april 2004

Magnus Nilsson
VD, Vitrolife AB (publ)
Org nr 556354-3452



Koncernens resultatrakningar i sasmmandrag (KSEK)

Income statement
3mén 3mén Helar
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
2004 2003** 2003**
Nettoomsattning Net Sales 29545 25914 96 256
Kostnad for salda varor Cost of goods sold -9047 -9916 -34617
Bruttoresultat Gross Profit 20497 15998 61639
Forsaljningskostnader Selling and marketing expenses -6 641 -6 281 -24307
Administrationskostnader Administrative expenses -5347 -7532 -25110
Forsknings- och utvecklingskostnader Research and development expenses -3331 -5160 -13964
Ovriga rérelseintikter och kostnader Other operating income and expenses -7 818 43617
Rorelseresultat Operating result 5172 -2157 41875
Finansnetto Net financial items 466 1746 -2369
Resultat efter finansiella poster Result after financial items 5638 -411 39506
Skatt pa arets resultat Tax 327 -229 5178
Minoritetens andel Minority interests — 28 —
Nettoresultat Net result 5965 -612 44 684
Resultat per aktie, kr Earnings per share, SEK 0,32 neg 2,43
Resultat per aktie, kr* Earnings per share, SEK* 0,32 neg 2,43

Avskrivningar har belastat resultatet med -1 305 KSEK (-1 690) varav —182 KSEK (-182 ) avser koncerngoodwill. / Depreciation has reduced the result with -1 305 KSEK (-1 690) where of -182 KSEK (-182)
concern group goodwill.

* Efter utspadning / After full dilution.

** A-Life verksamheten, som saldes i augusti 2003, belastar nettoresultatet i Q1 2003 med 1,9 MSEK. Fér heldret 2003 utgér 37,3 MSEK netto resultatet av A-Life forsaljningen. / The A-Life Group, which was sold
in August 2003 affected Q1 2003 with 1,9 MSEK. For 2003 the full year 37,3 MSEK constitute the net profit from the sale of A-Life Group.

Koncernens nyckeltal

Key ratios
3man 3man Helar
Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
2004 2003 2003
Bruttovinstmarginal, % Gross margin, % 69,4 61,7 64,0
Rorelsemarginal, % Operating margin, % 17,5 neg 43,5
Nettomarginal, % Net margin, % 20,2 neg 46,4
Soliditet, % Equity/assets ratio, % 78,4 60,4 78,0
Genomsnittligt antal aktier Average number of outstanding shares 18390157 18390157 18390157
Genomsnittligt antal aktier* Average number of outstanding shares* 18390157 18390157 18390157
Antal aktier vid periodens slut Number of shares at period-end 18390157 18390157 18390157
Antal aktier vid periodens slut* Number of shares at period-end* 18390157 18390157 18390157
Eget kapital per aktie, kr Shareholders’ equity per share, SEK 8,23 5,82 7,80
Eget kapital per aktie, kr* Shareholders'equity per share, SEK* 8,23 5,82 7,80
Avkastning pé eget kapital, % Return on equity, % 16,0 neg 35,1
* Efter utspadning / After full dilution
Koncernens resultatrakningar per kvartal i sammandrag (ksek)
Income statement
Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr—Jun Jan-Mar
2004 2003 2003 2003 2003
Nettoomsattning Net Sales 29545 23962 23459 22921 25914
Kostnad for salda varor Cost of goods sold -9047 -8342 -6811 -9548 -9916
Bruttoresultat Gross Profit 20497 15620 16 648 13373 15998
Forsaljningskostnader Selling and marketing expenses -6 641 -6278 -5921 -5827 -6 281
Administrationskostnader Administrative expenses -5347 -5111 -4798 -7 669 -7532
Forsknings- och utvecklingskostnader Research and development expenses -3331 -2552 -1607 -4 645 -5160
Ovriga rérelseintakter och kostnader Other operating income and expenses -7 1353 41135 311 818
Rorelseresultat Operating result 5172 3032 45457 -4 457 -2157
Finansnetto Net financial items 466 -3779 -1134 798 1746
Resultat efter finansiella poster Result after financial items 5638 -747 44323 -3659 -411
Skatt pa arets resultat Tax 327 5787 -332 -48 -229
Minoritetens andel Minority interests — — -77 49 28
Nettoresultat Net result 5965 5040 43914 -3658 -612
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Koncernens balansrakningar
i sammandrag (ksek)

Balance sheet

040331

030331

031231

TILLGANGAR

Assets

Immateriella anldggningstillgdngar
Intangible fixed assets

Materiella anldaggningstillgdngar
Tangible fixed assets

Finansiella anlaggningstillgangar
Financial fixed assets

Varulager

Materials and inventories
Kortfristiga fordringar

Current receivables

Kassa och bank

Cash and bank balances

12160

81716

7258

20601

19615

51705

12667

92225

1714

19380

24 463

26586

11669

77 385

6931

21503

14958

51549

Summa tillgangar 193055

Total assets

177035

183995

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Shareholders'equity and liabilities
Eget kapital

Shareholders'equity
Minoritetskapital —
Minority interests
Langfristiga skulder
Long-term liabilities
Kortfristiga skulder
Current liabilities

151 406

20058

21591

106 990

962

25845

43238

143435

19566

20994

Summa eget kapital och skulder 193 055

Total shareholders' equity and liabilities

FORANDRING AV EGET KAPITAL
Change in shareholders'equity
Belopp vid arets ingang

Opening shareholders' equity
Forandring av minoritetsintresse —
Change in minority interests

Forandring koncernens sammansattning —
Change in group structure
Omréakningsdifferens
Exchange rate difference in
shareholders'equity
Periodens resultat

Net result

143435

2006

5965

177 035

111401

592

-4391

-612

183995

111401

1045

-843

-12852

44684

Belopp vid periodens utgang 151406

Closing shareholders'equity

106 990

143435
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Koncernens kassaflodesanalys (ksek)

Cash flow statement

Jan-Mar Jan-Mar Helér
2004 2003 2003

Resultat efter finansiella poster 5638 -411 39506
Earnings after financial net
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet 1772 -189 -37923
Adjustment for items not affecting cash flow
Forandringar av rorelsekapital -3724 -6451 -34847
Change in working capital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3686 -7051 -33264
Cash flow from normal operations
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3441 -2650 56823
Cash flow from investment operations
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -89 -89 -8386
Cash flow from financial operations
Periodens kassaflode 156 -9790 15173
Change in cash position
Likvida medel vid periodens bérjan 51549 36376 36376
Opening cash position
Likvida medel vid periodens slut 51705 26586 51549
Closing cash position

Finansiell data per geografiskt omrade (ksek)

Financial data per geographical area

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
2004 2003* 2003*

Europe / Middle East
Nettoomséttning Net sales 18882 15795 58 884
Rorelseresultat Operating result 3305 -1315 25617
The Americas
Nettoomséttning Net sales 7229 6589 26362
Rorelseresultat Operating result 1265 -548 11468
Rest of the World
Nettoomséttning Net sales 3435 3530 11010
Rorelseresultat Operating result 601 -294 4790

** A-Life verksamheten, som saldes i augusti 2003, belastar nettoresultatet i Q1 2003 med 1,9 MSEK.
For helaret 2003 utgor 37,3 MSEK netto resultatet av A-Life forsaljningen. / The A-Life Group, which
was sold in August 2003 affected Q1 2003 with 1,9 MSEK. For 2003 the full year 37,3 MSEK constitute

the net profit from the sale of A-Life Group.

Finansiella rapporter
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