AUANZAI"I

Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2004

Rorelseintikterna okade till 115,1 (62,6) MSEK.
Resultatet efter skatt uppgick till 41,3 (9,9) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till 1,55 (0,37) SEK per aktie.

Resultatet fore goodwillavskrivningar 6kade till 62,0 (18,3) MSEK.
Resultatet per aktie exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 1,67 (0,49) SEK.

Motsvarande resultat for den senaste tolvméanadersperioden uppgick till 2,76 (1,14) SEK.
Nettosparandet uppgick till 1.740 (530) MSEK, motsvarande 16 (8) procent av depdvirdet

vid arets borjan.
Avanza forvdrvar resterande 49 procent av aktierna 1 Avanza Vikingen.

VD-kommentar

”Avanzas tillvixtmojligheter dr bittre dn pa flera ar. Det mirks bade i mer aktiva och nya sparare, och Avanzas
viaxande andel i deras sparande. For att forstirka denna trend ytterligare lanserar vi under hosten ett flertal, nya
produkter och tjdnster. Sa d&ven om borsklimatet styr tillvixten i det korta perspektivet s& kommer vara
nysatsningar att stirka var position och attrahera alltfler privatsparare. Avanzas har som Sveriges storsta
nitméklare ocksa okat marknadsandelarna under andra kvartalet.”

”Efter en lugnare period under férsommaren beddmer vi nu att privatspararna och dagshandlarna aterigen kommer
gora fler affarer infor och under de stora borsbolagens rapportperiod. Trots den lugna handeln har Avanzas
satsning att genomfora aktiespridningar till privatpersoner utvecklats starkt. Avanza har under andra kvartalet
deltagit i sex nyintroduktioner och nyemissioner, och vi férvantar oss att genomfora minst lika ménga till under
hosten”, sager Nicklas Storakers, vd Avanza.

For ytterligare information, kontakta Nicklas Storakers, vd Avanza, telefon: 070-861 80 01.

Verksamhetsutveckling

Virdedkningen pa den genomsnittliga Avanza-portfoljen uppgick under forsta halvaret till 13,9 procent jamfort med
Stockholmsborsens All Share-index som 6kade med 9,7 procent.

Nettosparandet hos Avanza har under hela sexménadersperioden varit mycket starkt och uppgick till 1.740 (530) MSEK. Det
motsvarar 16 (8) procent av depavirdet vid drets borjan. Nettosparandet under andra kvartalet uppgick till 550 (170) MSEK.
Nettosparandet kom fran savil befintliga som nya kunder. Avanza lanserade under slutet av varen en funktion som bade gor det
enklare och snabbare for kunden att genomfora inséttningar och uttag. Detta forvéntas i framtiden bidra positivt till
nettosparandet. Det totala depavérdet 6kade under forsta halvaret med 30 (18) procent till 14.300 MSEK per den 30 juni 2004
(11.000 MSEK per den 31 december 2003).

Det totala antalet depakunder 6kade netto med 4,0 (0) procent under forsta halvaret till 85.700 st (82.400 st per den 31
december 2003). Kundinflddet har varit starkt under hela sexménadersperioden trots férhallandevis sma externa
marknadsforingsinsatser. Under andra kvartalet paverkades nettoinflodet av kunder negativt av att 2.300 depéer avslutades p g a
lag aktivitetsniva. Mojligheten for Avanzas kunder att delta i attraktiva nyintroduktioner har bidragit till intresset att bli kund
hos Avanza.

Avanzas depékunder gjorde i genomsnitt 1,52 (0,74) afférer per ménad under forsta halvaret 2004. Det motsvarar en
aktivitetsokning med 105 procent jamfort med forsta halvaret foregdende ar. Som en f6ljd av ett lugnare borsklimat under andra
kvartalet foll emellertid aktiviteten med 42 (+10) procent jamfort med forsta kvartalet. Under andra kvartalet 2004 gjorde
darmed kunderna i genomsnitt 1,11 (0,78) affdrer per ménad. Det genomsnittliga courtaget per affar for depdkunder uppgick till
103 (105) SEK under forsta halvéaret 2004. Rorelseintidkterna per depakund uppgick till 1.400 (800) SEK under samma period.



Inléningen, inklusive klientmedel, 6kade till 1.681 (1.465 per den 31 december 2003) MSEK per den 30 juni 2004. Utlaningen
6kade under forsta halvaret med 82 procent till 895 (491 per den 31 december 2003) MSEK. In- respektive utlaningen
motsvarade 11,8 procent (13,3 procent per den 31 december 2003) respektive 6,3 procent (4,5 procent per den 31 december
2003) av depavérdet.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsbérsen uppgick under forsta halvaret 2004 till 8,5 (5,9) procent av antalet avslut och 1,7
(1,3) procent av omséttningen.

Avanza planerar ett flertal, storre lanseringar av nya produkter och tjanster under hdsten. Infor dessa lanseringar bedriver
Avanza for ndrvarande ett omfattande utvecklingsarbete. Projekten &r baserade pa kundefterfrdgan och Avanza bedomer att
dessa nylanseringar skapar goda tillvixtmdjligheter.

Avanza har dessutom genomfort betydande effektiviseringar av affarsflodet under varen och kommer genomfora ytterligare
forbattringar under sommaren. Detta innebér kostnadsbesparingar i form av ett ldgre bemanningsbehov inom en del funktioner.

Avanza har per den 1 juli 2004 forvérvat resterande 49 procent av Avanza Vikingen AB. Avanza Vikingen blir dirmed ett
heldgt dotterbolag inom Avanza-koncernen, och Avanzas totala investering i bolaget uppgar till 2,8 MSEK. Roérelseintdkterna i
Avanza Vikingen uppgick under perioden februari-juni 2004 till 3,1 MSEK och verksamheten uppvisade ett resultat fore skatt
om 0,5 MSEK. Utvecklingen i Avanza Vikingen har varit god sedan Avanzas initiala forvédrv den 1 februari 2004. En ny
utvecklingsorganisation har etablerats i Uppsala. Verksamheten inriktas nu huvudsakligen pa att utveckla en ny plattform for
produkten Vikingen Bors. Vikingen Bors har 3.000 anvéindare och dr den mest utbredda produkten i Sverige for teknisk analys
av aktier. Malséttningen dr att utveckla ett integrerat program for handel och teknisk analys av aktier.

Resultat och stallning

Rorelseintikterna 6kade med 83,9 procent till 115,1 (62,6) MSEK under forsta halvéret 2004. Rorelseintdkterna under andra
kvartalet 2004 uppgick till 49,6 (33,6) MSEK. Under den senaste tolvméanadersperioden uppgick rorelseintikterna till 202,4
(130,9) MSEK. Den betydande intdktsokningen under forsta halvéret forklaras dels av en stadig underliggande tillvéxt av savél
antal depakunder, depavérde och in- och utldningsvolymer, och dels av en betydligt hogre handelsaktivitet. Rantenettot uppgick
till 30,0 (21,1) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 42,2 procent jamfort med samma period foregdende ér.

Courtageintékterna med avdrag for direkta kostnader utgjorde 62 (52) procent av de totala rorelseintdkterna, medan réantenetto,
depdavgifter och dvriga intékter utgjorde resterande 38 (48) procent. Andelen courtageintdkter okar i ett starkare borsklimat till
foljd av att kunderna gor fler affarer. Courtageintikterna fran institutionella kunder uppgick till 5,0 (7,9) procent av de totala
courtageintdkterna.

De intédkter som inte dr courtageintikter har under det senaste aret stigit och motsvarade under forsta halvéaret 2004 82 (74)
procent av rorelsekostnaderna exklusive goodwillavskrivningar. Avanzas tillvaxt har darfér medfort den positiva effekten att
kravet pa ldgsta antal afférer for att visa vinst, den s k break-even-nivan, véasentligen minskat och darmed forstérkt stabiliteten i
Avanzas vinstformaga.

Rorelsekostnaderna exklusive goodwillavskrivningar uppgick under forsta halvaret till 53,1 (44,3) MSEK, vilket dr en 6kning
med 19,9 procent jamfort med samma period 2003. En tredjedel av kostnadsdkningen é&r relaterad till férvarvad verksambhet,
och resterande del forklaras av den utdkning av verksamheten som varit nédvéandig till foljd av den hoga organiska
intdktstillvixten. Eftersom Avanzas verksamhet bygger pa betydande skalfordelar har emellertid kostnadsdkningen varit
vésentligt lagre dn intdktsokningen.

Antalet heltidsanstéllda (exklusive tjanst- och fordldralediga) uppgick i slutet av juni till 74 (61 st per den 31 december 2003)
medarbetare. Den hogre bemanningen utgors av forviarvad verksamhet (6 medarbetare) och en utékning av den befintliga
organisationen (7 medarbetare). De effektiviseringar som Avanza genomfort innebér lagre bemanning inom en del funktioner,
vilket bedoms kompensera for en del av det rekryteringsbehov som bolaget har infér kommande nysatsningar.

Resultatet fore goodwillavskrivningar for forsta halvéret uppgick till 62,0 (18,3) MSEK, vilket innebér en rérelsemarginal om
53,8 (29,2) procent. Under andra kvartalet uppgick resultatet fore goodwillavskrivningar till 24,3 (12,3) MSEK. Under den
senaste tolvmanadersperioden uppgick motsvarande resultat till 102,8 (42,1) MSEK, och rérelsemarginalen var 50,7 (32,2)
procent.

Goodwillavskrivningarna uppgick under forsta halvaret till 4,4 (4,4) MSEK. Resultatet fore skatt under forsta halvaret
forbéttrades till 57,6 (13,9) MSEK. Skattekostnaden uppgick till 16,1 (4,0) MSEK, varav betald skatt utgjorde 0 (0) MSEK.
Skattekostnaden avser utnyttjande av underskottsavdrag som aktiverats i balansrakningen tidigare ar.

Resultatet efter skatt under forsta halvéret uppgick till 41,3 (9,9) MSEK. Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 1,52
(0,37) SEK, och resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar efter utspddning uppgick till 1,64 (0,49) SEK. Motsvarande
resultat under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 2,51 (0,91) SEK respektive 2,73 (1,14) SEK. Avkastningen pa
eget kapital uppgick under forsta halvaret till 17,8 (5,0) procent.



Eget kapital uppgick per den 30 juni 2004 till 243,0 (228,3 per den 31 december 2003) MSEK eller 9,13 (8,58) SEK per aktie,
och kapitaltdckningsgraden till 15 (26) procent. Den ligre kapitaltickningsgraden forklaras huvudsakligen av att nya regler for
redovisning av kapitaltickning tridde ikraft per den 1 januari 2004, vilket inverkade negativt pa Avanzas kapitaltickningsgrad.
Avanza redovisar per halvarsskiftet 53,7 (69,6 per den 31 december 2003) MSEK i uppskjutna skattefordringar. Koncernens
likvida medel uppgick till 631,0 (677,4) MSEK.

Framtidsutsikter

Avanza dr med ndrmare 85.700 depékunder Sveriges storsta ndtméaklare och var malséttning &r att dven fortsdttningsvis vara det
bolag i branschen som viaxer snabbast. Under hosten bedoms Avanza passera 90.000 depakunder. Avanzas affarsmodell &r att
erbjuda svenska privatsparare marknadens mest omfattande tjanst for aktivt sparande pé nétet, och bolagets forutsittningar att ta
ytterligare marknadsandelar bedéms vara mycket goda.

Under hosten genomfor Avanza ett antal nylanseringar som avsevart kommer stirka Avanzas kunderbjudande och
tillvaxtmojligheter, bade hos befintliga kunder men ocksé inom helt nya kundgrupper. Utvecklingen inom Avanza Vikingen
kommer fortsdtta med mélsdttningen att utveckla en integrerad produkt f6r handel och teknisk analys.

Marknadsutsikterna dr positiva infor de ndrmaste manaderna, och privatspararnas aktivitet forvéntas tillta under juli manad
j@mfort med juni manad.

Sammantaget innebér detta bra forutséttningar for stark intaktstillvéxt och bolaget bedéms under 2004 vésentligen 6vertraffa
malséttningen avseende en arlig intdktstillvixt om 20-30 procent.

Rorelsekostnaderna (exklusive arliga goodwillavskrivningar om 8,8 MSEK) bedoms uppga till 98-103 MSEK under 2004.
Rorelsekostnaderna under andra och tredje kvartalet &r normalt sdsongsmassigt ldgre &n under forsta och fjarde kvartalet.

Pa grund av det hoga beroendet av borsutvecklingen ldmnar Avanza emellertid ingen resultatprognos for 2004.

Ovrigt

Handelser efter rapportperiodens utgang

Avanza har per den 1 juli 2004 forvirvat resterande 49 procent av aktierna i Avanza Vikingen AB, och bolaget blir dirmed ett
heldgt dotterbolag inom Avanza-koncernen. Avanzas totala investering f6r 100 procent av aktierna i Avanza Vikingen uppgar
ddrmed till 2,8 MSEK.

Kommande rapporttillfallen

Delérsrapport 1 januari — 30 september 8 oktober 2004
Bokslutskommuniké januari 2005
Stockholm den 8 juli 2004

Nicklas Storakers
Verkstillande direktor

Granskningsberittelse for Avanza AB (publ)

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En dversiktlig granskning ar
vésentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller
kraven enligt bors- och &rsredovisningslagarna.

Stockholm den 8 juli 2004

KPMG Bohlins AB

Anders Béckstrom
Auktoriserad revisor



Koncernens utveckling per kvartal

04-04-01 04-01-01 03-10-01 03-07-01 03-04-01 03-01-01

MSEK 04-06-30 04-03-31 03-12-31 03-09-30 03-06-30 03-03-31
Rorelsens intdkter 49,6 65,5 46,5 40,8 33,6 29,0
Rorelsens kostnader -25,3 -27,8 -25,8 -20,7 -21,3 -23,0
Resultat fore goodwillavskrivningar 24,3 37,7 20,7 20,1 12,3 6,0
Goodwillavskrivningar 2,2 2,2 -2,2 2,2 2,2 2,2
Resultat fore skatt 22,1 35,5 18,5 17,9 10,1 3.8
Depavirde, MSEK 14.300 13.900 11.000 9.000 7.700 6.300
Nettosparande, MSEK 550 1.190 660 470 170 360
Depakunder, st 85.700 85.800 82.400 78.300 76.600 77.500
Affarer per depdkund och manad, st 1,11 1,93 1,26 1,16 0,78 0,71
Avslut per affar, st 1,55 1,56 1,50 1,53 1,60 1,60
Medelantal anstéllda, st 73 69 61 56 51 53
Nyckeltal for koncernen

04-04-01 04-01-01 03-01-01 03-07-01 03-01-01

04-06-30 04-06-30 03-06-30 04-06-30 03-12-31
Resultat per aktie, SEK 0,59 1,55 0,37 2,54 1,36
Resultat per aktie efter utspddning, SEK 0,58 1,52 0,37 2,51 1,35
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar, SEK 0,65 1,67 0,49 2,76 1,60
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar efter
utspadning, SEK 0,64 1,64 0,49 2,73 1,59
Rorelsemarginal % 48,9 53,8 29,2 50,7 39,4
Eget kapital per aktie, SEK 9,13 9,13 7,58 9,13 8,58
Avkastning pa eget kapital, % 6,8 17,8 5,0 30,4 17,6
Kapitaltdckningsgrad, % 15 15 34 15 26
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 27.116.697 27.093.052 26.711.927 26.960.101 26.802.374
Utestdende antal aktier fore utspadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Utestdende antal aktier efter utspddning 27.114.076 27.114.076 26.689.596 27.114.076 27.045.763
Antal aktier vid full utspédning 27.465.674 27.465.674 27.465.674 27.465.674 27.465.674
Definitioner

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar definieras
som resultat fére goodwillavskrivningar med avdrag for schablonskatt 1 forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.
Roérelsemarginal

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar i forhdllande till rorelsens intékter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

Kapitaltidckningsgrad

Kapitalbasen i forhallande till riskvagt kapital.

Depakund

Oppnad depa med innehav.

Avslut

Kop- och siljtransaktioner som genomfors pa olika marknadsplatser och i olika véardepapper.

Affar (avrdakningsnota)

Daglig sammanstillning av en kunds genomforda kop- eller séljuppdrag i ett specifikt vardepapper. En affér kan besta av ett eller flera avslut.

En affér utgor debiteringsunderlag for courtage.



Resultatrakningar for koncernen (MSEK)

04-04-01 03-04-01 04-01-01 03-01-01

04-06-30  03-06-30  04-06-30  03-06-30
Provisionsintédkter 41,4 232 99,9 447
Provisionskostnader -6,7 -2,9 -15,5 -5,8
Rénteintékter 16,0 13,2 338 26,1
Rintekostnader -1,4 -2,4 -3,8 -5,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0,1 0,1 0,4 0,1
Ovriga rorelseintakter 0,2 2,4 0,3 2,5
Summa rorelsens intiikter 49,6 33,6 115,1 62,6
Rorelsens kostnader
Allménna administrationskostnader -22,4 -18,0 -47,2 -37,0
Avskrivningar av materiella och immateriella -3,1 -3,5 -6,2 -7,7
anlidggningstillgadngar
Ovriga rorelsekostnader -2,0 -2,0 -4,1 -4,0
Kreditforluster, netto 0,0 - 0,0 -
Summa rorelsens kostnader -27,5 -23,5 -57,5 -48,7
Rorelseresultat 22,1 10,1 57,6 13,9
Skatt -6,2 -2,9 -16,1 -4,0
Minoritetsandel -0,1 0,0 -0,2 0,0
Periodens resultat 15,8 7,2 41,3 9,9
Resultat per aktie, SEK 0.59 0.27 1.55 0.37
Resultat per aktie efter utspadning, SEK ():58 ():27 1:52 ():37

Balansrakningar for koncernen (MSEK)
2004-06-30 2003-12-31

Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 631,0 677,4
Utlaning till allmdnheten Not 1 894.,6 491,2
Obligationer och andra riantebarande vardepapper 1,2 1,2
Aktier och andelar 0,4 0,1
Immateriella anldggningstillgdngar 19,2 239
Materiella tillgdngar 5,5 5,7
Ovriga tillgdngar Not 2 74,1 172,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8,2 4,1
Summa tillgangar 1634,2 1376,5
Skulder och eget kapital
In- och upplaning fran allménheten Not 3 1 300,3 1107,0
Ovriga skulder 66,8 28,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 23,6 13,2
Minoritetsandel 0,5 0,0
Eget kapital 243,0 228,3
Summa skulder och eget kapital 1634,2 1376,5




Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK)

2004-01-01 2003-01-01 2003-01-01

2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31

Eget kapital vid periodens inging 228,3 192,0 192,0

Utdelning -26,6 - -

Periodens resultat 41,3 9,9 36,3

Eget kapital vid periodens utging 243,0 201,9 228,3
Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)

2004-01-01 2003-01-01

2004-06-30 2003-06-30

Kassaflode fran den 16pande verksamheten 63,8 21,4

Kassaflode fran den 16pande verksamhetens tillgdngar och skulder -82,3 166,9

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,3 -2,0

Kassafldde fran finansieringsverksamheten -26,6 -

Periodens kassaflode -46,4 186,3

Likvida medel vid periodens borjan* 677,4 514,2

Likvida medel vid periodens slut* 631,0 700,5

* Likvida medel definieras som summan av kassa, utlaning till kreditinstitut och i forekommande fall med avdrag for skulder till

kreditinstitut.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport dr upprittad enligt Redovisningsradets rekommendation om Deléarsrapportering (RR 20)

samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2002:22). Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r

oforandrade fran de som tillimpats i drsredovisningen for 2003. Nya rekommendationer fran Redovisningsradet

har inte haft ndgon effekt pa redovisningen for 2004.

Noter

Not 1 — Utlaning till allménheten

Utléaning till allménheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Samtliga l&n, sa
kallade depékontokrediter, har sikerhet i form av virdepapper upp till faststéllt beldningsvérde.

Not 2 — Ovriga tillgingar

I balansposten dvriga tillgdngar ingar uppskjutna skattefordringar med 53,7 (69,6) MSEK, vilka avser

outnyttjade underskottsavdrag.

Not 3 — Forvaltade medel for tredje mans riakning

Utdver 1 balansrdakningen redovisad inldning har Avanza per 30 juni 2004 inléning pa klientmedelskonton fran

tredje man motsvarande 381,1 (358,4) MSEK.
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