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Delarsrapport for NeoPharma AB (publ.) avseende
delarsperioden januari — juni 2004

Forsta halvaret i sammandrag:

Nettoomssttningen for forsta halvaret dkade med 74 % och uppgick till 18,8 MSEK
(10,8).

Rorel seresultatet uppgick till 14,5 MSEK (-8,3 M SEK).

Bolagets forsta marknadsforingstilistand for Duodopa erhdllsi Sverige i januari 2004.
L akemedel sférmansnamnden godkande i samband med registreringen NeoPharmas
prisansokan.

DIREQT-studiens resultat presenterades déar signifikant béttre resultat for Duodopa én
for annan terapi kunde redovisas.

Avtal d6ts med Orphan Europe angdende marknadsforing och forsaljning av Duodopa
inom EU.

Godkannande av Duodopa erhdllsi juni i ytterligare &tta lander inom EU samt Norge.
Utvecklingsprogrammet i USA gick ini en ny fas. Ett mote med det amerikanska
|&kemedel sverket FDA & planerat att aga rum i september.

Séljorganisationen i Sverige och Norge forstérktes ytterligare.

Forsaljning, resultat och [6nsamhet

Nettoomsattningen for forsta halvéaret uppgick till 18,8 MSEK (10,8 MSEK). Perioden visar
en O6kning pa 74% jamfort med foregaende &r. Huvuddelen av forsaljningen skedde i Sverige
och Norge.

Forutom i Sverige, anvands Duodopa for ndrvarande i Norge, Holland, Frankrike och USA.
Duodopa har forskrivits utanfor Sverige efter individuella tillstand fran respektive lands
|akemedel smyndighet.

Ett avtal har dlutits med Parisbaserade Orphan Europe avseende forséljning av Duodopa inom
EU (avser landerna fore utvidgningen den 1 maj), exklusive Sverige. Avtalet medfor
erséttningar vid specifika tillféllen. Dessa redovisas som 6Gvriga intakter.

Forberedel ser for att starta produktion hos legotillverkaren Fresenius Kabi i Halden, Norge,
pagar och den forsta kommersiella tillverkningssatsen kommer att levereras under fjarde
kvartalet 2004.

Rorel seresultatet for forsta halvaret 2004 uppgick till 14,5 MSEK (-8,3 MSEK). Resultat fran

finansiella poster visar ett 6verskott pa 0,4 MSEK (-0,3 MSEK). Har ingér en orealiserad
kursvinst om 0,2 MSEK (-0,4 M SEK).
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Finansiell stallning

Per balansdagen den 30 juni 2004 uppgick de likvida medien till 27,7 MSEK (21,2 MSEK).

Bolagets likvida situation ser, med nuvarande forutséttningar, positiv ut for rakenskapsaret.
Distributionsavtalet med Orphan Europe avseende forsdljning i EU medfor dessutom
ytterligare inbetalningar under 2004 och 2005.

Marknad

Norden

Forsdjningen i Sverige har 6kat sedan det svenska godkannandet. Tillsammans med Svenska
Parkinsonférbundet har budskapet om Duodopas existens och goda terapeutiska egenskaper
natt ut till lokala patientféreningar. Ytterligare kliniker har borjat remittera patienter och
behandlingsmetoden & nu etablerad pa fler kliniker an tidigare.

Ett Nordiskt Parkinsonmoéte holls aven denna var tillsammans med bland annat Svenska
Parkinsonforbundet. DIREQT-studiens kliniska resultat presenterades. Studien visar att
Duodopa som enda behandlingsform &r signifikant béttre an all annan forutvarande
|&kemedel sbehandling for Parkinsons ukdom i komplikationsfas.

I Norge har flerakliniker etablerat behandlingsmetod med Duodopa och ytterligare en klinik
stér i begrepp att starta med behandlingsformen efter sommaren. Samarbetet med
Parkinsonforbundet i Norge & mycket aktivt.

Kontakter med danska kliniker ar paborjade och Bolaget raknar med att behandling med
Duodopa kan komma att pabotrjas i Danmark under hosten.

Europa

Avtal d6ts med Orphan Europe i april avseende marknadsforing och forsdjning av Duodopa
inom EU (avser landerna fore utvidgningen den 1 maj), exklusive Sverige. Huvudaktiviteten i
samarbetet har under forsta halvaret varit internutbildning av personal. Nasta fas blir att under
hosten paborja behandlingsmetoden med Duodopa pa §ukhus inom EU.

NeoPharma avser att tillsammans med Orphan Europe skapa en internationell grupp med
opinionsedare och starta samarbeten med EPDA (Europeiska Parkinsonférbundet).
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Japan

Avta d6ts under 2003 med Orphan Link Corporation gallande klinisk dokumentation,
registrering, marknadsforing och forsaljning av Duodopa. Ett utvecklingsprogram pagar, men
I begrénsad omfattning.

USA

Arbetet med att identifiera basta majliga affarspartner i USA har varit omfattande. Ett flertal
potentiella partners har visat intresse for Duodopa och har bland annat gjort egna externa
marknadsundersokningar med positivt resultat for produkten.

En viktig faktor i val av partner & resultatet av det planerade métet med FDA (Food & Drug
Administration) i september avseende omfattningen pa det utvecklingsprogram som kréavs for
att erhdlla marknadsforingstillstand i USA.

Klinisk utveckling och Registreringsprocess

Anstkan om marknadsforingstillstand i atalander i EU (Danmark, Finland, Tyskland,
Osterrike, Holland, Frankrike, Spanien och Portugal) samt Norge inlamnades i februari 2004.
Den dmsesidiga erkénnandeproceduren (Mutual Recognition Procedure) med Sverige som
referendand avslutades i juni med positivt resultat i samtliga berérda lander. Efter granskning
av bland annat text pa etikett och bipacksedel, pa de lokala spraken, kommer nationella
marknadsgodkannanden successivt att erhdllas.

Nu fortsétter registreringsprocessen i Europa. Under hdsten inldmnas registreringsansokningar
for marknadsgodkannanden i ytterligare ett antal EU-lander samt Schweliz. Denna process kan
paborjas forst efter att ett godkannande erhdllits for den legotillverkning som skall goras av
Fresenius Kabi i Halden, Norge.

Utvecklingsprogrammet i USA har gétt in i en ny fas. M6te med det amerikanska
|akemedel sverket, FDA, &r faststallt till september. En klinisk studie beréknas kunna starta
under 2004 men starten ar avhangig resultatet av kommande overlaggningar med FDA samt
valet av framtida samarbetspartner.

Utvecklingen i Japan har inte kunnat drivasi den takt som tidigare planerades da diskussioner
med det Japanska |lakemedelsverket tagit 1angre tid an planerat. Delvis beror detta pa att
NeoPharma valt att prioritera anvandningen av Bolagets begransade resurser for marknaderna
i Norden, EU och USA.
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Investeringar

Investeringarna uppgar till 107 KSEK (197 KSEK). Investeringarna hanfor sig framférallt till
produktionsutrustning och infrastruktur.

Personal

Medelantalet anstéllda var under perioden 18 (17) personer. Antalet anstéllda vid halvars-
skiftet var 21 personer.

Bolaget har ytterligare forstérkt séljorganisationernai Sverige och Norge och nyrekryterad
personal tilltréder efter sommaren.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har skett efter periodens utgang.

Framtidsutsikter

Under de senaste &ren har manga avgorande framsteg gjorts vad géller uppbyggnaden av
Bolaget och kommersialiseringen av Duodopa. Manga viktiga delar aterstar dock att
genomfora.

| nartid ligger fokus pa att fa marknadsforingsgodkannanden i 6vriga Europa, bland annat i
Storbritannien, Italien och Belgien samt att na framgang i prisforhandlingar i de lander dar vi
redan har godkénnanden. Dessa prisférhandlingar & avgérande for att kunna starta
lanseringsarbetet i Europa.

Den amerikanska marknaden & mycket viktig och det planerade métet med FDA i september
ar av stor betydelse for omfattningen av aterstaende aktiviteter i USA. Bolagets strategi for att
erhdlla ett marknadsforingstilistand i USA & klar, men vi onskar fa den avstdmd med den
amerikanska myndigheten innan aktiviteter paborjas. Ambitionen &r att fa ett godkannande i
USA 2006.

NeoPharmas kommersiella framgangar har gjort det majligt att tillskjuta resurser for fortsatt
produktutveckling av Duodopa. | ett forsta steg ligger inriktningen i utvecklingsarbetet pa att
forbéttra |akemedel tillforseln till tarmen, sa att behandlingen kan forenklas ytterligare.

NeoPharma stér idag va rustat for att genomfora en internationell lansering av Duodopa. De
storsta utmaningarna ligger i att etablera en korrekt prisnivai EU, starta och finansiera
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utvecklingsprogrammet i USA samt att fortsitta att utveckla forsajningen i Norden pa ett

positivt satt.

Nedan foljer resultatrakning, balansrékning och kassafl6desanalys i sammandrag. For
ytterligare information, var god se bilagornattill delarsrapporten pa www.neopharma.se.

RESUL TATRAKNING (K SEK) 2004-01-01| 2003-01-01| 2003-01-01
Koncernen 2004-06-30( 2003-06-30| 2003-12-31
Rorel sens intékter 18 838 10812 21 647
ROrel sens kostnader -22 544 -18 849 -36 869
Resultatandel i intresseféretag -70 -308 -433
Ovriga intakter 18 318 0 0
Ror el seresultat 14 542 -8 345 -15 655
Resultat frén finansiella poster 425 -256 -372
Periodens resultat* 14 967 -8 601 -16 027
DATA PER AKTIE (SEK)

Arets resultat per aktie fore utspadning 5,04 -2,90 -5,40
Arets resultat per aktie efter utspadning 5,04 -2,90 -5,40
Eget kapital per aktie (UB) 10,8 8,1 5,90
* Resultatet fore och efter skatt ssmmanfaller med periodens resultat.

BALANSRAKNING (KSEK) 2004-06-30( 2003-06-30| 2003-12-31
Koncernen

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anl éggningstillgangar 84 127 120
M ateriella anl &ggningstillgangar 1946 2786 2317
Finansiella anl aggningstillgangar 735 930 805
Summa anlaggningstillgangar 2765 3843 3242
Omsattningstillgangar

Varulager 3878 2 540 3284
Kundfordringar 4 318 3 655 2 851
Ovriga Kortfristiga fordringar 1739 1114 1105
Kassa och bank 27672 21 249 14 865
Summa omsattningstillgangar 37 607 28 558 22 105
SUMMA TILLGANGAR 40 372 32 401 25 347

Delarsrapport januari-juni 2004

Sd5 (7)




" NeoPharma

BALANSRAKNING (KSEK) forts 2004-06-30f 2003-06-30| 2003-12-31
Koncernen

EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 32112 23961 17372
Summa skulder 8 260 8 440 7975
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 40 372 32 401 25 347
FORANDRING EGET KAPITAL (KSEK) 2004-01-01f 2003-01-01| 2003-01-01
Koncernen 2004-06-30| 2003-06-30| 2003-12-31
Belopp vid arets ingang 17 372 31907 31907
Optionsvérde 0 20 246
Omré&kningsdifferens -227 635 1 246
Periodens resultat 14 967 -8 601 -16 027
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 32112 23961 17 372
KASSAFLODESANALYS (KSEK) 2004-01-01| 2003-01-01| 2003-01-01
Koncernen 2004-06-30f 2003-06-30f 2003-12-31
K assafl 6de fran den 16pande verksamheten 13 122 -6 378 -12 525
K assafl 6de fran investeringsverksamheten -107 -814 -860
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten -208 -396 -587
Periodens kassafl6de -12 807 -7 588 -13972
Likvida medel vid arets borjan 14 865 28 837 28 837
Likvida meddl vid periodens dut 27672 21 249 14 865
K assafl6de fran forandringar i rorelse-

kapital et -2 202 821 842
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Redovisningsprinciper

Vid uppréttande av denna del arsrapport har Redovisningsradets rekommendation RR20 fdljts.
Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i senaste arsredovisning har
anvants vid uppréttandet av deldrsrapporten.

Uppsaladen 9 juli 2004

Ulf Rosén
VD

Granskningsrapport

Jag har dversiktligt granskat denna delérsrapport enligt den rekommendation som FAR
utfardat.

En 6versiktlig granskning &r vasentligt begransad jamfort med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt
arsredovisningslagen.

Lennart Jakobsson
Auktoriserad revisor
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