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Delarsrapport januari — juni 2004

Vasentligt forbattrat rorelseresultat
Tjugotre procents organisk tillvaxt forsta halvaret

Nettoomsattningen dkade till SEK 803,2 miljoner (652,6).
[ ]
Rorelseresultatet uppgick till SEK 24,0 miljoner (-19,1).
[ ]
Resultatet efter skatt uppgick till SEK 10,0 miljoner (-19,9).

Resultatet efter skatt per aktie var SEK 0,87 (-1,74).

PartnerTech utvecklar och tillverkar pa uppdrag av ledande féretag, framst inom omradena telekommunikation,
informationsteknologi, verkstadsindustri och medicinsk teknik. Féretaget har cirka 1 300 medarbetare, omsatte
drygt 1,3 miljarder kronor under 2003 och &r noterat pa O-listan vid Stockholmsbérsen.
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Marknadstrender
PartnerTech har under det senaste halvaret tecknat ett flertal nya storre
kundkontrakt. Gemensamt for de nya uppdragen ar att de befinner sig
hdgt i produkternas vardekedjor.

Inom de omraden som PartnerTech verkar har affarslaget varit relativt
oférandrat under det forsta halvaret 2004. Undantaget ar omradet telekom
infrastruktur samt enskilda kunder inom omradet IT/mekatronik. | bada
fallen har efterfragan okat.

Det finns tecken pa att fler kunder valjer att forandra sina tillverknings-
upplagg. Manga industriféretag lagger en stérre andel av utveckling och
tillverkning hos kontraktstillverkare. Mot denna bakgrund bedéms
efterfragan for PartnerTechs tjanster pa bade kort och lang sikt 6ka.

Starkt bidragande till PartnerTechs marknadsframgangar under senare tid
ar aven foretagets satsning pa kontraktstillverkning av hela system eller
produkter, baserade pa hog kompetens inom mekatronik.

Nettoomsattning, resultat och Ionsamhet
Nettoomsattningen 6kade under det forsta halvaret 2004 med SEK 150,6
miljoner eller 23 procent. Totalt uppgick nettoomsattningen under perioden
till SEK 803,2 miljoner (652,6). Volymdkningen ar organisk och bestar
huvudsakligen av nya uppdrag som pabdrjats de senaste nio manaderna.

For affarsenhet telekom infrastruktur har forsaljningen ékat med 113
procent och for IT/mekatronik med 14 procent. Okningarna gar att harleda
till tagna marknadsandelar. Okningen inom telekom infrastruktur forklaras
ocksa till viss del av en generell uppgang i efterfragan. Marknaden for
medicinsk teknik har varit avvaktande vilket lett till en
forsaljningsminskning med 3 procent jamfort med motsvarande period
foregaende ar.

Nettoomsattning per affarsenhet

MSEK 2004 2003 2004 2003  Senaste
apr-jun  apr-jun jan-jun  jan-jun 12 man. jan-dec

jul-jun
Telekom infrastruktur 97,3 42,4 165,5 77,8 267,6 179,9
IT/mekatronik 270,1 241,0 542,2 476,5 1044,6 978,9
Medicinsk teknik 54,6 49,0 95,5 98,3 178,1 180,9
Total 422,0 332,4 803,2 652,6 1490,3 1339,7

PartnerTech AB, Organisationsnummer 556251-3308
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Nettoomsattning per affarsenhet
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Under det andra kvartalet uppgick nettoomsattningen for koncernen till
SEK 422,0 miljoner (332,4) vilket motsvarar en 6kning med 27 procent
jamfért med samma period féregaende ar.

Rorelseresultatet forbattrades med SEK 43,1 miljoner jamfért med forsta
halvaret 2003 och uppgick till SEK 24,0 miljoner (-19,1). Resultat-
forbattringen innebar att rérelsemarginalen ékat med 5,9 procentenheter.
Forbattringen, som skett successivt under fem kvartal i rad, har flera
forklaringar. De viktigaste ar PartnerTechs organiska tillvaxt och
kostnadseffektiviseringar.

Finansnettot uppgick till SEK -6,3 miljoner (-4,4) for det forsta halvaret
2004. Huvudorsaken till detta ar den hégre skuldsattningen pa grund av
Okade aktiviteter, framst uppstarten av nya kundkontrakt. Engangs-
kostnader i samband med att en battre finansieringsstruktur uppnatts har
ocksa paverkat finansnettot.

Resultatet efter finansiella poster uppgick under det férsta halvaret till SEK
17,6 miljoner (-23,5) vilket ar en forbattring med SEK 41,1 miljoner. For
andra kvartalet var forbattringen SEK 20,7 miljoner med ett kvartalsutfall
pa SEK 12,2 miljoner (-8,5).

Koncernens utveckling per kvartal

MSEK Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2

-02 -02 -02 -03 -03 -03 -03 -04 -04
Nettoomsattning 354,6 299,7 350,7 320,2 332,4 307,6 379,5 381,1 422,0
Rorelseresultat’ -7,7 1,4 -4,3 -12,9 -6,2 -0,4 0,6 8,6 15,4
Rt')relsemarginal* -2,2% 05% -12% -40% -19% -0,1% 0,2% 22% 3,7%

Exklusive "Jamforelsestérande poster” (SEK -50,4 miljoner kvartal 4, 2002).

PartnerTech AB, Organisationsnummer 556251-3308
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Finansiell stallning och likviditet
Den O6kade aktiviteten, bland annat med évertagande av tva kunders
produktionsverksamheter i Sverige och Tyskland, har inneburit en ékning
per den sista juni av rorelsekapitalet med SEK 66,2 miljoner till SEK 314,8
miljoner (248,6) eller 27 procent jamfort med samma tidpunkt aret fore.
Jamfoért med arsskiftet ar 6kningen SEK 47,8 miljoner.

Det operativa kapitalet 6kade med SEK 28,9 miljoner eller med 6 procent
jamfért med samma period féregaende ar. Vid periodens utgang uppgick
det operativa kapitalet till SEK 510,9 miljoner (482,0). Relativt den sista
december 2003 ar detta en 6kning med SEK 31,0 miljoner.

Nettoinvesteringarna uppgick under det forsta halvaret till SEK 10,8
miljoner (27,1). Av utfallet féregaende ar motsvaras SEK 20,7 miljoner av
investeringen i mekanikenheten i Karlskoga.

Kassaflodet efter investeringar var under det forsta halvaret 2004 SEK
-21,1 miljoner (-15,8). Utfallet beror huvudsakligen pa dkade aktiviteter
varav Overtagandet av tva kunders produktionsverksamheter samt
industrialiseringar av nya kundkontrakt ar vasentliga.

Nettoupplaningen, det vill sdga rantebarande skulder minus likvida medel,
uppgick till SEK 211,6 miljoner (183,8) vid juni manads utgang. Detta ar
en 6kning med SEK 27,8 miljoner jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Sedan arsskiftet ar det en 6kning med SEK 19,7 miljoner.

Det egna kapitalet var vid juni manads utgang SEK 299,4 miljoner (298,2).
Soliditeten uppgick vid periodslutet till 31,8 procent (35,3).
Personal

Det genomsnittliga antalet heltidsanstallda uppgick under det forsta
halvaret till 1 225 (1 130).
Vid periodens slut hade koncernen 1 295 heltidsanstallda (1 147).

Redovisningsprinciper
Samma redovisningsprinciper har anvants som i den senaste

arsredovisningen.

Viktiga handelser under perioden
PartnerTech har under perioden tecknat ett flertal nya storre kontrakt.

| januari skrevs ett avtal om fem produkter, som ingar i radiobasstationer,
med en global tillverkare av telekomutrustning. Uppdraget varderas till ca
SEK 100 miljoner for PartnerTech under 2004.

PartnerTech AB, Organisationsnummer 556251-3308
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Med Perten Instruments traffades ett avtal i februari. Som en foljd av
avtalet tog PartnerTech under varen éver produktionen av de
analysinstrument som Perten Instruments tidigare sjalva tillverkade i
Sverige och Tyskland. Inledningsvis ar samarbetet vart SEK 30-50
miljoner per ar for PartnerTech.

| februari tecknade PartnerTech och SWE-DISH Satellite Systems en
avsiktsforklaring om ett storre strategiskt partnerskap. Outsourcinguppdraget
uppgar till cirka SEK 100 miljoner arligen under tre ar for PartnerTech.
Uppgorelsen innebar att PartnerTech sedan maj 2004 tagit dver
produktionen vid SWE-DISH Satellite Systems produktionsenhet i Sverige.

I mars tecknade spelsystemféretaget EssNet Interactive ett
samarbetsavtal som ar PartnerTechs storsta affar hittills. Uppdraget
motsvarar leveranser om ca SEK 450 miljoner for PartnerTech dver tre ar
och innefattar produktion samt distribution av PC-baserade spelterminaler.
| juni startade produktionen som inledningsvis omfattar mindre volymer.
Full produktionskapacitet forvantas nas i januari 2005.

| juni tecknades ett samarbetsavtal med M2, en av varldens ledande
leverantorer av produktionsldsningar for tillverkning av CD- och DVD-
skivor. Avtalet beraknas ge PartnerTech ytterligare ca SEK 80 miljoner
arligen i nettoomsattning. Produktion av serieleveranser startas under
hosten.

| juni togs ett investeringsbeslut om en utbyggnad av PartnerTechs
anlaggning i Sieradz, Polen. Tillbyggnaden beraknas vara fardig under
forsta halvaret 2005.

Kommande rapporttillfallen
Rapporteringstidpunkten for delarsrapporten for det tredje kvartalet har
andrats och kommer att ske den 25 oktober 2004.

PartnerTech AB den 15 juli 2004
Mikael Jonson
Verkstallande direktor

Fér ytterligare information, kontakta VD Mikael Jonson pa telefon 070-678
10 01, eller ekonomidirektér Jonas Arkestad pa telefon 040-10 26 42.

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

PartnerTech AB, Organisationsnummer 556251-3308
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2004 2003 2004 2003 Rullande 2003
Koncernens resultatrakning (MSEK) apr-<jun apr-jun jan-jun jan-jun 12man jan-dec
Nettoomséttning 422,0 332,4 803,2 652,6 1490,3 13397
Kostnad foér salda varor och tjanster -385,4 -320,0 -738,7 -631,8 -1385,5 -1278,6
Bruttoresultat 36,6 12,4 64,5 20,8 104,7 61,1
Forsaljningsomkostnader -13,2 -12,2 -26,0 -26,1 -51,1 -51,2
Administrationskostnader -7,6 -6,0 -13,1 -12,3 -26,0 -25,2
Ovriga rérelseintékter 2,5 3.1 3,9 4,5 55 6,1
Ovriga rérelsekostnader -2,9 -3,5 -5,3 -6,0 -8,7 -9,5
Rorelseresultat 15,4 -6,2 24,0 -19,1 244 -18,7
Finansnetto -3,2 -2,3 -6,3 -4.4 -12,7 -10,8
Resultat efter finansiella poster 12,2 -8,5 17,6 -23,5 11,6 -29,5
Skatt -5,0 0,9 -7,6 3,6 -8,8 2,4
Periodens resultat 7,3 -7,6 10,0 -19,9 2,8 -27,1
Koncernens balansrakning (MSEK) 2004 2003 2003

30 jun 30 jun 31 dec

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 69,0 78,3 731
Materiella anlaggningstillgangar 150,1 186,6 163,5
Finansiella anlaggningstillgangar 7,8 12,2 7,7
Summa anlaggningstillgangar 226,9 2771 2443
Omsattningstillgangar
- Varulager 360,7 299,3 268,5
- Kundfordringar 327.,4 231,3 280,8
- Ovriga omséttningstillgangar 12,6 26,7 15,0
- Likvida medel 14,2 9,8 11,2
Summa omsaéttningstillgangar 714,9 567,0 575,5
Summa tillgangar 941,8 844,2 819,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2994 298,2 288,0
Avsattningar 30,7 43,9 31,5
Langfristiga rantebarande krediter 13,5 91,2 17,1
Kortfristiga rantebarande krediter 212,3 102,4 186,0
Summa rantebarande skulder 225,8 193,6 203,1
Leverantdrsskulder 220,8 174,8 171,5
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 165,1 133,7 125,7
Summa ej rantebarande skulder 385,9 308,5 297,2
Summa eget kapital och skulder 941,8 844,2 819,8
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Koncernens kassaflédesanalys 2004 2003 2004 2003 Rullande 2003
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Redovisat resultat 7,3 -7,6 10,0 -19,9 2,8 -27,1
Aterlaggning avskrivningar 14,2 12,9 28,4 27,3 58,1 57,0
Reavinst/-forlust -0,0 -3,3 -0,1 -0,3 24 2,2
Forandring i latent skatt -0,1 5,9 0,0 3,2 -54 -2,2
Forandring i rérelsekapital -23,9 -24.3 -48,5 1,1 -54.3 -4,7
Nettoinvesteringar -6,8 -1,6 -10,8 -27,1 -35,1 -51,4
Kassaflode efter investeringar 94 179 211 -15,8 -31,6 -26,2
Forandring av lan 6,5 16,5 22,7 -5,2 32,1 4,2
Aktieutdelning - - - - - -
Omrakningsdifferenser 0,9 -0,8 1,4 -3,9 3,8 -1,5
Forandring av likvida medel -2,0 -2,3 3,0 -24,9 4,4 -23,4
Koncernens nyckeltal 2004 2003 2004 2003 Rullande 2003
apr-jun apr-jun _ jan-jun  jan-jun 12 man jan-dec

Bruttomarginal % 8,7 3,7 8,0 3,2 7,0 4,6
Roérelsemarginal % 3,7 -1,9 3,0 -2,9 1,6 -1,4
Vinstmarginal % 29 -2,5 2,2 -3,6 0,8 -2,2
Rantabilitet pa operativt kapital % 12,5 -5,1 9,7 -8,0 4,9 -3,9
Rantabilitet pa eget kapital % 9,9 -9,8 6,8 -12,9 1,0 -9,0
Soliditet % 31,8 35,3 31,8 35,3 31,8 35,1
| réntabilitetstalen har kapitalet berédknats som medelvérdet av respektive kvartals slutvérde.
Koncernens data per aktie 2004 2003 2004 2003 Rullande 2003

aprjun  apr-jun  jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 11423 11423 11423 11423 11423 11423
Resultat efter full skatt (SEK), 0,64 -0,66 0,87 -1,74 0,25 -2,37
(exkl jdmforelsestérande poster)
Resultat efter full skatt (SEK) 0,64 -0,66 0,87 -1,74 0,25 -2,37
Eget kapital (SEK) 26,21 26,10 26,21 26,10 26,21 25,21
Forandring i koncernens eget kapital 2004 2003 2004 2003 Rullande 2003

apr-jun  apr-jun  jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Ingaende balans 291,2 306,6 288,0 322,0 298,2 3220
Periodens resultat 7,3 -7,6 10,0 -19,9 2,8 -27,1
Omrakningsdifferens 0,9 -0,8 1,4 -3,9 -1,6 -6,9
Utgaende balans 299,4 298,2 299,4  298,2 299,4  288,0
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