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Delårsrapport för AudioDev AB 
1 januari – 30 juni 2004 

(siffror inom parentes relaterar till perioden jan-juni 2003) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
• Nettoomsättningen uppgick till 178,6 (136,7) miljoner kronor, 

vilket är en ökning med 31% i jämförelse med föregående år.  
 
• Resultatet efter finansiella poster uppgick till 46,1 (21,0) miljoner 

kronor.  
 
• Periodens resultat uppgick till 34,1 (14,8) miljoner kronor.  
 
• Vinst per aktie uppgick till 2,04 (0,89) kronor. 
 
• Orderstocken uppgick vid periodens slut till 28,8 (19,9) miljoner 

kronor. 
 
• Peter Ragnarsson kommer under hösten att lämna sin befattning 

som verkställande direktör i AudioDev AB då han accepterat 
tjänsten som verkställande direktör för Bell Group Plc som 
förvärvats av Securitas. Arbetet med att rekrytera en efterträdare 
har inletts. 
 

 
 
 
 
 
AudioDev i korthet 
 
AudioDev är en världsledande tillverkare av testutrustning för kvalitetskontroll av optiska medier så som 
CD och DVD. Nettoomsättningen 2003 uppgick till 273,0 miljoner kronor och de största marknaderna är 
USA, Asien och Europa. Huvudkontoret finns i Malmö. AudioDev är sedan september 2000 noterat  på 
Stockholmsbörsen. 
 
AudioDevs produkter säljs under varumärkena CATS och Go!. Produkterna i serien CATS är 
högprecisionstestare för kvalitetstestning av marknadens alla format. Go! är ett nytt varumärke med 
produkter optimerade för processkontroll. AudioDev erbjuder också ett omfattande servicenätverk, liksom 
kundanpassad utbildning och oberoende testanalyser via AudioDevs TestCenter. Några av AudioDevs 
kunder är Technicolor, Ritek Global Media, Microsoft, EMI, Pioneer, Cinram, Panasonic, Moser Baer 
India och CMC.  
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 Marknad & Omvärld 
 
Det första halvåret har präglats av  en 
fortsatt god utveckling på den asiatiska 
marknaden samt en ökad försäljning på den 
amerikanska marknaden under andra 
kvartalet. Det innebär att investeringar i 
testutrustning för de inspelningsbara 
formaten, framförallt DVD-R/RW, fortsatt 
under första halvåret samtidigt som 
investeringar i testutrustning för förinspelad 
DVD ökat under våren. Anledningen är  ett 
större behov av produktionskapacitet som 
drivs av ökad efterfrågan på skivor samt en 
större installerad bas av DVD-spelare och 
brännare. Priserna på inspelningsbara DVD- 
skivor sjunker också successivt, vilket är en 
annan drivkraft för ökad efterfrågan på detta 
media. Under maj månad deltog AudioDev i 
årets största branschmässa, Media Tech 
Expo. Mässan visade på stort intresse för 
produkter inom såväl inspelningsbar som 
förinspelad DVD och resulterade i orders till 
ett värde av ca 20 miljoner kronor för 
AudioDev. Produkter för nästa generation 
optiska media, HD-DVD och BD, var 
mässans största nyheter. AudioDev sålde 
redan i april sin första labbtestare för BD 
och ligger således långt framme i 
utvecklingen av testare för blålaserbaserade 
media. Dock förväntas nästa generation 
optiskt media inte få någon större 
försäljningsmässig genomslagskraft förrän 
tidigast 2005. 
 
 
 Verksamheten under                    
 första halvåret  
 
Orderingång och orderstock 
Orderingången för perioden uppgick till 
161,3 (139,1) miljoner kronor. 
Orderingången under det första halvåret 
avser i huvudsak testare för inspelningsbar 
DVD. Orderstocken uppgick vid periodens 
utgång till 28,8 (19,9) miljoner kronor.  
 
Omsättning 
Nettoomsättningen uppgick till 178,6 (136,7) 
miljoner kronor, vilket är en ökning med 
31% i jämförelse med samma period 
föregående år. Tillväxten i bolaget kan 
fortsatt tillskrivas försäljningen av testare för 
inspelningsbar DVD som utgör 64% av 
försäljningen. Inspelningsbar media tillverkas 
till största delen i Asien, varför 68% av 

försäljningen avser denna marknad. 
Försäljningen av testutrustning för 
förinspelad DVD har varit svag sedan 2003 
men har under våren ökat (25% av 
ackumulerad försäljning) i jämförelse med 
första kvartalet (16%). Förinspelad media 
tillverkas till största delen på den 
amerikanska och europeiska marknaden och 
dess försäljningsandel avser i huvudsak 
testutrustning för DVD (se diagram). 
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Resultat & Marginal 
Periodens bruttoresultat uppgick till 114,7 
(80,8) miljoner kronor, vilket innebär att 
bruttomarginalen ökat till 64,2% (59,1%). 
Föregående års bruttoresultat och marginal 
var dock belastad med en extra 
lagernedskrivning om 10,7 miljoner kronor 
under första halvåret.   
 
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 
46,1 (21,0) miljoner kronor. På denna 
resultatnivå är resultatandelar från 
intressebolaget AudioDev FarEast 
inkluderade.  
 
De ökade försäljningskostnaderna i 
jämförelse med samma period föregående år 
hänger samman med ökade kommissioner på 
försäljning till agenter och till vårt 
intressebolag AudioDev Far East. 
Kommissionsökningarna är en direkt följd 
av ökad försäljning på dessa marknader.  
 
Periodens resultat uppgick till 34,1 (14,8) 
miljoner kronor. Periodens vinstmarginal 
uppgick till 19,1% (10,9%).   
 
 
Finansiell ställning 
Likvida medel uppgick per den 30 juni 2004 
till 192,1 (214,7 vid årsskiftet) miljoner 
kronor. Merparten av koncernens likvida 
medel har under perioden varit placerade i 
företagscertifikat samt en 
penningmarknadsfond baserad på 
statsskuldväxlar och motsvarande 
värdepapper. Avkastningen på ovanstående 
uppgick till 2,4 miljoner kronor och ingår i 
finansnettot. Per bokslutsdagen uppgick 
koncernens  kortfristiga placeringar till 180,0 
(185,0 vid årsskiftet) miljoner kronor. 
Koncernens finansiella kostnader uppgick 
under perioden till 0,0 (0,1) miljoner kronor. 
 
Soliditeten uppgick per den 30 juni 2004 till 
83,2% i jämförelse med 86,6% vid utgången 
av 2003. Koncernens egna kapital uppgick 
vid periodens slut till 310,4 (309,6 vid 
årsskiftet) miljoner kronor. 
 
 

Kassaflöde 
Koncernen uppvisar för perioden ett positivt 
kassaflöde från den löpande verksamheten 
på 8,8 (33,8) miljoner kronor. Kapital-
bindningen i rörelsekapitalet har ökat med 
24,8 miljoner kronor huvudsakligen p g a 
ökade kundfordringar. Under perioden har 
33,4 miljoner delats ut till aktieägarna.  
 
Koncernens bruttoinvesteringar i materiella 
anläggningstillgångar har under perioden 
uppgått till 1,6 (1,2) miljoner kronor. 
Investeringarna avser i huvudsak dator- och 
mätutrustning.   
 
 
Personal 
Medeltalet anställda var under perioden 
januari-juni 120 (102). Volymökning samt 
ökade satsningar på marknads- och 
produktutveckling innebär att personal-
styrkan har ökat i jämförelse med föregående 
år.  
 
 
Moderbolaget  
Moderbolagets nettoomsättning uppgick till 
172,8 (128,7) miljoner kronor. Resultatet 
efter finansiella poster uppgick till 42,0 (17,5) 
miljoner kronor. Investeringar i materiella 
anläggningstillgångar uppgick till 1,5 (1,2) 
miljoner kronor. De disponibla likvida 
medlen uppgick till 189,1 (157,3) miljoner 
kronor.  
 
 
 
 
 
 
Orderingång  
Orderingången uppgick till 101,4 (85,0) 
miljoner kronor under andra kvartalet. 
Orderingången avser i huvudsak testare för 
inspelningsbar DVD, men under andra 
kvartalet har mängden orders av testare för 
förinspelad DVD successivt ökat. 
 
Omsättning 
Nettoomsättningen uppgick till 101,4 (89,7) 
miljoner kronor, vilket är en ökning med 
13% i jämförelse med samma period 
föregående år. Försäljningen avser i 
huvudsak testare för inspelningsbar DVD, 
men under andra kvartalet har försäljningen 
av testare för förinspelad DVD ökat i 
jämförelse med första kvartalet i år.  
 

Utvecklingen under andra 
kvartalet 
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Händelser efter   
rapporttidens utgång 

Resultat & Marginal 
Andra kvartalets bruttoresultat uppgick till 
63,3 (54,5) miljoner kronor., vilket innebär 
en bruttomarginal på 62,5% (60,7%).  
 
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 
28,9 (18,1) miljoner kronor. På denna 
resultatnivå är resultatandelar från 
intressebolaget AudioDev FarEast 
inkluderade.  
 
Periodens resultat uppgick till 21,5 (12,9) 
miljoner kronor. Periodens vinstmarginal 
uppgick till 21,2% (14,4%).   
 
 
Redovisningsprinciper 
 
 
Delårsrapporten har upprättats i enlighet 
med Redovisningsrådets rekommendation, 
RR 20 Delårsrapportering. Samma 
redovisningsprinciper och beräknings-
metoder har använts som i den senaste 
årsredovisningen. 
 
 
 

 
 
 
 
 
Peter Ragnarsson har idag meddelat att han 
kommer att lämna sin befattning som 
verkställande direktör i AudioDev AB. 
Anledningen är att Ragnarsson under hösten 
kommer  att tillträda befattningen som 
verkställande direktör för Bell Group Plc 
som förvärvats av Securitas. Arbetet med att 
rekrytera en efterträdare har inletts. 
 
 
 

Kommande rapporttillfällen 
 
 
• 18 oktober 2004 

Delårsrapport jan – sep  2004 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
Denna delårsrapport har inte granskats av  
bolagets revisorer.  
 
 
 
Malmö den 15 juli 2004  
AudioDev AB (publ.) 
 
 
 
Peter Ragnarsson 
VD och Koncernchef 
 
 
 
 
För mer information kontakta: 
 
Sven Ohlsson, Styrelseordförande, Tel: +46 708 475301  
 
Peter Ragnarsson, Chief Executive Officer, Tel: +46 40 690 49 00,  
e-post: peter.ragnarsson@audiodev.com 
 
Anna Thelander, Chief Financial Officer, Tel: +46 40 690 49 42, Mobil: +46 709 694920,  
e-post: anna.thelander@audiodev.com  
 
Marielle Noble, Investor Relations, Tel: +46 40 690 49 05, Mobil: +46 709 694980,  
e-post: marielle.noble@audiodev.com 
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Resultaträkning (TSEK) 
 

 
April 
-Juni 
2004 

April 
-Juni 
2003 

Januari  
-Juni 
2004 

Januari 
-Juni 
2003 

Helår 
2003 

12 mån 
Rullande 

Nettoomsättning 101 424 89 686 178 575 136 715 272 984 314 844 
Kostnad sålda varor -38 075 -35 227 -63 910 -55 902 -109 003 -117 011 
Bruttoresultat 63 349 54 459 114 665 80 813 163 981 197 833 
       
Försäljningskostnader -15 881 -16 965 -36 079 -27 111 -54 225 -63 193 
FoU kostnader -16 510 -11 477 -30 975 -22 691 -45 593 -53 877 
Administrationskostnader -6 030 -4 463 -12 131 -8 075 -18 361 -22 417 
Övriga rörelseintäkter/kostnader -300 -8 880 684 -10 097 -9 966 815 
Rörelseresultat 24 629 12 675 36 165 12 840 35 837 59 162 
       
Resultat från andelar i intressebolag 3 172 4 029 7 482 5 276 11 708 13 914 
Räntenetto 1 050 1 417 2 406 2 883 6 694 6 217 
Resultat efter finansiella poster 28 851 18 121 46 053 20 999 54 239 79 293 
       
Beräknad skatt -7 392 -5 222 -11 988 -6 153 -15 000 -20 835 
Periodens resultat 21 459 12 899 34 065 14 846 39 239 58 458 
       
       
Vinst per aktie, kronor 1,28 0,77 2,04 0,89 2,35 3,50 
Vinst per aktie efter full utspädning, kronor 1,26 0,74 2,01 0,85 2,31 3,43 
Antal aktier före utspädning, genomsnitt, tusental 16 716 16 700 16 716 16 700 16 702 16 713 
Antal aktier efter utspädning, genomsnitt, tusental 16 986 17 322 16 986 17 322 17 281 17 029 

 
 
 
 

Balansräkning (TSEK) 
 

  2004-06-30    2003-06-30  2003-12-31  

Anläggningstillgångar 21 529 16 942 18 854 
Varulager 71 935 63 182 68 023 
Kundfordringar 67 529 59 966 44 225 
Övriga fordringar 19 748 19 641 11 620 
Likvida medel 192 103 166 410 214 733 
Summa tillgångar 372 844 326 141 357 455 
    
Eget kapital 310 383 285 197 309 640 
Avsättningar 12 428 9 712 12 423 
Kortfristiga skulder 50 033 31 232 35 392 
Summa eget kapital och skulder 372 844 326 141 357 455 
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Kassaflödesanalys (TSEK) 
 

April 
- Juni 
2004 

April 
- Juni 
2003 

Januari  
- Juni 
2004 

Januari 
- Juni 
2003 

Helår 
2003 

12 mån 
Rullande 

Kassaflöde från den löpande verksamheten före 
förändringar i rörelsekapital 23 062 11 542 33 585 11 605 39 976 61 956 

Förändring i rörelsekapital -27 674 4 487 -24 824 22 242 40 960 -6 106 
Kassaflöde från den löpande verksamheten -4 612 16 029 8 761 33 847 80 936 55 850 
Kassaflöde från investeringsverksamheten -634 -771 -1 640 -940 -5 073 -5 773 
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -31 680 -11 485 -29 751 -11 405 -6 038 -24 384 
Periodens kassaflöde - 36 926 3 773 -22 630 21 502 69 825 25 693 
Likvida medel vid periodens början 229 029 162 637 214 733 144 908 144 908 166 410 
Likvida medel vid periodens slut 192 103 166 410 192 103 166 410 214 733 192 103 

 
 
 

Koncernens eget kapital (TSEK) 
 

 Aktiekapital  Bundna 
reserver 

Fritt eget 
kapital  

Summa 
eget 

kapital 
Ingående balans 1 januari 2004 8 358 75 366 225 916 309 640 
Utdelning   -33 433 -33 433 
Förskjutning mellan bundna och fria reserver  
p g a ändring av intressebolagsredovisning  3 586 - 3 586  

Omräkningsdifferens  13 98 111 
Periodens resultat   34 065 34 065 
Utgående balans 30 juni 2004 8 358 78 965 223 060 310 383 

 
 
 

Nyckeltal 
 

April 
-Juni 
2004 

Apri 
-Juni 
2003 

Januari  
-Juni 
2004 

Januari 
-Juni 
2003 

Helår 
2003 

Nettoomsättningstillväxt (%) 13,1% 27,8% 30,6% 28,1% 28,8%
Bruttomarginal (%) 62,5% 60,7% 64,2% 59,1% 60,1%
Rörelsemarginal (%) 24,3% 14,1% 20,3% 9,4% 13,1%
Marginal efter finansiella poster (%)* 28,4% 20,2% 25,8% 15,4% 19,9%
Vinstmarginal (%) 21,2% 14,4% 19,1% 10,8% 14,4%
Avskrivningar (MSEK) -1,1 -0,8 -2,3 -1,9 -4,3
Eget kapital (MSEK) 310,4 285,2 310,4 285,2 309,6
Sysselsatt kapital (MSEK) 310,4 285,2 310,4 285,2 309,6
Balansomslutning (MSEK) 372,8 326,1 372,8 326,1 357,5
Räntabilitet på sysselsatt kapital (%) 9,1% 6,5% 14,9% 7,5% 18,3%
Räntabilitet på eget kapital (%) 6,8% 4,5% 11,0% 5,2% 13,3%
Soliditet (%) 83,2% 87,5% 83,2% 87,5% 86,6%
Kapitalomsättningshastighet (ggr) 0,3 0,3 0,6 0,5 0,9
Antal anställda (genomsnitt för perioden) 122 101 120 102 105
Omsättning per anställd (TSEK) 831 888 1 488 1 340 2 600
Rörelseresultat per anställd (TSEK) 202 125 301 125 341

 
* Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsättningen 

 


