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Omsaittningen uppgick till 856,4 Mkr (888,5 Mkr).

Resultatet fore skatt uppgick till 24,5 Mkr (35,3 Mkr).

Forskjutningar i volymer inom segment Automotive och tillfallig nedgang inom segment Forlag
samt minskningar i pris och volymer inom Directories viktigaste orsakerna till forsamringarna i
omsattning och resultat.

Under kvartalet slots avtal om forvarv av Skovde Offset samt ett flerarigt leveransavtal med AB
Volvo i samband med férvarvet av dokument- och distributionsenheten i Celero/AB Volvo.
Vidare etablerades ett joint venture med Hansaprint i Ungern.

Nettovinsten uppgick till 24,3 Mkr (19,5 Mkr) eller 2,90 kronor per aktie (2,33 kronor per aktie). |
nettovinsten ingar en skatteintakt om 12 Mkr.

Det operativa kassaflodet uppgick till 41 Mkr (67 Mkr).

For 2004 upprepas prognosen om forvantad forbattring i savdl omsattning som resultat fore
skatt jamfort med 2003 samt ett fortsatt positivt kassaflode.

Elanders ar Nordens ledande infomediakoncern och ar organiserad i tva affarsomraden
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Infologistics

Helhetsldsningar for kundernas behov av premediatjanster, tryck, fulfilment och logistik — Master Vendor
Concept.

Databaspublicering, Cross Media Publishing av fackinformation i flera media som tryck, CD ROM och webb, e-
handelslésningar.

Annonsproduktion och bildhantering

Affarsutveckling, support och outsourcingtjanster.

Tryck i offset och digitaltryck (print-on-demand).

Produktdirectories och manualer till industri- och handelsféretag i flera media.

Laromedel till skolor och universitet i Sverige och Storbritannien samt offentligt tryck till Sveriges Riksdag,
regering och departement m fl.

Produktion och férsaljning i Falképing, Géteborg, Lund, Malmd, Stockholm, Uppsala, Vasteras, Ostervéla, Oslo,
Newcastle (Storbritannien), Budapest och Zalalévé (Ungern).

Infoprint

Produkter med stort sidantal som trycks i varierande upplagor i offset och digital form.
Export till ett 20-tal Iander i Europa.

Produktion och forsaljning i Kungsbacka, Harrogate (Storbritannien) och Plonsk (Polen).

Master Vendor ar koncernens sammanfattande benamning pa helhetsldsningar som férutom tryck i offset eller digitalt aven
tillgodoser kundernas behov av olika tjanster som omger trycksaksframstéliningen som till exempel strukturering av
information i databaser, dversattningar, olika premediatjanster, fulfilment, logistik och distribution. VVar arsredovisning forklarar
mera utforligt dessa begrepp. Den kan rekvireras fran vart huvudkontor eller laddas ned fran var webbplats
www.elanders.se.



Omsittning och resultat per affarsomrade

Andra kvartalet Nettoomsittning Resultat

Mkr 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Infologistics 332 324 405 21,7 23,8 -8,1
Infoprint 110 125 169 0,0 47 -10,3
Summa 442 449 574 21,7 28,5 -18,4
Finansnetto -6,1 -7 -10,4
Koncernen 442 449 574 15,6 21,4 -28,8
Férsta halvaret Nettoomsittning Resultat

Mkr 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Infologistics 651 661 816 43,0 471 0,3
Infoprint 205 227 308 -6,0 41 -26,8
Summa 856 888 1124 37,0 51,2 -26,5
Finansnetto -12,5 -15,9 -18,8
Koncernen 856 888 1124 24,5 35,3 -45,3

Koncentration pa utvalda segment

De sex strategiska kundsegment mot vilka Elanders resurser och Master Vendor-konceptet riktas ar
Automotive, Directories, Férlag, Industri & Handel, Offentlig sektor samt Tjénsteféretag. Urvalet
grundar sig pa att Elanders har en ledande position inom segmenten och kan erbjuda kunderna
unika lésningar. Hittills har koncernen kommit langst inom Automotive, Directories och Industri &
Handel, dar expertteam utvecklats for marknad och produktutveckling, bland annat genom
rekryteringar inom de berérda segmenten.

Marknadssituationen fér koncernen

Enligt var bedémning sjonk forbrukningen i Sverige av arkpapper med drygt 10 % under forsta
halvaret jamfort med i fjol. Koncernens férbrukning under samma period sjonk med drygt 2 %. Det
innebar att Elanders marknadsandel i Sverige steg med 0,6 procentenheter och nu uppgar till knappt
8 % for arkpapper som utgor cirka en femtedel av koncernens pappersforbrukning i Sverige.
Marknaden for trycksaksframstalining som enskilt erbjudande ar fortsatt svar i Sverige och ingen
férandring ar i sikte. Elanders moter detta genom dkad andel helhetsaffarer inom ramen for Master
Vendor och fortsatt expansion i Centraleuropa. Koncernen har en ledande stalining inom de valda
segmenten i Sverige och den fortsatta expansionen kommer darfér framst att ske via utvidgade
Master Vendor affarer med internationell inriktning.

Infologistics

Inom Infologistics, dar huvudstrategin ar att leverera helhetslésningar fér publicering ar
framtidsutsikterna fortsatt goda och det finns stora magjligheter att leverera mervarden i form av
naraliggande tjanster. Strukturering av information med flexibla databaser och bildbanker utgor ofta
fundamentet i de strategiska affarerna. Elanders ar ledande i Norden och bland de stérre i Europa
inom detta omrade och har en unik kundbas for framtida tillvaxt.

Under kvartalet formaliserades samarbetet med Hansaprint i Finland genom etableringen av ett
gemensamagt bolag i Komarom, Ungern, med syfte att leverera digitalt fyrfargstryck och
logistiktjanster till kunder inom segmentet Industri & Handel pa den ungerska marknaden. |
segmentet Automotive slots avtal i enlighet med det Letter of Intent som tidigare skrivits med AB
Volvo och dess dotterbolag Celero om forvarv av dokument- och distributionsenheten i Géteborg och
produktion avseende eftermarknadsinformation till AB Volvos svenska enheter. Harigenom ar
Elanders nu i praktiken ensam leverantér av sédana tjanster till hela den svenska fordonsindustrin.
Vidare slots avtal om forvarv av Skdvde Offset vilket bland annat tillfér koncernen vardefull
kompetens inom marknadsféring och produktion av hégklassigt offsettryck.

Affarsomradet har endast delvis hamtat hem de forskjutningar i bestallningar fran fordonsindustrin
(segmentet Automotive) som uppstod i forsta kvartalet. De resterande uppskjutna bestallningarna
beraknas till stérsta delen inkomma under arets sista tva kvartal. Pa den engelska marknaden har en
omlaggning av en laroplan medfort vikande volymer inom segmentet Férlag. Volymnedgangen var
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tilifallig men kommer inte att kunna aterhamtas i ar. Affarsomradets enhet i Trelleborg lades ned vid
arsskiftet och vissa volymer hanforliga till denna ingar darmed inte i arets omsattning.

Aven om de ovan namnda omsténdigheterna har paverkat omsattning och resultat negativt under
perioden ar, forutom effekten i Trelleborg, inga av dem bestaende och affarsomradet visar en stabil
utveckling med tillvaxt och god orderingang under andra kvartalet. Intresset for helhetslosningarna
inom ramen for vart Master Vendor-koncept 6kar stadigt och Elanders fortsatter att vaxa genom att ta
marknadsandelar bland storre industrikunder och genom utveckling av Master Vendor hos befintliga
kunder. Framgangarna i Ungern och flera andra stallen inom affarsomradet fortsatter och
orderingangen ar battre an vid motsvarande tidpunkt ifjol.

Utsikterna for affarsomradet bedéms som fortsatt goda saval betraffande tillvaxt som i Idnsamhet.

Infoprint

Mer an tva tredjedelar av verksamheten inom Infoprint vander sig till kunder for vilka inkdp av
trycksaker ingar i huvudaffaren, framst utgivare av telefonkataloger och liknande publikationer. Det ar
darfor svarare att leverera mervarden i form av kringtjanster. Kunderna fokuserar oftast
styckkostnaden for trycksaksproduktionen. Elanders ar den ledande aktéren i Norden inom
katalogproduktion; segmentet Directories. Elanders Directories-verksamhet ar valinvesterad och
visar tydliga forbattringar i saval orderingang som produktivitet.

Konkurrensen pa Directories-marknaderna ar hard. Priserna ar pressade pa grund av den radande
Overkapaciteten bland de europeiska producenterna. Fortldpande arbete med
produktivitetsforbattringar och kostnadsanpassningar ar ndédvandigt for att uppna Ibnsamhet. En
annan forutsattning for Ionsamhet ar att dver tiden battre utnyttja Kungsbackaanlaggningens
moderna utrustning for leveranser av hdgeffektivt rulloffsettryck inom Master Vendor-konceptet till
andra segment som koncernen betjanar, framst Industri och Handel och Tjénsteféretag. Denna
ambition har redan resulterat i ett par storre order vilka kan produceras mera effektivt i rulloffset an i
arkoffset. Vi raknar med att detta arbete ger full effekt under 2006.

Minskningen i omsattning hanfors till planerade och férvantade minskningar i volym och priser fran
Directories-kunder. Resultatférsamringen beror pa att produktmixen under det forsta halvaret inte
givit utrymme for produktivitetsforbattringarna att kunna kompensera effekterna av
omsattningsminskningen.

Lépande atgarder for att ytterligare forbattra produktiviteten i Directories-verksamheten samt
gynnsammare produktmix i sista kvartalet beréknas medfora att affarsomradet kan visa ett positivt
resultat for helaret.

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomsattning sjonk med 32,1 Mkr till 856,4 Mkr (888,5 Mkr) eller 4 % framst
beroende pa forskjutningar i avrop fran avtalskunder, volymtappen hanférliga till Iaromedelsforlag i
England och till enheten i Trelleborg samt pris- och volymeffekter i Directories-verksamheten.
Rérelseresultatet sjonk med 14,2 Mkr till 37,0 Mkr (51,2 Mkr) och innehaller intakter av
engangskaraktar om 7 Mkr (7 Mkr) vilka huvudsakligen hanfors till forsaljning av
anlaggningstillgangar. Minskningen i rérelseresultat hanfors ocksa framst till forskjutningarna i
bestallningar, volymtappet i England och effekterna i Directories-verksamheten. Skattekostnaden for
perioden har reducerats med 12 Mkr avseende tidigare ej varderade forluster hanforliga till
forsaljningar av dotterbolag under 2002. Anledningen ar att diskussioner férda med
skattemyndigheten avseende dessa forluster utfoll till bolagets fordel under kvartalet.

Investeringar och avskrivningar

Under perioden genomférda nettoinvesteringar uppgick till 29 Mkr (29 Mkr), varav 0 Mkr avser
finansiell leasing (11 Mkr). Avskrivningarna uppgick till 65 Mkr (67 Mkr) varav goodwillavskrivningar
utgjorde 16 Mkr (16 MKkr).
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Finansiell stallning, kassaflode och soliditet

Koncernens nettoskuld uppgick till 612 Mkr (668 Mkr) och det operativa kassaflodet fér perioden
uppgick till 41 Mkr (67 Mkr) och innebar att nettoskulden sjonk med 3 Mkr (41 Mkr).

Det egna kapitalet uppgick till 491 Mkr (446 Mkr) vilket gav en soliditet pa 33,0 % (29,5%). Under
perioden belastades det ingaende fria egna kapitalet med 418 Kkr avseende justering for
formansbestamda pensioner enligt Redovisningsradets rekommendation RR 29.

Personal
Medelantalet anstallda under perioden var 1 387 (1 436) varav 976 i Sverige (1 094). Vid slutet av
perioden hade koncernen 1 393 anstallda (1 419).

Utsikter for framtiden
For 2004 upprepas prognosen om forvantad forbattring jamfort med 2003 i saval omsattning och
resultat fore skatt samt ett fortsatt positivt kassaflode.

Kommande rapporter fran Elanders
Delarsrapporten for de forsta nio manaderna 2004 utkommer den 19 oktober.

Granskning och redovisningsprinciper

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. | denna rapport har samma
redovisningsprinciper tillampats som i arsredovisningen fér 2003. Rapporten uppfyller kraven i
Redovisningsradets rekommendation RR20 avseende delarsrapporter.

MdlInlycke den 16 juli 2004

Patrick Holm
Verkstallande direktor och koncernchef

Ytterligare information om Elanders kan hamtas fran var webbplats www.elanders.se eller via e-post info@elanders.se

Fragor kring denna rapport kan stéllas till:

Patrick Holm Mats Almgren

VD och koncernchef Ekonomidirektor
Tel. 031 — 750 00 00 Tel. 031 -750 00 00
Mbl. 0708-210 410 Mbl. 0705-181 936
Elanders AB (publ)

(org nr 556008-1621)
Designvagen 2

435 33 MdlInlycke
Tel. 031-750 00 00



Koncernens resultatrdkningar i sammandrag

Andra kvartalet
Mkr 2004 2003 2002
Nettoomséattning 4429 4494 573,9
Kostnad for sélda varor och tjanster -357,0 -363,1 -523,1
Bruttoresultat 85,9 86,3 50,8
Forsaljnings- och administrationskostnader -64,2 -57,8 -69,2
Rorelseresultat 21,7 28,5 -18,4
Finansiella poster netto -6,1 -71 -10,4
Resultat fore skatt 15,6 214 -28,8
Skatt 5,0 -8,8 4,8
Minoritet 0,0 -0,2 0,0
Periodens resultat 20,6 12,4 -24,0
Forsta halvaret Senaste Helar
12 man 2003
Mkr 2004 2003 2002
Nettoomsattning 856,4 888,5 1123,8 1682,3 17144
Kostnad for salda varor och tjénster -700,5 -723,5 -1008,9 -1379,8 -1402,8
Bruttoresultat 155,9 165,0 114,9 302,5 311,6
Forsaljnings- och administrationskostnader -118,9 -113,8 -141,4 -236,0 -230,9
Rorelseresultat 37,0 51,2 -26,5 66,5 80,7
Finansiella poster netto -12,5 -15,9 -18,8 -24.2 -27,6
Resultat fore skatt 245 35,3 -45,3 42,3 53,1
Skatt -0,2 -15,6 6,0 8,1 -7.3
Minoritet 0,0 -0,2 0,0 0,2 0,0
Periodens resultat 24,3 19,5 -39,3 50,6 45,9
[ Vinst per aktie, kr"” | 2,90 | 2,33 | 4,70 | 6,05 | 548 |

Y Genomsnittiigt antal utestdende aktier under perioden uppgick till 8 370 000 st (8 370 000 st). Genomsnittligt antal utestdende aktier under
forsta halvaret 2004 var 8 370 000 st (8 370 000 st). Antalet utestaende aktier per den 30 juni 2004 var 8 370 000 st (8 370 000 st).

Kassaflodesanalyser

Andra kvartalet Férsta halvaret Helar Senaste
12 man

Mkr 2004 | 2003 | 2002 | 2004 | 2003 | 2002 | 2003 | 2002 | 2001
Den I6pande verksamheten 40 52 34 88 110 76 207 68 238 185
Férandringar i avsattningar -1 -6 7 -26 -25 -9 -14 17 | -118 -15
Forandringar i rorelsekapitalet -21 6 -18 -16 -11 -15 -39 24 25 -44
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten 8 52 23 46 74 52 154 109 145 126
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1 -12 -34 -19 -18 -54 -37 3| -216 -38
Réntor och andra finansiella
kostnader och intakter -7 -7 -10 -13 -16 -19 -28 -39 -39 -25
Forandring i lang- och
kortfristig upplaning 5 -38 23 -3 -30 18 -77 -71 135 -50
Utdelning till aktieagare -8 0 -8 -8 0 -8 0 -8 -38 -8
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -10 -45 4 24 -46 9| 105 | -118 58 -83
Periodens forandring av
likvida medel -3 -5 -7 3 10 -11 12 -6 -13 5
Likvida medel vid periodens
ingang 29 26 13 23 1 18 1" 18 30 21
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 0 0 -1 1 -1 1 1
Periodens férandring av
likvida medel -3 -5 -7 3 10 -11 11 -6 -13 4
Likvida medel vid periodens
utgang 26 21 6 26 21 6 23 1" 18 26
Nettoskuld vid periodens
ingang 602 698 801 615 708 804 704 804 664 667
Kursdifferens i nettoskuld -5 -1 -3 -2 -3 -6 -5 5 12 -4
Forandring av nettoskuld 15 -30 33 -1 -38 33 -88 | -101 124 -51
Nettoskuld vid periodens
utgang 612 667 831 612 667 831 615 708 804 612
Operativt kassaflode 21 50 17 M 67 -3 130 45 -61 104




Koncernens balansrékningar i sammandrag

Mkr 30/6 30/6 30/6
2004 2003 2002
Tillgangar
Goodwill 482 511 645
Ovriga anldggningstillgangar 508 559 827
Varulager 81 81 128
Kundfordringar 321 280 386
Ovriga omséttningstillgangar 68 62 84
Likvida medel 26 21 6
Summa tillgangar 1486 1514 2076
Skulder och eget kapital
Eget kapital 491 446 770
Avséttningar
Ej rantebdrande 56 78 68
Réntebarande 0 9 9
Léngfristiga skulder
Ej rAntebdrande 0 0 0
Réantebarande 177 423 254
Kortfristiga skulder
Ej réntebarande 301 302 392
Réntebarande 461 256 583
Summa skulder och eget kapital 1486 1514 2076
Féréndring i eget kapital
Mkr Aktiekapital Bundna Fritt eget Summa
reserver kapital
Belopp vid arets ingang 2003 84 561 -208 437
Omréakningsdifferenser -1 -10 -11

Overféring av medel fran éverkursfond for
tackande av 2002 ars forlust enligt beslut av

ordinarie bolagsstémma -217 217 0
Arets resultat 46 46
Belopp vid arets utgang 2003 84 343 45 472
Belopp vid forsta halvarets ingang 2003 84 561 -208 437
Omréakningsdifferenser -1 -10 -11

Overféring av medel fran éverkursfond for
tackande av 2002 ars forlust enligt beslut av

ordinarie bolagsstamma -217 217 0
Periodens resultat 20 20
Belopp vid forsta halvarets utgang 2003 84 343 19 446
Belopp vid forsta halvarets ingang 2004 84 343 45 472
Effekt av byte av redovisningsprincip -1 -1
Justerad ingaende balans efter byte av

redovisningsprincip 84 343 44 471
Utdelning -8 -8
Omrakningsdifferenser 1 3 4
Periodens resultat 24 24
Belopp vid forsta halvarets utgang 2004 84 344 63 491

Fran och med 2004 tilldmpar Elanders Redovisningsradets rekommendation RR 29 Erséattning till anstéllda. Denna rekommendation har
medfért att koncernens principer for redovisning av férmansbestdmda pensionsplaner har andrats. Uppkommen effekt fran inforandet av RR
29 har redovisats som en avdragspost fran koncernens fria egna kapital med hansyn tagen till uppskjuten skatt. Bytet av redovisningsprincip
har inte haft nagon materiell paverkan pa koncernens pensionskostnad. Avseende formansbestdmda pensionsplaner i Alecta har inte
tilliracklig information fran Alecta erhallits varfor dessa planer redovisats som om de vore avgiftsbestdmda, dvs. erlagda premier har
kostnadsforts.



Nyckeltal
Jan-juni Jan-juni | Senaste Helar
2004 2003 12 man 2003
Avkastning pa eget kapital, % 53 44 10,6 10,3
Soliditet vid balansdagen, % 33,0 29,5 31,5 314
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 34 4.6 6,1 7,3
Skuldsattningsgrad, ggr 1,2 1,5 1,3 1,3
Kvartalsdata for koncernen
2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Nettoomsattning 574 466 481 439 449 365 461 414 443
Rorelseresultat -18 -272 -32 23 28 5 25 15 22
Resultat fore skatt -29 -282 -42 14 21 -2 19 9 16
Nettoresultat -24 -271 -56 7 12 -4 30 4 20
Operativt kassaflode -17 67 33 17 50 0 63 20 21
Avskrivningar (inkl. goodwill) 54 43 43 36 34 35 34 33 32
Investeringar 34 11 -14 1" 18 7 18 18 11
Goodwill 645 542 532 521 511 502 494 491 482
Balansomslutning 2076 1730 1589 1575 1514 1481 1503 1494 1486
Eget kapital 770 505 437 438 446 438 472 480 491
Nettoskuld 831 760 708 698 668 675 615 602 612
Sysselsatt kapital 1588 1265 1145 1136 1115 1113 1086 1065 1103
Avkastning eget kapital, % 2,9 -43,0 -12,0 1,6 2,7 0,0 6,7 0,8 4.1
Avkastning sysselsatt kapital, % -11 -19,0 -2,7 1,6 25 0,0 2,3 14 2,0
Skuldsattningsgrad, ggr 1,1 1,5 1,6 1,5 1,5 1,5 1,3 1,2 1,2
Soliditet vid balansdagen, % 37,1 29,2 27,5 27,8 29,6 29,6 314 32,1 33,0
Rantetackningsgrad, ggr -1,4 -29,2 -3,2 2,6 3,2 25 29 24 3,0
Antal anstéllda vid periodens slut 1816 1775 1482 1454 1439 1457 1433 1382 1393

Definitioner
Avkastning pa eget kapital

Soliditet
Sysselsatt kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital

Skuldsattningsgrad

Operativt kassaflode

Réntetackningsgrad

Nettovinst i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital, inklusive minoritetens andel, i forhallande till balansomslutningen.

Totala tillgangar minskade med likvida medel och icke rantebarande skulder.

Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réntebarande skulder minus likvida medel i férhallande till redovisat eget kapital inklusive
minoritetens andel.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten justerat for betald skatt och

resultatet fran investeringsverksamheten, dvs kassafléde efter investeringar och betald

skatt men fore betalningar till &gare och langivare.

Rorelseresultatet plus ranteintakter dividerat med rantekostnader




