16 juli 2004 -
TELIGENT

Adding value to your network

Delarsrapport, januari — juni 2004

Hog tillvaxt under forsta halvaret ger
positivt resultat

—  Orderingangen 6kade med 75 % och uppgick till 203 (116) miljoner kronor.

—  Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 206 (105) miljoner kronor varav
|6pande ASP- och supportavtal utgjorde 117 (86) miljoner kronor.

— Nettoomséttningen tkade med 70 % till 184 (108) miljoner kronor.
— Resultat efter skatt uppgick till 1 (-20) miljon kronor.
— Resultat per aktie uppgick till 0,04 (-1,04) kronor.

—  Patent erhdllet for grundlaggande teknologi inom 3G Service Networks

Om Teligent Teligent AB
Teligent utvecklar och marknadsfoér avancerade mervardestjanster for Box 213, SE-149 23 Nynashamn, Sverige
telekommunikationsnat. Tjansterna och applikationerna som bolaget Bestksadress Konsul Johnsons Vég 17
erbjuder baseras pa den generiska tjdnsteutvecklingsplattformen Teligent Tfn. 08 520 660 00
PIO/E. Bolagets I6sningar anvands idag av ett flertal ledande operatorer, info@teligent.se
daribland BT, Cingular, MCl, T-mobile USA, Tele2, Telefénica, Telia och www.teligent.se
operatorer inom Vodafone-gruppen. Org. nr. 556398 7154

Teligent grundades 1990 och har varit noterade pa Stockholmsbérsen sedan
1999. Med huvudkontor i Nyndshamn har bolaget idag kontor i nio lander
runt om i varlden.



VD kommentar

Forsta halvaret 2004 inger tillforsikt infor
framtiden. Orderingangen for forsta halvaret har
Okat med 75 procent jamfort med foregaende ar.

Vér globala silj- och marknadsetablerings-
strategi i kombination med
konjunkturuppgangen fortsitter att ge resultat.

Under forsta halvéret har fleraviktiga
strategiska genombrottsorder tagits bland annat i
Asien. Den totala orderingangen, inklusive
ASP- och supportavtal, uppgér till 431 miljoner
de senaste 12 manaderna. Detta &r hogre an
négon tidigare 12 manadersperiod i bolagets
historia.

Orderstocken uppgér vid utgdngen av forsta
halvéaret 2004 till 206 miljoner kronor, vilket &
en 6kning med 96 procent jamfért med forsta
halvéret 2003.

Rorelseresultat for forsta halvaret 2004 blev
svagt positivt under fortsatt hdg tillvaxt.
Fortsatta stora investeringar inom
produktutveckling samt uppbyggnad av globala
marknadskanaler begransar for nérvarande
vinstmarginalen, men &r en forutséttning for en
langsiktig stark position for Bolaget.

Den starka orderingangen ger oss en god
position for heldret 2004 och vi bedémer véra
forutsattningar for heldret 2004 som avsevért
béttre &n under 2003.

Verksamheten
Investeringar i utbyggnad av de globala sélj-
och distributionskanal erna fortsétter.

Orderingangen under forsta halvaret 2004 har
till stor del kommit frén regioner utanfor Europa
dér Teligent tidigare inte varit aktivt.

Vi har i och med utgangen av forsta halvéret
2004 genomfort leveranser i ett flertal regioner
utanfor Europa, sdsom i Asien, Afrika,
Ryssland, Latinamerika och Mellandstern.

Bolaget har under perioden tecknat avtal om
utokade kreditramar med en ny bankforbindel se.

Bolagets produktportfolj & baserad pa
plattformen Teligent POO/E. Vidareutveckling
av plattformen och av applikationer pa
plattformen fortsdtter inom ett antal strategiska
omraden. Under forsta halvaret har order tagits
och leveranser genomforts inom ett antal
strategiska produktomréden. Bland annat framst
kan némnas:

— Meddelandesystem, réstbreviador och
utokad funktionalitet

— Mobile Prepaid (forbetalda kort),

— Mobile Data och SMSC |ésningar

— Mass Calling och Televoting

— Lésningar for att dppna telenat for
innehallsleverantorer, s.k. content providers

— IN-l6sningar som Mobile VPN och olika
samtal skontrolltjénster

Under perioden erhélls &ven patent i Europa
och Kina, kompl etterande tidigare USA-patent,
for var metod att utveckla teletjanster. Var
beddmning &r att detta patent kan ha stor
betydel se da den berér grundldggande teknol ogi
inom " 3G Service Network arkitekturen” och
OSA/Parlay standarden.
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Andra kvartalet
Orderingangen for andra kvartalet uppgick till
84,4 (43,1) miljoner kronor.
Nettoomsattningen uppgick till 90,4 (57,1)
miljoner kronor.
Resultatet efter finansnetto uppgick till -5,2
(-8,7) miljoner kronor.

Forsta halvaret

Orderingang
Orderingdngen for perioden 6kade med 75
procent till 202,8 (116,0) miljoner kronor.

Vid periodens utgang uppgick orderstocken
till 205,6 (104,9) miljoner kronor, varav 16pande
ASP- och supportavtal svarade for 116,5 (86,5)
miljoner kronor. Som orderstock redovisas
endast den del av ASP- och supportavtal som
kommer att levereras de kommande 12
manaderna.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till
184,2 (108,4) miljoner kronor, motsvarande en
6kning med 70 procent. Av nettoomséttningen
avser 52,9 (43,2) miljoner kronor intakter for
ASP- och supportavtal.

Resultat och bruttomarginal

Rorel seresultatet for perioden uppgick till 0,4
(-27,0) miljoner kronor och resultatet efter
finansiella poster uppgick till 0,6 (-20,3)
miljoner kronor. Bruttomarginalen uppgick till
48,9 (43,9) procent.

Skatt

Moderbolaget har taxerade skatteméassiga
underskott om 161,1 miljoner kronor, av detta
underskott har 17,9 miljoner kronor avréknats
mot uppskjutna skatteskulder.

Finansiering, kassafléde och investeringar
Koncernens egna kapital per 30 juni 2004
uppgick till 200,6 (301,2) miljoner kronor och
soliditeten &r 57 (78) procent. Disponibla
likvida medel exklusive outnyttjade kreditl6ften
uppgick per 30 juni till 21,2 miljoner kronor.
Kassafl6det fore investeringar uppgick till -24,3
(-19,2) miljoner kronor.

Periodens investeringar uppgar till 18,9 (17,5)
miljoner kronor, varav immateriellatillgéngar
16,6 (14,0) samt materiella
anl&ggningstillgangar 2,3 (3,5) miljoner kronor.

Personal

Antalet anstalldai koncernen har under aret okat
med 17 personer under perioden till 291 (229),
varav 183 (160) i Sverige.

Moderbolaget

M oderbolagets nettoomséttning uppgick till
25,6 (6,6) miljoner kronor. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -61,2 (-57,1)
miljoner kronor. De disponibla likvida medlen
exklusive outnyttjade kreditl6ften uppgick till
7,7 (175,3) miljoner kronor. Investeringarna
uppgick till 1,0 (1,7) miljoner kronor.

Utsikter for 2004
Bolaget avstar frén att |1amna en prognos.
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Redovisningsprinciper

Frén och med den 1 januari 2004 tillampar
Teligent Redovisningsradets Rekommendation
RR29 Erséttningar till anstéllda (IAS19). Den
nya rekommendationen har g haft ndgra
effekter pa koncernens resultat och stallning.

I likhet med ménga andra svenska féretag har
Teligent forsakringar enligt 1TP-planen hos
forsakringsholaget Alecta. Dessa forsakringar &r
enligt RR29 att klassificerasom en
forméansbestamd pensionsplan men redovisas av
Teligent i enlighet med Redovisningsradets
Akutgrupps uttalande URA 42 som en
avgiftsbestdmd pensionsplan. | évrigt finns
endast avgiftsbestdmda pensionsplaner inom
koncernen. Denna del&rsrapport har uppréttats i
enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR20 Delarsrapportering.

For 6vrigt har samma redovi sningsprinciper
och berakningsmetoder anvants i
delérsrapporten som i den senaste
&rsredovisningen.

Kommande rapporttillfallen
Deléarsrapport jan-sept 2004, 22 oktober 2004
Bokslutskommuniké 2004, 4 februari 2005

Nyné&shamn den 16 juli 2004
UIf Lindstén
Verkstallande direktor och koncernchef

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for
sarskild granskning av Bolagets revisorer.

Nettoomsattning per marknad
jan-jun 2004

Osteuropa Afrika 8,5%

1,6% .
Asien 19,5%
Vasteuropa .
31,7% Mellanéstern
4,9%
Norden =/ Nordamerika

16,1% 7.8%

Nettoomséattning per marknadsegment
jan-jun 2004

Ovrigt
Mobil
41,9%

Fordelning av nettoomséttning
jan-jun 2004

Licenser 2,3%

System after sales
16,3%

Support & ASP

Nya System

52,7%

Fordelning av System Sales
jan-jun 2004

Messaging Cust. Solutions
18,7% 41,8%

IN

28,8% Mobile Data
10,6%
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Koncernens resultatrakning

apr-jun-04 apr-jun-03 jan-jun -04 jan-jun-03  jan-dec -03

Belopp i miljoner kronor (3 man) (3man) (6 man) (6man) (12 man)
Nettoomsattning 90,4 57,1 184,2 108,4 254,8
Kostnad for salda varor -46,3 -30,4 -94,2 -60,9 -144,4
Bruttoresultat 441 26,7 90,0 47,5 110,4
Forsaljningskostnader -19,2 -17,4 -42,2 -34,0 -69,2
Administrationskostnader -15,4 -13,2 -29,8 -26,6 -63,0
Utvecklingskostnader -14,1 -8,5 -19,2 -16,1 -26,5
Jamforelsestdrande poster” o 1,6 - 4.1 R
Ovriga rorelseintakter/kostnader -0,5 -1,0 1,6 -1,9 -4.0
Rérelseresultat? -5,1 -11,8 04 -27,0 -52,3
Finansnetto -0,1 3,1 0,2 6,7 8,1
Resultat efter finansiella poster -5,2 -8,7 0,6 -20,3 -44,2
Skatt - - - - -0,5
Periodens resultat -5,2 -8,7 0,6 -20,3 -44,7
Resultat per aktie, fére utspadning -0,33 -0,45 0,04 -1,04 -2,42
Resultat per aktie, efter utspadning -0,33 -0,45 0,04 -1,04 -2,42
Antal aktier, fére utspadning 15685619 19554138 15685619 19554138 18437 121
Antal aktier, efter utspadning 15685619 19554138 15685619 19554138 18437 121

1) Jamforelsestérande poster avser erhdlina betalningar avseende tidigare reserverade kostnader for befarade kundférluster.

2) Avskrivningar belastar rorelseresultatet med -13,6 (-9,7) miljoner kronor, fordelat p& immateriella anlaggningstillgéngar -8,6 (-3,0) miljoner
kronor samt materiella anldggningstillgangar -5,0 (-6,7) miljoner kronor.

Koncernens balansridkning

Belopp i miljoner kronor 30-jun-04 30-jun-03 31-dec-03
Goodwill 36,5 26,0 40,2
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 411 14,0 29,4
Ovriga anlaggningstillgéngar 20,9 25,5 23,6
Varulager 10,8 4.2 6,2
Kortfristiga fordringar 221,7 123,8 178,4
Kortfristiga placeringar 7.2 159,6 23,5
Kassa och bank 14,0 35,0 13,2
Summa tillgangar 352,2 388,2 314,5
Eget kapital 200,6 301,2 200,0
Kortfristiga skulder, rantebarande 27,7 - -
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 1239 87,0 114,5
Summa eget kapital och skulder 352,2 388,2 314,5
Stéllda sakerheter 254 10,0 20,8
Ansvarsforbindelser 6,8 12,6 84

Forandringen i stallda sékerheter avser fastighetsinteckning samt garantier till kunder. Forandringen avseende ansvarsforbindelser avser
minskning av aterstdende royaltybetalningar till NUTEK.
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Foérandringar i koncernens eget kapital

Belopp i miljoner kronor 30 juni -04 30 juni -03
Ingdende eget kapital per 31 december, enl. faststalld balansrékning 200,0 323,1
Inlésen av aktier - -1,0
Forandring av omrakningsdifferens 0,0 -0,6
Periodens resultat 0,6 -20,3
Belopp vid periodens utgang 200,6 301,2
Koncernens kassafléde

janjun-04  jan-jun-03 jan-dec -03
Belopp i miljoner kronor (6 man) (6 man) (12 man)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore férandring av rorelsekapital 14,0 -13,2 -22,0
Férandringar av rorelsekapital -38,3 -6,2 -34,8
Investeringar -18,9 -17,5 -59,5
Kassaflode efter investeringar -43,2 -36,9 -116,3
Finansieringsverksamheten 27,7 - -78,5
Periodens kassafléde -15,5 -36,9 -194,8
Likvida medel vid periodens bérjan 36,7 231,5 231,5
Likvida medel vid periodens slut 21,2 194,6 36,7
Nyckeltal

30 juni -04 30 juni-03 31 dec-03
Belopp i miljoner kronor (6 man) (6 man) (12 man)
Bruttomarginal, % 489 439 43,3
Rorelsemarginal, % 0,2 -24,9 -20,5
Avskrivningar 13,6 9,7 22,8
Soliditet, % 57 78 64
Investeringar 18,9 17,5 59,4
Antal anstéllda vid periodens slut 291 229 274
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Data per aktie
30juni-04  30juni-03 31 dec 2003

Belopp i miljoner kronor (6 man) (6 man) (12 man)
Antal aktier vid periodens slut 15685619 19554 138 15685619
Genomsnittligt antal aktier 15685619 19554138 18437 121
Resultat per aktie 0,04 -1,04 -2,42
Resultat per aktie efter full utspadningl) 0,04 -1,04 -2,42
Eget kapital per aktie 12,78 15,40 12,75
Eget kapital per aktie efter full utspadning” 12,78 15,40 12,75

1) Utspadning hanforlig till utestdende optionsratter har beaktats pa sa satt att utspadningseffekten beraknats som optionsratternas samlade
varde dividerat med aktiernas samlade varde. Aktiernas samlade vérde har harvid berdknats som senaste betalkurs pa Stockholmsbdérsen den
31 juni 2004 multiplicerat med antalet aktier i bolaget, varvid ett varde pa aktierna om cirka 470 miljoner kronor erhalls.

For berakning av optionsratternas varde har Black & Scholes formel anvants med antagande om en aktiekurs motsvarande senaste betalkurs
pé Stockholmsbérsen den 31 mars 2004, en volatilitet om 40 procent for Teligents aktie och en riskfri rdnta om 3,00 procent. Med dessa
antaganden erhdlls ett samlat varde for utestdende optionsratter om cirka O kronor. Utspadningseffekten blir sdledes cirka 0 procent. For
berakning av vinst per aktie efter full utspadning for perioden 1 januari — 31 juni 2004 respektive eget kapital per aktie efter full utspadning
per 30 juni 2004 har darfér antal aktier ej utokats.

Den ordinarie bolagsstdmman den 30 mars 2004 bedlutade att utge ett teckningsoptionsprogram om
400 000 teckningsoptioner som beréttigar till teckning av lika ménga aktier i Teligent AB. Anstélldai
Teligentkoncernen har under juni manad erbjudits att mot ett marknadsméssigt vederlag teckna dessa
teckningsoptioner. Full teckning kommer att innebéra en utspadning om maximalt 2,5 procent.

Kvartalsdata

Belopp i miljoner kronor Q2/04 Q1/04 Q403 Q3/03 Q2/03 Q1/03 Q402 Q3/02 Q2/02
Orderingang 844 1184 1050 1234 43,1 73,0 53,1 35,8 62,4
Nettoomsattning 90,4 93,9 91,5 54,9 57,1 51,3 83,1 70,8 46,7
Bruttomarginal, % 48,8 48,9 35,4 55,4 46,8 40,6 53,4 46,6 40,1
Rorelseresultat -5,1 55 -19,4 59 -119 -15,1 0,1 0,1 -81,2
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Arsredovisning fér 2003 samt tidigare finansiella rapporter finns -
tillgangliga via Teligents hemsida, www.teligent.se TELIGENT

Fragor angaende denna delarsrapport besvaras av _ )
UIf Lindstén, verkstéllande direktér, 08-520 660 00 eller Teligent AB | Box 213 | SE-149 23 | Nyndshamn |
Lars Alm, ekonomidirektor, 08-520 660 16. www.teligent.se | org.nr. 556398 7154



