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Delarsrapport januari-juni 2004

Teleca ater pa vag in i tillvaxtfas

e Omsattning 1 320 Mkr (1 280)

Internationell forsaljning uppgick till 54 % (44)

Organisk forsaljningstillvaxt borjar 6ka och uppgick till 6 %
under andra kvartalet

Resultat fore skatt -8 Mkr (22) och efter skatt -19 Mkr (1).
Resultat per aktie -0,32 kr (0,02). Resultat per aktie exklusive
goodwillavskrivningar 0,50 kr (0,86)

Rorelseresultat (EBITA) 48 Mkr (81). Kassaflode fran den
I6pande verksamheten 67 Mkr (11)

Helarsprognosen kvarstar: Forsaljningen forvantas att
fortsatta vaxa och roérelseresultatet (EBITA) forvantas bli
vasentligt hogre an 2003 (52 MKkr)
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Verksamheten

Marknadslaget har fortsatt att stabiliseras under arets andra kvartal och efterfragan har 6kat nagot. Det
finns ett okat intresse fran kunder for investeringar som leder till nya affarer snarare &n enbart
rationaliseringar. Det finns dven en tendens till mindre prisokningar, men fran laga nivaer.

Beldggningsgraden har 6kat och lag under andra kvartalet pa 72 % (71 under forsta kvartalet). Detta
speglar en svagt okad efterfragan. Rekrytering pagar inom samtliga segment. Den organiska
forsaljningstillvaxten var 6 % under andra kvartalet jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Den snabba forséljningstillvaxten i Asien fortsatter och utgjorde 17 % (8) av omsattningen under det
forsta halvaret. Teleca utvecklas allt mer till ett internationellt bolag, under det forsta halvaret kom
54 % (44) av omsattningen fran kunder utanfor Sverige.

Styrelsen har gjort beddmningen att forutsattningen fér en god l6nsamhet i Thailand ar begransad
varfor beslut tagits om att avveckla denna verksamhet, som omfattar 8 medarbetare. Personalstyrkan
okar pa ovriga kontor i Asien.

Koncernens lénsamhet &r inte tillfredsstallande men det finns mojligheter till resultatférbattringar.
Mobile Devices har haft en investeringsfas dér betydande vérden av ateranvandbar programvara
byggts upp och direkt belastat resultatet. Under de ndrmaste kvartalen ska detta 6ka marginalen och
stidrka marknadspositionerna.

Teleca ar ater pa vag in i en tillvaxtfas. Det finns forutsattningar for 6kad belaggning inom Telecas
samtliga segment till foljd av férbattrade marknadsutsikter.

Segment

Nyckeltal per segment januari-juni 2004

Omsattning  Rorelseresultat Rorelsemargina Genomsnittligt

(Mkr) (EBITA) Mkr | (EBITA) % antal
medarbetare

Products 73,7 (53,5) 9,1 (7,4) 12 (14) 60 (36)
Mobile Devices 566,8 (432,2) 28,7 (63,4) 5(15) 1083 (747)
Operators & Networks 358,0 (405,5) 14,1 (25,9) 4(6) 674 (733)
Enterprises & Industry 420,6 (439,9) 10,1 (-8,3) 2(-2) 798 (915)
Koncern gemensamt och elimineringar -99,1 (-51,0) -14,1 (-7,6) - 16 (15)

1320,0
Totalt (1280,1) 47,9 (80,8) 4 (6) 2 631 (2 446)

Products

Obigo fortséatter att utvecklas val och 17 nya kontrakt tecknades under andra kvartalet. Operatérer och
mobiltelefontillverkare staller allt stérre krav gallande Obigos programvaruspecifikationer och
efterfragar dven utokad funktionalitet. Konkurrensen blir mer intensiv. Detta innebér att Obigos
utvecklingstakt kommer att 6ka samtidigt som erbjudandet breddas. Under andra kvartalet har
rekrytering av personal fortsatt for att mota denna fordndring men dven for att sakerstalla
karnkompetens och vidmakthalla kundsupport med hég kvalitet. Under andra kvartalet har Obigos
erbjudande utdkats till att &ven omfatta kameraapplikationer. Detta gors i samarbete med det svenska
bolaget Scalado som redan arbetar med nagra av varldens storsta mobiltelefontillverkare. Obigo
utvecklas enligt plan. Skillnaden i resultat jamfort med 2003 beror pé en enstaka betydande
licensintékt under andra kvartalet 2003.
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Mobile Devices

Efterfrdgan inom Mobile Devices fortsatter att vara pa en hog niva, omsattningsékningen jamfort med
andra kvartalet 2003 dr 34 %. Rekrytering inom segmentet fortsatter, framforallt i Asien och Sverige.
Forvarvet av GeraCap med ca 150 anstdllda i Finland, som aviserades den 1 juli, befaster Telecas
stallning som varldens ledande oberoende integratdr av Symbian OS och Nokia Series 60. Vidare
starks relationen till ledande globala mobiltelefontillverkare och positionen pa den finska marknaden.
Marginalerna inom Mobile Devices har under perioden paverkats av ett stort projekt med Iagt timpris
och satsningar i ateranvandbar programvara.

Operators & Networks

Operatorerna fortsatter att sakta oka sina investeringar. En for Teleca viktig utveckling &r att allt fler
operatorer lanserar nya 3G-nat. Detta leder i sin tur till okad efterfragan pa datatjanster och
applikationer. Branschen blir successivt mer standardiserad vilket gor det lattare for operatdrerna att
driva tjansteutvecklingen, detta medfor nya affarsmojligheter for Teleca.

Teleca paverkas fortfarande av den langa nedgangen inom telekombranschen, men marknadslaget mot
telekomleverantorer ljusnar med 6kat antal forfragningar om nya projekt. Telecas storsta utmaning
inom omradet forblir att stalla om enheter som bildats genom outsourcingkontrakt med enbart en kund
och garanterade intakter till att bli konsultféretag med en diversifierad kundbas.

Enterprises & Industry

Segmentet fortsatter att visa en god utvecklingstrend jamfort med forra aret med en forbattrad
belaggning. Rekryteringar har paborjats. Priserna ar stabila och i vissa fall finns méjligheter till mindre
prisokningar. Det finns ett 6kat intresse bland kunder att teckna stOrre kontrakt. Benima, Telacas
verksamhet inom industriell IT och automation, utvecklas positivt. Teleca fortsétter att erbjuda
beprévade losningar fran den lokala svenska marknaden internationellt. Det finns ett behov och
intresse bland kunderna och flera nya internationella kontrakt har tecknats.

Ny koncernchef

Den forsta juli tilltrddde Dag Sundstrom som ny VD och koncernchef fér Teleca. Dan Olofsson har
atergatt till posten som styrelseordforande. Konstantin Caliacmanis har utsetts till vice
styrelseordfdrande.

Forvarv

NewCon - Danmark
Forvarvet annonserades den 26 april och Newcon konsolideras fr.o.m. maj. NewCon har 18
medarbetare och ar en del av Benimas strategi att 6ka marknadsandelen i Norden.

GeraCap - Finland

Forvarvet annonserades den 1 juli och GeraCap konsolideras fran den 30 juni. GeraCap har narmare
150 anstallda och starker Telecas position inom Mobile Devices. Teleca har erlagt en baskopeskilling
pa 6 MEUR som betalats med 1 297 961 nyemitterade aktier av serie B och med 0,2 MEUR i
kontanter. Harutver kan en resultatbaserad tillaggskopeskilling utga. Forvarvet starker Telecas
position i Finland och relationen till ledande mobiltelefontillverkare. Vidare tillfors kvalificerade och
kostnadseffektiva resurser till Mobile Devices.
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Popwire - Sverige

Forvarvet annonserades den 8 juli och Popwire med 20 anstéllda konsolideras fr.o.m. juli.
Kopeskillingen uppgar till 7 Mkr. Teleca erhaller dels teknisk kompetens inom multimedia som
omgaende kan nyttjas i Telecas utvecklingsprojekt, dels programvaruprodukter och patent och dels
forlustavdrag om 31 Mkr.

Omesattning och resultat

Omsattningen under forsta halvaret var 1 320 Mkr (1 280). Forsaljningen utanfor Sverige uppgick till
54 % (44). Omsattningen per anstalld var 502 tkr (523).

Den organiska tillvaxten under forsta halvaret var 3 % (19). Under de senaste fyra kvartalen har den
organiska tillvéxten varit 6 % (Q2-04), 0 % (Q1-04), -5 % (Q4-03) och 5 % (Q3-03).

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar (EBITA) uppgick till 48 Mkr (81). Marginalen (EBITA)
var 4 % (6).

Resultat efter finansnetto uppgick till -8 Mkr (22).

Personal

Genomsnittligt antal anstallda under perioden tkade med 8 % till 2 631 (2 446). Antalet medarbetare
var vid periodens slut 2 955 personer (2 708 den 31 december 2003 och 2 608 den 30 juni 2003).

Likvida medel och finansiell stéllning

Telecas kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 67 Mkr (11), varav 52 Mkr (37) under
andra kvartalet. Koncernens likvida medel och rantebarande fordringar uppgick till 95 Mkr (163 den
31 december 2003). Sammantaget har Teleca forlustavdrag om 335 Mkr varfér betald skatt kommer
vara betydligt lagre an redovisad skatt det kommande aret.

Koncernens rantebédrande nettoskuld uppgick till 134 Mkr (142 den 31 december 2003).
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 7 % (8 den 31 december 2003). Koncernens egna kapital
uppgick till 1 856 Mkr (1 799 den 31 december 2003). Soliditeten uppgick till 65 % (65 den 31
december 2003).

Okningen av goodwill under forsta halvaret ar framst hanforlig till forvarven av GeraCap och NewCon
samt omrékningsdifferens i valuta, sarskilt forandringen mellan svenska kronor och brittiska pund.

Investeringar

Koncernens investeringar under perioden uppgick till 160 Mkr (70), varav 98 Mkr (26) investerats i
goodwill. 11 Mkr (22) har investerats i inventarier och 51 Mkr (22) i 6vriga immateriella
anlaggningstillgangar. Av dessa ar 38 Mkr (18) investeringar i Obigo och 11 Mkr (4) investeringar i
PC Connectivity Suite. Avskrivningar av aktiverad programvaruutveckling uppgick till 17 Mkr (5).
Avskrivningstiden for aktiverad programvaruutveckling ar tre ar.
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Moderbolaget

Omsattningen uppgick under perioden till 31 Mkr (25). Resultatet efter finansnetto uppgick till 5 Mkr
(28). Likvida medel uppgick till 10 Mkr (43 den 31 december 2003).

Moderbolaget har under perioden investerat 59 Mkr (45) i aktier i dotterbolag. Dessutom har 2 Mkr (4)
investerats i inventarier.

Prognos

Laga priser till foljd av de senaste arens karva marknad fortsatter att paverka marginalerna negativt.
Teleca levererar i allt storre utstrackning kompletta l16sningar till kunderna och kan déarigenom
forbattra marginalen. Stora anstrangningar gors for att astadkomma en omstallning dar bl.a.
affarsmodellen anpassas till stora internationella projekt.

Forbattrad beldggning, 6kad nyrekrytering och med tiden hdgre priser samt mojligheterna att sélja
ateranvandbar programvara, s.k. reusables, bedoms framover forbattra Telecas marginaler och resultat.

Styrelsens prognos for Teleca 2004 kvarstar:

Forsaljningen forvantas att fortsatta véxa och rorelseresultatet (EBITA) forvéntas bli vasentligt hogre
an 2003 (52 Mkr). Det ar framforallt resultatet under fjarde kvartalet som forvantas innebéra en
vasentligt positiv forandring av resultatnivaerna.

Styrelsens prognos for Obigo 2004 kvarstar:
Forsaljning och rorelseresultat (EBITA) forvéntas bli avsevart hogre an 2003 (127 MKr resp. 26 Mkr).
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Koncernens resultatrdkning i ssmmandrag, Mkr

2004 2003 2004 2003 2003
jan.-juni jan.-juni april-juni april-juni jan.-dec.
Nettoomsattning 1320,0 1280,1 672,5 634,9 2 455,5
Personalkostnader -891,3 -831,2 -456,2 -440,1 -1643,5
Ovriga kostnader -347,4 -346,4 -183,2 -145,9 -708,5
Avskrivningar -33,4 -21,7 -17,9 -11,7 -51,4
Goodwill-avskrivningar -50,1 -50,3 -25,1 -25,0 -160,4
Rorelseresultat (EBIT) -2,2 30,5 -10,1 12,2 -108,3
Rorelsemarginal, % -0,2 2,4 -1,5 1,9 -4,4
Finansnetto -5,9 -8,0 -5,0 -2,6 -17,9
Resultat efter finansiella poster -8,1 22,5 -15,1 9,6 -126,2
Vinstmarginal, % -0,6 1,8 -2,2 15 -5,1
Minoritetens andel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt -11,3 -21,5 -3,1 -10,4 -42.,6
Arets resultat -19,4 1,0 -18,2 -0,8 -168,8
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar (EBITA) 47,9 80,8 15,0 37,2 52,1
Marginal fére goodwillavskrivningar, % 3,6 6,3 2,2 5,9 2,1
Resultat per aktie efter full skatt, kr -0,32 0,02 -0,30 -0,01 -2,80
Resultat per aktie efter full skatt exkl.
goodwillavskrivningar, SEK 0,50 0,86 0,11 0,40 -0,14

") Finansnetto jan.-juni 2004 bestar av ett negativt rantenetto p& 4,9 Mkr, valutakursvinster p& 0,9 Mkr och forluster fran
dvriga vardepapper pa 1,9 Mkr. Finansnetto jan.-juni 2003 bestar av ett negativt rantenetto pa 6,8 Mkr och

valutakursforluster pa 1,2 Mkr.

Koncernens balansréakning i sammandrag, MKkr

2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Tillgangar
Goodwill 1633,1 1 669,6 1562,6
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 93,0 44,7 59,8
Ovriga anlaggningstillgangar 204,7 200,2 205,8
Omséttningstillgangar 818,6 864,9 755,8
Ovriga réntebarande fordringar 1,9 43,0 4,8
Likvida medel 93,5 152,5 158,4
S:a tillgangar 2 844,8 29749 27472
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1 856,2 19716 1799,0
Minoritetens andel i eget kapital 0,7 0,1 0,0
Avsittningar ") 41,0 42,0 39,8
Langfristiga skulder, rantebarande 6,0 6,0 6,2
Léngfristiga skulder, icke rantebarande 60,8 13,5 13,1
Kortfristiga skulder, rantebdrande 220,2 407,1 295,9
Kortfristiga skulder, icke rantebarande 660,0 534,6 593,2
S:a eget kapital och skulder 2 8448 29749 27472
) Inklusive rantebarande 3,2 35 3,4
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Koncernens forandring i eget kapital, MKr

2004 2003 2003
jan.-juni jan.-juni jan.-dec.
Belopp vid arets ingang 1799,0 1975,7 1975,7
Nyemission vid férvarv 52,6 62,7 62,7
Omrékningsdifferens 24,0 -23,5 -26,3
Utdelning - -44,3 -44,3
Periodens resultat -19,4 1,0 -168,8
Belopp vid periodens utgang 1 856,2 19716 1799,0
) Efter avdrag for emissionskostnader
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag, Mkr
2004 2003 2004 2003 2003
jan.-juni jan.-juni april-juni april-juni jan.-dec.
Kassaflode fran rorelsen 67,0 73,0 22,6 36,0 64,0
Férandring av rorelsekapital 0,5 -62,3 29,9 1,4 75,2
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 67,5 10,7 52,5 374 139,2
Investeringsverksamheten -157,0 -69,9 -128,6 -27,9 -61,4
Finansieringsverksamheten 21,7 19,2 78,5 -23,0 -110,2
Valutakursdifferens i likvida medel 2,9 -0,7 0,5 -0,3 -2,4
Forandring av likvida medel -64,9 -40,7 2,9 -13,8 -34,8
Nettoomsattning per segment, MKr
2004 2003 2004 2003 2003
jan.-juni jan.-juni april-juni april-juni jan.-dec.
Products 73,7 53,5 37,2 29,1 127,5
Mobile Devices 566,8 432,2 294,9 2194 894,8
Operators & Networks 358,0 405,5 188,8 189,1 724,1
Enterprises & Industry 420,6 439,9 2139 220,6 822,2
Koncern gemensamt och
elimineringar -99,1 -51,0 -62,3 -23,4 -113,1
1320,0 1280,1 672,5 634,9 24555
Rorelseresultat per segment, Mkr
2004 2003 2004 2003 2003
jan.-juni jan.-juni april-juni april-juni jan.-dec.
Products 9,1 7.4 3,4 9,8 25,7
Mobile Devices 28,7 63,4 9,6 40,2 63,8
Operators & Networks 141 25,9 4,9 3,4 31,2
Enterprises & Industry 10,1 -8,3 5,0 -10,5 -52,0
Segment (EBITA) 62,0 88,4 22,9 42,9 68,7
Koncern gemensamt och
elimineringar -14,1 -7,6 -7,9 -5,7 -16,6
Rorelseresultat (EBITA) 479 80,8 15,0 37,2 52,1
Goodwill-avskrivningar -50,1 -50,3 -25,1 -25,0 -160,4
Rorelseresultat (EBIT) -2,2 30,5 -10,1 12,2 -108,3
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Nettoomsattningen per geografiskt omrade, Mkr

2004 2003 2004 2003 2003
jan.-juni jan.-juni april-juni april-juni jan.-dec.
Sverige 611,4 716,8 305,9 354,4 1281,8
Europa, exklusive Sverige 4245 433,5 209,4 194,5 856,7
Asien 220,2 97,4 126,4 61,4 243,3
USA 60,7 23,2 29,1 16,0 61,4
Ovriga varlden 3,2 9,2 1,7 8,6 12,3
Totalt 1320,0 1280,1 672,5 634,9 24555
Kvartalsvis utveckling
2001 2002 2003 2004
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Omséttning, Mkr | 297,9 309,9 2828 297,3| 4309 5261 500,7 632,3| 6452 6349 5579 6176| 6476 6725
Resultat fore
GW-
avskrivning
(EBITA), Mkr 52,2° 416" 425 4507 437 524 451 566| 436 372 260 -547| 329 150
Marginal
(EBITA), % 175" 134" 150" 151°| 101 100 9,0 9,0 6,8 5.9 47 -89 51 2,2
Antal
arbetsdagar,
ca**) 635 590 640 620 620 600 660 620| 620 590 660 630| 630 60,0
Antal anstéllda
vid periodensslut | 1218 1239 1247 1245| 2188 2234 2352 2374| 2520 2608 2636 2708| 2743 2955

*) Exklusive jamforelsestdrande poster.
2001 ars siffror avser Teleca exklusive Sigma och Epsilon.
**) Antalet arbetsdagar under tredje och fjarde kvartalet 2004 ar 66 respektive 64.

Teleca AB (publ) delarsrapport januari-juni 2004

8(11)




feleca

Nyckeltal Teleca-koncernen

Antal anstallda vid periodens slut
Antal anstallda, medeltal
Nettoomsattning per anstalld, kkr

Avkastning operativt kapital, %
Avkastning sysselsatt kapital, %
Avkastning eget kapital, %
Soliditet, %
Nettoskuldséttningsgrad %
Balanslikviditet

Réntebarande nettoskuld, Mkr

Bruttomarginal, % (EBITDA)

Rérelsemarginal fore GW-avskr., % (EBITA)

Rérelsemarginal, % (EBIT)
Vinstmarginal, %

Antal aktier vid periodens slut, st
Dito vid full utspadning, st

Antal aktier, medeltal, st

Dito vid full utspadning, st

Antal utestiende optioner med en teckningskurs

som &r lagre an borskursen

Antal utestdende optioner med en teckningskurs

som &r hdgre an bdrskursen

Resultat per aktie efter full skatt, kr

Dito vid full utspadning, kr

Resultat per aktie efter full skatt, exkl.

goodwillavskrivningar, kr
Dito vid full utspadning, kr
Eget kapital per aktie, kr
Dito vid full utspadning, kr

Bdrskurs vid periodens slut
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2004
jan.-juni
2 955
2631
502

-0,1
0,1
-1,0
65,3
7,2
1,0
134,0

6,2
3,6
-0,2
-0,6

62 377 477
62 377 477
61 079 516
61 079 516

850 076

-0,32
-0,32

0,50
0,50
29,76
29,76

40,5

2003
jan.-juni
2608

2 446
523

1,4
14
0,0
66,3
11,2
11
221,1

8,0
6,3
2,4
1,8

61 079516
61 079 516
59 512 849
59 512 849

1712610

0,02
0,02

0,86
0,86
32,28
32,28

37,0

2003
jan.-dec
2708

2 496
984

-5,3
-4,2
-8,9
65,5
79
1,0
1423

4,2

2,1
4.4
5.1

61079516
61 079 516
60 296 183
60 296 183

850 076

-2,80
-2,80

-0,14
-0,14
29,45
29,45

34,0
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Redovisningsprinciper

Kvartalsrapporten har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.
Tilldmpade redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r desamma som i den senaste
arsredovisningen med undantag for redovisningen av pensionskostnader till foljd av
Redovisningsradets rekommendation RR29 Ersattningar till anstallda som bérjade galla den 1 januari
2004. Overgangen till de nya reglerna har inte haft ndgra materiella effekter pa koncernens egna
kapital.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport, 9 manader (Q3) 2004: 21 oktober 2004

Bokslutskommuniké, 12 manader (Q4) 2004: 10 februari 2005

Press och analytikertraff

Teleca kommer att presentera delarsrapporten klockan 09.00 (CET) den 16 juli 2004, pa Operaterassen
i Stockholm. Dag Sundstrom, VD och koncernchef, presenterar foretaget och delarsrapporten samt ger
mojlighet att stélla fragor. Presentationen halls pa engelska.

Telefon: 08 500 500 92
Det gar aven att folja presentationen pa Internet, www.teleca.se.

Denna bokslutskommuniké har ej granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 16 juli 2004
Teleca AB (publ)

(org. nr 556250-3515)

For styrelsen:

Dag Sundstrom, VD och koncernchef
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Bokslutskommunikén kan rekvireras fran bolaget eller hamtas pa Telecas hemsida
www.teleca.com

For ytterligare information kontakta:

Dag Sundstrom, VD, Teleca AB
Tel. 08-579 116 01, mobil 0705-11 64 58
e-post: dag.sundstrom@teleca.com

Thomas Pantzar, vVVD, Teleca AB,
Tel. 031-744 80 10, mobil 0703-79 18 30
e-post: thomas.pantzar@teleca.com

Johannes Rudbeck, IR-ansvarig, Teleca AB
Tel. 08-579 116 16, mobil 0705-82 56 56
e-post: johannes.rudbeck@teleca.com

This information is also available in English.

Teleca ar ett internationellt 1T-konsultféretag med fokus pa FoU, som utvecklar och integrerar
avancerade programvaru- och IT-l6sningar. Med djup kunskap om den senaste tekniken och
betydande industriellt kunnande hjalper Teleca teknik- och programvaruintensiva kunder vérlden over
att starka sina marknadspositioner och forkorta sina utvecklingstider. Féretaget har mer &n 2 900
anstallda med verksamhet i 15 lander i Asien, Europa och USA. Teleca ar noterat pa
Stockholmsbdrsens Attract 40. www.teleca.se

Teleca AB

Box 47606

117 94 Stockholm
Tel: 08 579 116 00
Fax: 08 579 116 10
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