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DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNI 2004

. RORELSERESULTAT 101 (14) MSEK
. RORELSENS INTAKTER 322 (170) MSEK

. RESULTAT EFTER SKATT OCH MINORITET 66 (8) MSEK, MOTSVARANDE 12,8 (1,6) SEK PERAKTIE
. FLERTAL GENOMFORDA CORPORATE FINANCE UPPDRAG | BADE STOCKHOLM OCH OSLO
. NETTOINFLODE AV NYAKUNDVOLYMER INOM PRIVATE BANKING + 2,1 Mdr SEK

Resultat och finansiell stallning

Koncernen

Hagstromer & Qviberg AB (H&Q) redovisar for forsta halvaret 2004 ett
rorelseresultat pa 101 (14) MSEK, och ett resultat efter skatt och minoritet
pa 66 (8) MSEK. Resultat efter skatt och minoritet fér den senaste tolv-
manadersperioden uppgick till 117 (31) MSEK, vilket motsvarar ett resultat
per aktie uppgiende till 22,8 (5,9) SEK. Den I6pande intjningsférmégan ar
fortsatt god.

Totalt uppgick rorelsens intikter till 322 (170) MSEK, en 6kning med
89 procent jamfort med samma period foéregiende ar. Provisionsnettot
6kade med 102 procent till 182 (90) MSEK. Av provisionsintikterna utgjor-
des 157 (82) MSEK av seckundira provisioner, en 6kning med 91 procent. I
provisionsintikterna ingar dven intdkter fran finansiell radgivning och
underwriting med 66 (28) MSEK, en 6kning med 136 procent. Egen-
handel, bestiende av nettoresultat av finansiella transaktioner och utdel-
ningar, 6kade med 94 procent till 124 (64) MSEK
Rorelsens kostnader for perioden uppgick totalt till 221 (156) MSEK, en
o6kning mot foregiende ar med 42 procent. Kostnadsokningen forklaras
frimst av hogre personalkostnader till f6ljd av hégre bonuskostnader un-
der 2004. Reserverad bonus idr direkt hinforlig till underliggande resultat,
vilket for innevarande ar dr visentligen hogre dn foéregiende ar.
Personalkostnaderna 6kade hirav med 54 procent till 168 (109) MSEK.
Ovriga kostnader ékade med 13 procent till 53 (47) MSEK. Okningen
forklaras frimst av marknadsforingskostnader avseende nya produkter.

Koncernens likvida medel uppgick till 669 (1 142 per den 31 decem-
ber 2003) MSEK. Eget kapital uppgick till 451 (404 per den 31 december
2003) MSEK, motsvarande 87 (78 per den 31 december 2003) SEK per aktie.
Kapitaltickningsgraden fér koncernen uppgick till 36 procent (35 procent
per den 31 december 2003).

Antalet anstillda i koncernen uppgick till 183 (168 per den 31 decem-
ber 2003). Genomsnittligt antal anstillda under perioden uppgick till 174
175).

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar fér perioden en nettoomsittning uppgaende till 0
(0) MSEK och ett resultat efter skatt pa -7 (-7) MSEK.

Det péigiende inlésenprogrammet l6per enligt plan, med en
anslutningsgrad om 96 procent. Sammanlagt kommer cirka 100 MSEK att
6verforas till aktiedgarna i H&Q och utbetalning beriknas ske i september/
oktober. Fullstindigt informationsmaterial finns tillgingligt pa bolagets
hemsida (www.hagqvi.com).

H&Q Investment Banking

Rérelseintikterna f6r H&Q Investment Banking uppgick till 194 (90) MSEK,
en Skning med 116 procent i forhillande till féregiende ar. Intikts6kningen
forklaras huvudsakligen av hogre aktivitet. Institutionell aktichandel fort-
sitter att Oka till f6ljd av breddad sektorbevakning inom Analys och ge-
nomférda nyckelrekryteringar. Aven egenhandeln ékade under forsta halv-
aret, fraimst till f6ljd av 6kad omsittning och stora kursrorelser pa de
marknader som handlas. Marknaden f6r Corporate Finance affirer har tagit
fart och H&Q har initierat och medverkat i ett flertal transaktioner. H&Q
har bland annat ansvarat fér tva borsintroduktioner pa Stockholmsbérsen
och dven genomfért en storre féretagssammanslagning i Norge. Dartill har
flera kapitalanskaffningstransaktioner och radgivningsuppdrag genomforts.
Affirsomradet redovisar ett resultat fére skatt och minoritet pa 82 (12)
MSEK.

Antalet anstillda uppgick till 59 (53 per den 31 december 2003).
Okningen ir frimst hinforlig till Corporate Finance och Institutionell
aktichandel som har nyrekryterat for att utéka kompetensen inom sina
kirnomraden.

H&Q Private Banking

Rorelseintikterna for H&Q Private Banking uppgick till 119 (74) MSEK, en
6kning med 61 procent i forhéllande till foregiende ér. Intiktsokningen ar
effekten av fortsatt fokus péa kapitalférvaltning i kombination med en
generellt sett 6kad aktivitetsniva pa Stockholmsborsen.

H&Q Private Banking fortsitter att bygga vidare pa strategin med en
Oppen arkitektur och externa partnersamarbeten. Affirsomridet har idag
ett vil fungerande kontaktnit av produkt- och tjinsteleverantorer, samt ett
stort antal distributérer som marknadsfor och/eller siljer Hagstromer &
Quibergs kapitalférvaltningsprodukter. H&Q paketerar totallésningar och
produkter. Nya strukturerade produkter lanseras 16pande. Efterfragan dr
stor. Vidare ér intresset for olika fondplaceringar i fondbolaget H&Q
Fond i Fonds fyra fonder stort, vilket sammantaget for perioden resulterat
i ett fortsatt nettoinflode, d v s fortsatt tillvaxt.

Totalt forvaltat kapital har 6kat till 24 (21 per den 31 december 2003)
Mdr SEK, en 6kning med 14 procent jamfoért med arsskiftet. Inflodet till
de nya produkterna, AIF och H&Q Fond i Fond, ir stort. Nettoinflodet av
nya kundvolymer uppgar under forsta halvéret till 2,1 Mdr SEK, vilket ger
en organisk tillvixt om 10 procent. Nettoinflédet till fondbolaget uppgick
till 1,1 Mdr SEK. Fondbolaget, som inledde sin verksamhet i april 2003,
forvaltar dirmed 1,7 Mdr SEK.

I takt med Okat nettoinfléde av nya kundvolymer har andelen dterkom-
mande intikter 6kat. Forvaltningsarvoden 6kade med 151 procent. Malsitt-
ningen ir att fasta kostnader inom H&Q Private Banking skall tickas av
aterkommande intdkter fran och med 2005. Affirsomradet redovisar ett
resultat fore skatt och minoritet pa 28 (0) MSEK.

Antalet anstéllda uppgick till 66 (59 per den 31 december 2003).

Utsikter

Borsuppgingen under det forsta kvartalet gjorde intresset for kapital-
placeringar stort under arets inledning. Det andra kvartalet har inneburit
en mer avvaktande borsutveckling och dirmed nédgot ligre intresse for
aktieaffirer. Omsittningen pa Stockholmsbérsen var 65 procent hogre dn
under samma period forra dret, men under det andra kvartalet har omsitt-
ningen varit 20 procent ligre 4n under det forsta kvartalet.

H&Q har fortsatt att arbeta systematiskt och malmedvetet. Det har
resulterat i hogre aktivitet inom Corporate Finance, vilket har gjort att den
nagot ligre sekundirmarknadsaktiviteten vigts upp av hégre aktivitet inom
primirmarknaden. H&Q ir 16nsamt inom foretagets samtliga avdelningar
och visar betydande tillvixt.

Den positiva utvecklingen for H&Q med liga kostnader, hég aktivitet
och forbattrat resultat forvintas fortsitta. Rorelseresultatet under det gingna
halviret Gverstiger rérelseresultatet for helaret 2003. Med kontinuitet, sys-
tematik och hoéga malsittningar férvintas den goda resultatutvecklingen
fortsitta.

Stockholm den 16 juli 2004

R

Patrik Enblad, verkstillande direktor, Telefon 08-696 17 00

Kommande rapporttillfallen
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR (MSEK)

2004 2003 2004 2003
apr - jun apr - jun jan - jun jan - jun
Provisionsintakter not 1 128 64 223 110
Provisionskostnader -21 -12 -41 -20
Rénteintakter 11 16 30 34
Réntekostnader -7 -10 -18 -20
Erhallna utdelningar 56 26 57 26
Nettoresultat av finansiella transaktioner -20 9 67 38
Ovriga rorelseintakter 4 0 4 2
Summa rorelsens intakter 151 93 322 170
Allmanna administrationskostnader -100 -72 -203 -139
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 4 2 -8
Ovriga rorelsekostnader 6 -5 -16 9
Kredit- och kundforluster - 0 - 0
Summa rérelsens kostnader -107 -81 -221 -156
Rorelseresultat 44 12 101 14
Skatt pa periodens resultat -14 -4 -30 -6
Minoritetens andel av periodens resultat -6 -2 -5 0
Periodens resultat 24 6 66 8
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 4,7 1,3 12,8 1,6
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,7 1,3 12,8 1,6
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 5202574 5176 162 5 199 882 5176 162
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 5202 574 5208 562 5199 882 5 208 562
Utestaende antal aktier fére utspadning 5202574 5176 162 5202574 5176 162
Utestaende antal aktier efter utspadning 5202 574 5208 562 5202 574 5208 562
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR (MSEK) 30 jun 2004 31 dec 2003
Utlaning till kreditinstitut 669 1142
Utlaning till allmanheten 597 590
Aktier och andelar 3011 1986
Ovriga tillgangar not 2 878 1125
Summa tillgangar 5155 4843
In- och upplaning fran allmanheten 1638 1297
Ovriga skulder not 2 3054 3136
Minoritetens andel av eget kapital 12 6
Eget kapital not 3 451 404
Summa skulder och eget kapital 5 155 4 843
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (MSEK) 30 jun 2004 30 jun 2003 31 dec 2003
Eget kapital - periodens boérjan 404 373 373
Kop / forsaljning av egna aktier 7 - -3
Utdelning -26 -26 -26
Nyemission (utnyttjade teckningsoptioner) - - 1
Kursdifferenser mm 0 0 -1
Periodens resultat 66 8 60
Eget kapital - periodens slut 451 355 404
KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL (MSEK) 2004 2004 2003 2003 2003
apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun
Provisionsnetto 107 75 78 56 52
Rantenetto 4 8 10 14 6
Einansiella transaktioner inkl utdelning, netto 36 88 39 38 35
Ovriga rérelseintakter 4 0 19 - 0
Rorelsens intakter 151 171 146 108 93
Rorelsens kostnader -107 114 -100 -78 -81
Resultat fore skatt och minoritet 44 57 46 30 12
NYCKELTAL 2004 2003 2003-2004 2003 2002 2001
jan - jun jan - jun jul - jun
Rorelsens intakter, MSEK 322 170 576 424 379 505
Rorelsens kostnader, MSEK 221 -156 -399 -334 -382 -495
Resultat fore skatt och minoritet, MSEK 101 14 177 90 -3 10
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 12,8 1,6 22,8 11,6 2,4 -0,8
Eget kapital per aktie, SEK 87 69 87 78 72 75
Rérelsemarginal i % 31% 8% 31% 21% -1% 2%
Avkastning pa eget kapital i %* 29% 9% 29% 16% 3% 1%
Kapitaltackningsgrad i % 36% 38% 36% 35% 42% 26%

* Réntabilitetstal berdknas pa rullande tolvmanadersperioder



INFORMATION PER RORELSEGREN (MSEK)

Investment Banking Private Banking Ovrigt/Elimineringar Summa

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
jan - jun jan - jun jan - jun jan - jun jan - jun jan - jun  jan - jun jan - jun
Rorelsens intakter 194 90 119 74 9 6 322 170
Rorelsens kostnader -112 -78 91 -74 -18 -4 221 -156
Roérelsens resultat per rorelsegren 82 12 28 0 9 2 101 14

Minoritetsandel och skatt -8 0 - - 27 6 -35
Periodens resultat 74 12 28 V] -36 4 66 8
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER (MSEK) 2004 2003
jan - jun jan - jun
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 102 21
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -551 1302
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -449 1323
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -20 -26
Periodens kassaflode 473 1296
Likvida medel vid periodens boérjan 1142 -175
Likvida medel vid periodens slut 669 1121

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ir upprittad enligt Redovisningsradets rekommendation om Delarsrapportering (RR20), samt Finansinspektionens foreskrifter FEFS 2002:22.
Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dr ofrindrade frin de som anvints i arsredovisningen fér 2003. Nya rekommendationer fran Redovisningsradet har inte
haft nigon effekt pa redovisningen f6r 2004.

Noter (alla belopp i MSEK)

Not 1— Provisionsintikter
I Provisionsintikter ingar courtage med 142 (86) for sexmanadersperioden.

Not 2 — Ovriga tllgingar/ Ovriga skulder

1 posten Orvriga tillgangar ingir aktierelaterade derivatinstrument med positiva virden till 579 (verkligt virde), samt valutarelaterade derivatinstrument med positiva virden
till 13 (verkligt virde). I posten Ovriga skulder ingir aktierelaterade derivatinstrument med negativa virden till 452 (verkligt viirde), samt valutarelaterade derivatinstrument
med negativa virden till 21 (verkligt virde).

Not 3 — Eget kapital
Av antalet utestdende aktier om totalt 5 202 574 st, utgér antalet preferensaktier 956 881 st.

Definitioner

Vinst per aktie efter skatt
Resultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Vid berikning av genomsnittligt antal aktier efter utspiddning har utestaende teckningsoptio-
ner med 16senkurs om 71 SEK inkluderats. Frin och med tredje kvartalet 2003 finns inga utestiende teckningsoptioner.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhéllande till antal aktier pa balansdagen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till rorelsens intikter.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital. Rantabilitetstal beriknas pa rullande tolvmanadersperioder.

Likvida medel
I Likvida medel ingar kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, utlining till kreditinstitut samt skulder till kreditinstitut.

Kapitaltickningsgrad
Kapitalbasen i férhallande till riskvigt belopp fér marknads- och kreditrisker.

Granskningsberittelse for Hagstromer & Qviberg AB (Publ.)

Vi har éversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfirdat. En 6versiktlig granskning ér visentligt begrinsad jamfért med en revision.
Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 16 juli 2004
KPMG Bohlins AB

Caj Nackstad, Auktoriserad revisor
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