MODUL1

Delarsrapport for perioden januari — juni 2004

* Nettoomsattningen uppgick till 110,5 Mkr (117,6 Mkr)
* Resultat efter finansiella poster uppgick till -3,8 Mkr (-14,5 Mkr)
* Resultatet efter skatt uppgick till -6,5 Mkr (-19,3 Mkr) och resultat per aktie till -0,08 kr (-0,50 kr)

* Riktad nyemission genomférd i bérjan av juli som tillfor 8,6 Mkr fore kostnader

2004
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MODUL1

Omsattning och resultat for perioden januari till juni

Omsattningen for koncernen minskade, jamfért med samma period foregaende ar, till 110,5 Mkr
(117,6 Mkr). Resultatet fore skatt uppgick till -3,8 Mkr (-14,5 Mkr) vilket ar en forbattring med 10,7 Mkr
jamfort med féregaende ar. Resultatet efter full skatt uppgick till -6,5 Mkr (-19,3 Mkr) och resultatet per
aktie efter full skatt blev -0,08 kr (-0,50 kr). Det operationella resultatet EBITDA forbattrades med

11,5 Mkr jamfoért med motsvarande period féregaende ar och uppgick till -0,3 Mkr (-11,8 Mkr).
Utvecklingskostnader avseende Modul 1s system fér arende- dokument- och arkivhantering, e-doc har
i perioden balanserats med 0,4 Mkr i enlighet med kraven i Redovisningsradets rekommendation

nr 15 (RR 15). Dartill har den planenliga avskrivningen av dessa utvecklingskostnader paboérjats,
vilken uppagick till -0,3 MKkr.

Omsattning och resultat andra kvartalet

Omesattningen for koncernen fér det andra kvartalet 6kade jamfért med samma period féregaende ar
till 55,5 Mkr (52,9 Mkr). Resultatet fore skatt fér andra kvartalet uppgick till -1,0 Mkr (-14,6 Mkr), en
forbattring med 13,6 Mkr jamfért med motsvarande kvartal foregaende ar. Det operationella resultatet
EBITDA forbattrades med 14,1 Mkr jamfort med motsvarande period féregadende ar och uppgick till
0,8 Mkr (-13,3 Mkr). Resultatet efter full skatt uppgick till -1,5 Mkr (-16,3 Mkr) och resultatet per aktie
efter full skatt blev -0,02 kr (-0,30 kr). Den planenliga avskrivningen av investeringen i e-doc uppgick
till -0,3 Mkr.

Nya lokaler

Modul 1 har tecknat avtal pa nya kontorslokaler vilket innebar att verksamheten i Stockholm i
november flyttar till nya mindre och mer effektiva lokaler. Modul 1 har i borjan av juli traffat avtal med
nuvarande hyresvard om fortida frantrade av lokalen i Solna. Uppgorelsen innebar att Modul 1 i det
fjarde kvartalet kommer att betala ett engangsbelopp for del av aterstdende hyror som fortida
I6senkostnad av hyresavtalet. Aktiviteter att hyra ut lokalen pa Sveavagen pagar och bolaget bedémer
att ett avslut bor kunna nas senast i det fjarde kvartalet. Efter genomférda avvecklingar minskar
koncernens lokalkostnader fran januari 2005 med ca 3 Mkr raknat pa arsbasis.

Totalt kommer avvecklingen av lokalerna i Solna och pa Sveavagen att belasta koncernens resultat
med ca 4 Mkr i det tredje kvartalet vilket skall jamféras med den teoretiska hyran for de aterstaende
kontraktstiderna som uppgick till knappt 9 Mkr.

Likvida medel och finansiering

Modul 1 redovisade forbattrade nyckeltal avseende kassalikviditet, soliditet och kassaflode jamfort
med motsvarande period féregadende ar. Kassalikviditeten uppgick till 123 % (95 %) och soliditeten till
45 % (27 %). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick fér det andra kvartalet till 1,6 Mkr
(-9,2 Mkr) vilket ar en forbattring med 10,8 Mkr jamfért med foregaende ar. Kassaflédet per den 30 juni
uppgick till -4,8 Mkr (-22,3 Mkr), en forbattring med 17,5 Mkr jamfért med foregaende ar. Av arets
negativa kassafléde avser drygt 3 Mkr utbetalning av I6ner till personal som Iamnat bolaget.
Forbattringen i kassaflddet fran den I6pande verksamheten ar hanforligt till férandring i rérelsekapital
samt lagre utbetalningar av I6ner till personal som lamnat bolaget. Modul 1s likvida tillgangar uppgick
till 2,5 Mkr (3,9 Mkr) vid periodens slut och koncernens egna kapital uppgick till 36,8 Mkr (23,3 Mkr).
Bolaget har 2,8 miljoner utestdende teckningsoptioner men inga utestadende konverteringslan.
Styrelsen har i bérjan av juli utnyttjat bemyndigandet fran bolagsstdmman den 22 april, att under tiden
intill ndsta ordinarie bolagsstdmma besluta om nyemission av aktier. Emissionen har riktats till och
tecknats av Erik Penser Fondkommission AB for kunders rakning och tillférde bolaget 8,6 Mkr foére
kapitalanskaffnings- och emissionskostnader genom att bolaget emitterar 10,5 miljoner aktier till
kursen 0,82 kr.
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MODUL1

Personal

Antal anstallda vid periodens slut uppgick till 235 (276) personer, en minskning med 15 % jamfért med
samma period féregaende ar. Modul 1 sysselsatte 251 (297) personer inklusive underkonsulter och
har under perioden rekryterat 8 (10) personer. Personalomsattningen minskade till 12 % (20 %) i
perioden.

Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,6 Mkr (0,8 Mkr).

Verksamheten

Bolaget ser en 6kad aktivitet med en positiv trend mot 6kad efterfragan fran kunderna. Foérfragningar
Okar framst inom offentlig sektor och bank, finans och férsakring. Det innebar att antalet
affarsmajligheter 6kar och Modul 1 bedriver ett storre antal saljaktiviteter kring affarsdrivande IT-
I6sningar. Efterfragan pa specialisttjanster marks framst inom omradena systemutveckling,
projektledning och kvalitetssakring.

Konkurrensen ar fortsatt hard och kundernas krav pa kortsiktiga kostnadsbesparingar och 6kad nytta
kraver en standig vidareutveckling av Modul 1s portfdlj av I6sningar och okat fokus pa
kompetensutveckling. For att méta kundernas krav har Modul 1 fokuserat pa ett antal affarslosningar
som efterfrdgas av marknaden och inom vilka Modul 1 har gedigen kompetens och
leveranserfarenhet. Exempel pa dessa ar:

o Beslutsstddsystem for verksamhetsstyrning och effektiv dataanalys

e Arende- dokument- och kunskapshantering for effektivt informationsutbyte, 6kad produktivitet
och elektronisk sparbarhet, I16sningen bygger bland annat pa Modul 1s system e-doc

o Portaler for effektivt processtod, kostnadseffektiv systemintegration och 6kad tillganglighet

Modul 1 raknar med att i det tredje kvartalet kunna 6ka rekryteringen av ny personal med
specialistkompetens inom olika omraden dar bolaget ser en stigande efterfragan fran kunderna.

Framtidsutsikter

Modul1 bedomer att den positiva trenden pa marknaden fortsatter och forstarks successivt. Bolaget
levererar dels projekt som helhetsataganden, dels som medverkan som specialister i olika projekt.
Projektbredden ar stor. | nagra fall diskuteras mer omfattande projekt med kunder dar det dock finns
osakerheter kring nar sadana projekt startas, vilket har betydelse fér belaggningen och
resultatutvecklingen i bolaget under 2004. Bolaget lamnade i delarsrapporten for forsta kvartalet en
prognos pa 8-10 Mkr foére goodwill vilket motsvarar ett resultat pa EBITDA niva om 10-12 Mkr. Den
engangskostnad om ca 4 Mkr som bytet av lokal innebar gor att prognosen for 2004 darmed uppgar
till 6-8 Mkr pa EBITDA niva.

Moderbolaget

For moderbolaget uppgick omsattningen till 5,6 Mkr (1,2 Mkr) och resultatet fére skatt och
bokslutsdispositioner till -2,4 Mkr (1,8 Mkr). Likvida medel vid periodens slut uppgick till 2,3 Mkr
(1,4 Mkr). Investeringarna i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,1 Mkr
(0,0 Mkr).
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MODUL1

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20.
| 6vrigt tilldmpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder som i senaste arsredovisningen.

Kommande rapporttillfalle

Resultatet for arets nio férsta manader offentliggérs den 21 oktober 2004.
Stockholm den 16 juli 2004

Christer Bergquist
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:

Verkstallande direktor Christer Bergquist, tel 08-568 410 00 eller 070-311 01 00,
christer.bergquist@modul1.se

Ekonomidirektér Johan Wedin, tel 08-568 412 44 eller 070-311 02 44, johan.wedin@modul1.se
Hemsida: www.modul1.se

Denna rapport har inte varit féremal for revisorernas 6versiktliga granskning.
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG 3 manader 6 manader 12 ménader
(KONCERNEN) 2004 2003 2004 2003 2003
Mkr april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomséttning 55,5 52,9 110,5 1176 2117
Ovriga intakter 19
Ovriga externa kostnader 12,7 -15,2 -24.9 -29.4 -52,9
Personalkostnader -42,0 -51,0 -85,9 -100,0 -186,5
EBITDA 0,8 -13,3 0,3 -11,8 -25,8
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar -0,2 -0,5 -0,5 -1,0 1,7
goodwill -1,3 -1,0 2,6 2,0 -4,5
dvriga immateriella anléaggningstillgangar -0,3 -0,3
EBIT -1,0 -14,8 3,7 -14,8 -32,0
Ranteintakter 0,1 0,3 0,1 0,7 0,9
Réntekostnader 0,1 0,1 0,2 -0,4 -1,1
EBT -1,0 -14,6 -3,8 -14,5 -32,2
Skatt 0,5 -1,7 2,7 -4,8 0,8
PERIODENS NETTORESULTAT -1,5 -16,3 -6,5 -19,3 -33,0
Resultat per aktie fore utspadning/
genomsnittligt antal aktier (kr) -0,02 -0,30 -0,08 -0,50 0,59
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KONCERNEN) 2004 2003 2003
Mkr juni juni december
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Goodwill 20,3 21,0 22,9
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2,0 0,0 1,9
Materiella anléggningstillgangar 1,6 5,0 18
Finansiella anlaggningstillgangar 24 1,0 5,1
Summa anlaggningstillgangar 26,2 27,0 31,7
Omséttningstillgangar
Pagaende tjénsteuppdrag 15,4 12,8 11,1
Kundfordringar 26,2 28,3 28,1
QOvriga kortfristiga fordringar 11,9 14,4 131
Kassa och bank 25 3,9 13,7
Summa omsattningstillgangar 56,0 59,4 66,0
SUMMA TILLGANGAR 82,2 86,4 97,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 36,8 233 433
Avséttningar och langfristiga skulder 0,3
Leverantdrsskulder 10,6 131 9,5
Réntebérande kortfristiga skulder 79 9,9 13,8
Icke réntebérande kortfristiga skulder 26,9 39,8 31,1
Summa kortfristiga skulder 454 62,8 54,4
Summa avséttningar och skulder 45,4 63,1 54,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82,2 86,4 97,7
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MODUL1

NYCKELTAL
(KONCERNEN) 3 manader 6 manader 12 manader
2004 2003 2004 2003 2003
april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
INTAKTER OCH RESULTAT
Rérelsens intékter (Mkr) 55,5 52,9 110,5 117,6 213,6
EBITDA (Mkr) 08 -13,3 0,3 -11,8 -25,8
EBIT (Mkr) -1,0 -14,8 -3,7 -14,8 -32,0
EBT (Mkr) -1,0 -14,6 -3,8 -14,5 -32,2
Periodens netto resultat (Mkr) -1,5 -16,3 -6,5 -19,3 -33,0
NYCKELTAL PER AKTIE
Befintliga aktier
Antal utestaende aktier vid periodens utgéng (st) 80 757 326 53 894 225 80 757 326 53 894 225 80 757 326
Genomsnittligt antal utestende aktier under perioden (st) 80 757 326 53 894 225 80 757 326 38 920 669 55 494 560
Resultat per aktie (genomshnittligt antal aktier) (kr) -0,02 -0,30 -0,08 -0,50 -0,59
Eget kapital per aktie (antal utestdende aktier) (kr) 0,46 0,43 0,46 0,43 0,54
Nyckeltal efter full utspadning &r ej beréknat da tecknings-
kursen Gversteg bdrskursen vid rapporttillfallet.
Antal teckningsoptioner TO7, tusental 2800 2800 2800 2800 2800
LONSAMHET OCH MARGINALER
Marginal EBITDA 1,4 % neg neg neg neg
Marginal EBIT neg neg neg neg neg
Marginal EBT neg neg neg neg neg
ANSTALLDA OCH PERSONAL
Anstallda vid periodens slut (st) 235 276 235 276 256
Anstallda i medeltal under perioden (st) 240 288 246 301 291
Omséttning per anstalld under perioden (tkr) 231 184 450 391 729
Forédlingsvérde per anstalld under perioden (tkr) 178 131 349 294 547
EBT per anstalld (tkr) 4 -51 -15 -48 -11
Personalomsattning (%) 5% 9% 12 % 20 % 34 %
LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Soliditet (%) 45 % 21% 45 % 27% 44 %
Kassalikviditet (%) 123 % 95 % 123 % 95 % 121 %
Kassaflode [6pande verksamhet (tkr) 1,6 -9,2 4,8 -22,3 -46,6
Kassaflode per aktie (genomsnittligt antal aktier) (kr) 0,02 0,17 -0,06 -0,57 -0,84
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MODUL1

KVARTALSREDOVISNING
(KONCERNEN)
2004 2003

Mkr Q2 Q3 Q2 Q1
Rorelsens intakter 55,5 55,0 58,1 37,9 52,9 64,7
Ovriga externa kostnader 12,7 -12,2 -11,0 -12,5 -15,2 -14,2
Personalkostnader -42,0 -43,9 -40,8 -45,7 -51,0 -49,0
EBITDA 0,8 -1,1 6,3 -20,3 -13,3 1,5
Avskrivningar -18 -1,6 -15 1,7 -15 -15
EBIT -1,0 2,7 4,8 22,0 -14,8 0,0
Finansnetto -0,0 -0,1 -0,5 0,0 0,2 0,1
EBT -1,0 -2,8 4,3 -22,0 -14,6 0,1
PERIODENS FORANDRING
AV EGET KAPITAL
(KONCERNEN)

2004 2003
juni juni
Bundna Bundna Fria

Mkr Aktiekapital reserver Fria reserver Aktiekapital reserver reserver
Belopp vid periodens ingang 16,1 75,1 -47,9 48 87,6 -74,9
Nyemission och apportemission 6,0 191

| ansprakstagande av dverkursfond -22.9 22,9
Periodens resultat 6,5 -19,3
Belopp vid periodens utgang 16,1 52,2 -31,5 10,8 106,7 94,2
KASSAFLODESANALYSER |
SAMMANDRAG
(KONCERNEN) 6 manader 6 manader 12 ménader

2004 2003 2003

Mkr jan-juni jan-juni jan-dec
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital 0,5 11,5 -28,2
Foréndring av rorelsekapital -4,3 -10,8 -18,4
Totalt kassaflode fran I6pande -4,8 -22,3 -46,6
verksamhet
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvérv 7,7

Ovrigt 0,5 -0,8 31
Kassaflode fran 5,9 13,8 36,3
finansieringsverksamhet
PERIODENS KASSAFLODE -11,2 9,3 0,5

MODUL 1 DATA AB (publ) -

EMAIL info@modul 1.se -

DALVAGEN 8 -

169 56 SOLNA -

WWW http://www.modul 1.se/ -

TEL 08-568 410 00 -

ORG.NR 556419-0006

FAX 08-568 412 00



