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Liikevaihto oli 1 663 miljoonaa kruunua (1 307), johon sisältyy 108 miljoonaa kruunua 

NGX:n ja XACT:n myynnistä.

Liikevoitto oli 424 miljoonaa kruunua (-513).

Oikaistu liikevoitto oli 316 miljoonaa kruunua (11).

Tulos rahoituserien jälkeen oli 406 miljoonaa kruunua (-521).

Tulos verojen jälkeen oli 267 miljoonaa kruunua (-457).

Osakekohtainen tulos oli 2,31 kruunua (-5,44).

Ehdotus APK:n ja VPC:n yhdistämisestä.

Täysi säästövaikutus toimenpideohjelmasta.

Verkkainen markkinatilanne sekä teknologia- että pörssitoiminnoissa.

Uudelleenjärjestelyt saatettu loppuun suunnitellusti
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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS:

OMHEXin liikevoitto oli ensimmäisellä vuosipuoliskolla
424 miljoonaa kruunua, kun edellisvuonna kertyi tappio-
ta 513 miljoonaa kruunua.  Oikaistu liikevoitto  eli  liike-
voitto ennen uudelleenjärjestelykustannuksia ja toi-
mintojen myyntivoittoja oli 316 miljoonaa kruunua, kun
vuoden 2003 vastaavan ajankohdan tulos oli 11 miljoo-
naa kruunua.  Merkittävin syy tulosparannukseen on,
että OMHEXissa kesällä 2003 aloitetun toimenpideoh-
jelman vaikutukset ovat nyt toteutuneet täysimääräi-
sesti. Tämä tarkoittaa, että mittavat ja työläät uudel-
leenjärjestelyt ovat vihdoin takana. Ohjelman käynni-
stämisen jälkeen konsernin vertailukelpoiset kustan-
nukset ovat laskeneet vuositasolla yli 600 miljoonaa
kruunua eli 26 prosenttia. Tulos on täysin asetettami-
emme tavoitteiden mukainen ja jopa ylittää ne.

Myönteisestä käänteestä huolimatta haluan
korostaa, että konsernin kannattavuus ei ole tyydyt-
tävällä tasolla. Teknologiatoimintojemme markkinake-
hitys on ollut edelleen verkkaista, vaikka tiettyjä merk-
kejä tilanteen paranemisesta onkin nähtävissä.
Myöskään OMHEXin pörssien vaihto ei toisella vuosinel-
jänneksellä yltänyt alkuvuoden vahvaan esitykseen.
OMHEX on kuitenkin tänään huomattavasti tehok-
kaampi ja kilpailukykyisempi kuin vuosi sitten, emmekä

aio vähentää ponnisteluja kannattavuuden parantami-
seksi ja tavoitteidemme toteuttamiseksi. 
Pyrkimyksemme kohti Pohjois-Euroopan yhtenäisiä
arvopaperimarkkinoita otti neljänneksellä aimo harp-
pauksen eteenpäin, kun ehdotus suomalaisen tytäryh-
tiömme APK:n ja ruotsalaisen VPC:n yhdistymisestä
esiteltiin. Uskomme, että sopimusneuvottelut saadaan
päätökseen kolmannen vuosineljänneksen kuluessa.
Yhdistymisellä luodaan perusta yhteispohjoismaiselle
arvopaperikeskukselle, joka tarjoaa merkittäviä etuja
asiakkaillemme niin Pohjoismaissa kuin muuallakin, ei
vähiten yhteisen järjestelmäalustan käyttöönoton
myötä. Tässä työssä OM Technologyn rooli on erittäin
keskeinen. Vuosineljänneksen aikana myös Suomen joh-
dannaiskaupassa otettiin käyttöön CLICK XTTM -kau-
pankäyntijärjestelmä, ja syksyllä on vuorossa SAXESSTM-

osakekaupankäyntijärjestelmän käyttöönotto Suo-
messa. Lisäksi ostimme Liettuan Pörssin ja osan Liet-
tuan Arvopaperikeskuksesta.
Nyt kun OMHEX on merkittävästi aiempaa vahvempi,
voimme keskittää kaikki voimavaramme tulevaisuuteen.

Magnus Böcker
Toimitusjohtaja
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OMHEX on johtava markkinapaikkapalveluiden
ja transaktioteknologian toimittaja. OMHEXillä on
kaksi divisoonaa, HEX Integrated Markets ja OM
Technology.

Konsernin molempien divisioonien markki-
nat olivat verkkaisia vuoden toisella neljännek-
sellä. OMHEXin liikevaihto oli 756 miljoonaa
kruunua (695 milj. kr vuoden 2003 vastaavana
ajankohtana). Oikaistu liikevaihto oli 740 mil-
joonaa kruunua (595). Vertailukelpoinen liike-
vaihto* pieneni edellisvuoden vastaaviin
lukuihin verrattuna 8 prosenttia. Vähennys
johtuu pääosin OM Technologyn ulkopuolis-
ten tulojen alenemisesta ja osin toimintojen
myynnistä sekä tuotteiden ja toimistojen lak-
kauttamisesta. HEX Integrated Markets -divi-
sioonan vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi
vertailukaudesta.

Konsernin kokonaiskulut olivat 611 miljoo-
naa kruunua (1 235). Oikaistut kulut olivat 611
miljoonaa kruunua (611). Vertailukelpoiset
kulut laskivat edellisvuoden vastaavista luvuis-
ta noin 26 prosenttia. Kustannusten alenemi-
nen johtuu ennen muuta vuoden 2003 toisella

neljänneksellä käynnistetystä toimenpideoh-
jelmasta, joka vaikutti nyt täysimääräisesti.
Ohjelman tavoitteena oli karsia kustannuksia
578 miljoonaa kruunua vuodessa vuoden 2003
toisen neljänneksen toimintatasoon verrattu-
na. Vuosineljänneskohtaiset vertailukelpoiset
kustannukset vähenivät edellisvuoden vastaa-
viin lukuihin verrattuna noin 153 miljoonaa
kruunua, mikä vastaa vuositasolla 612:ta mil-
joonaa kruunua. Myös  joitakin OM:n ja
HEXin fuusiosta johtuvia synergiaetuja toteu-
tui kaudella.

XACT Fonder myytiin Handelsbankenille
kesäkuussa. Myynti kasvatti tulosta noin 16
miljoonaa kruunua, joka on kirjattu ensimmä-
isen vuosineljänneksen muihin tuloihin (ks.
sivu 10). 

Liikevoitto oli 146 miljoonaa kruunua (-535).
Oikaistu liikevoitto oli 130 miljoonaa kruunua
(-11). Liikevoitto ilman liikearvon poistoja oli
185 miljoonaa kruunua (-438). Tulos rahoituseri-
en jälkeen oli 136 miljoonaa kruunua (-532) ja
verojen  jälkeen 81 miljoonaa kruunua  (-465).
Osakekohtainen tulos oli 0,71 kruunua (-5,53).  
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TULOSKEHITYS VUOSINELJÄNNEKSITTÄIN

Huhti-kesä Tammi-maalis Loka-joulu Heinä-syys Huhti-kesä

MSEK 2004 2004 2003 2003 2003

Liikevaihto yhteensä 756 907 750 729 695

Oikaistu liikevaihto 1) 740 815 750 729 595

Kulut yhteensä   -611 -634 -733 -690 -1 235

Oikaistut kulut 2) -611 -634 -695 -690 -611

Liikevoitto 146 278 19 45 -535

Oikaistu liikevoitto 130 186 57 45 -11

Tulos rahoituserien jälkeen 136 270 10 39 -532

Osakekohtainen tulos 0,71 1,60 0,08 0,14 -5,53
1) Oikaistusta liikevaihdosta on puhdistettu muut tulot, joita olivat 16 miljoonaa kruunua XACT Fonderin myynnistä huhti-kesä-
kuussa 2004, 92 miljoonaa kruunua NGX:n myynnistä tammi-maaliskuussa 2004 ja 100 miljoonaa kruunua EDX Londonin muo-
dostamisesta huhti-kesäkuussa 2003.
2) Oikaistuihin kuluihin ei sisälly vertailukelpoisuutta vaikeuttavia kuluja. Tarkastelujaksoa loka-joulukuu 2003 koskeva oikaisu
muodostuu käyttämättömistä toimitiloista tehdystä varauksesta sekä OM Technologyn tuotevalikoiman karsimiseen liittyvi-
stä arvonalennuksista määrältään 38 miljoonaa kruunua, ja tarkastelujaksoa huhti-kesäkuu 2003 koskeva oikaisu kostuu 624
miljoonan kruunun uudelleenjärjestelykustannuksista.
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*Vertailukelpoinen toiminta tarkoittaa konsernia ilman HEXiä, joka liitettiin konserniin vuoden 2003 kolmannella vuosineljänneksellä
ja OM London Exchangen johdannaisliiketoimintaa joka myytiin kesäkuussa 2003.



HEX Integrated Markets

HEX Integrated Markets  -divisioona käsittää Tuk-
holman, Helsingin, Tallinnan, Riian ja Vilnan
osake- ja johdannaispörssit sekä arvopaperikeskukset
Suomessa, Virossa ja Latviassa.

Divisioonan liikevaihto nousi 408 miljoonaan
kruunuun (217). Vertailukelpoinen liikevaihto
kasvoi 19 prosenttia. Liikevaihdon kasvu johtuu
lähinä osake- ja johdannaiskaupankäynnin tulo-
jen kasvusta. Liiketoiminnan oikaistut kulut oli-
vat 257 miljoonaa kruunua (141). Liiketoimin-
nan vertailukelpoiset kustannukset kasvoivat 5
prosenttia. Divisioonan oikaistu liikevoitto oli
148 miljoonaa kruunua (76).

Jäljempänä esitettävät tilastotiedot ovat pro
forma  -lukuja eli kuin HEX olisi kuulunut kon-
serniin koko viime vuoden ajan.  Liikevaihtoon
ja tulokseen HEX sisältyy kuitenkin vasta vuo-
den 2003 kolmannesta neljänneksestä lukien.

Cash Markets käsittää osakekaupan Tukhol-
man ja Helsingin pörsseissä. Liikevaihto oli 225
miljoonaa kruunua (131). Vertailukelpoinen lii-
kevaihto kasvoi 16 prosenttia. Liikevoitto oli 109
miljoonaa kruunua (68). Kauppojen määrä
päivässä kasvoi 14 prosenttia  keskimäärin 54
935:een (48 155). Osakkeiden keskimääräinen
päivävaihto kasvoi 42 prosenttia 19 872 miljoo-
naan kruunuun (13 985). Osakekaupan kiertono-
peus kasvoi 130 (112) prosenttiin vuosineljännek-

sen aikana. Vuodenvaihteessa Helsingin Pörs-
sissä otettiin osakekaupassa käyttöön uusi palk-
kiojärjestelmä, mikä yhtenäisti Helsingin ja
Tukholman pörssien palkkiotasoja.

Derivatives Markets käsittää johdannaiskau-
pankäynnin ja -selvityksen Stockholmsbörsenis-
sä ja Helsingin Pörssissä sekä yhteistyön Eurexin
ja EDX Londonin kanssa. Liiketoiminta-alueen
liikevaihto oli 92 miljoonaa kruunua (86). Vertai-
lukelpoinen liikevaihto kasvoi 8 prosenttia. Lii-
kevoitto oli 24 miljoonaa kruunua (8). Stock-
holmsbörsenissä ja Helsingin Pörssissä vaihdet-
tujen johdannaissopimusten määrä kasvoi 29
prosenttia keskimäärin 380 960:een (295 703)
päivässä ja Eurexissa vaihdettujen suomalaisten
optiosopimusten määrä nousi 88 921:een (47 899)
päivässä. Eurexissa vaihdettavien suomalaisten
osakeoptioiden kaupankäyntimaksuja alennet-
tiin vuodenvaihteessa kaupankäynnin vilkastut-
tamiseksi.

Settlement & Depository -liiketoiminta-aluee-
seen kuuluu Suomen Arvopaperikeskus (APK),
joka tarjoaa osakkeiden ja velkainstrumenttien
selvitys- ja säilytyspalveluja. Liikevaihto oli 79
miljoonaa kruunua. Liikevoitto oli 11 miljoonaa
kruunua. Selvitystapahtumien määrä kasvoi 19
prosenttia vertailukaudesta, kun taas säilytettävi-
en arvopapereiden markkina-arvo kasvoi 1 pro-
sentin verran. 
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TOISEN NELJÄNNEKSEN KEHITYS DIVISIOONITTAIN 

OIKAISTU LIIKEVAIHTO DIVISIOONITTAIN 1)

Huhti-kesä Tammi-maalis Loka-joulu Heinä-syys Huhti-kesä

MSEK 2004 2004 2003 2003 2003

HEX Integrated Markets 408 463 392 387 217

OM Technology 414 427 453 416 412

Emoyhtiö 18 24 30 33 40

Eliminoinnit -100 -99 -125 -107 -74

Oikaistu liikevaihto yht. 740 815 750 729 595
1) Oikaistusta liikevaihdosta on puhdistettu vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tulot kuten toimintojen myyntivoitot.



O M H E X I N  O S A V U O S I K A T S A U S  T A M M I - K E S Ä K U U  2 0 0 4

5

2 500

2 000

1 500

1 000

500  

0 

OM TECHONOLOGYN OIKAISTU LIIKEVAIHTO

4 000

3 000 

2 000

1 000

0 

SAATUJEN TILAUSTEN JA TILAUSKANNAN ARVO 

Tilauskanta
Saatujen tilausten arvo

12 kk liukuva, MSEK

Tilausten arvo, MSEK
1 000 

750

500

250 

0 

Tilauskanta, MSEK

Vuosineljännes
12 kk liukuva

Vuosineljännes, MSEK

750

600

450

300

150

0

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
-02 -02 -03 -03 -03 -03 -04 -04

Baltic Operations käsittää arvopaperipörssin,
arvopaperikeskuksen ja kansallisen eläkerahas-
tojärjestelmän tilirekisterien ylläpidon Virossa ja
Latviassa. Liikevaihto oli 12 miljoonaa kruunua
ja liikevoitto 4 miljoona kruunua. Liiketoiminta-
alueen pörssien osakkeiden keskimääräinen
päivävaihto oli 33 miljoonaa kruunua (33).  Liet-
tuan Pörssi ja osa Liettuan Arvopaperikeskusta-
liitettiin liiketoiminta-alueeseen 30. kesäkuuta.

OM Technology

OM Technology tarjoaa teknologiaa sekä ulkoista-
mis- ja käsittelypalveluita rahoitusmarkkinoille.

Divisioonan oikaistu liikevaihto oli 414 mil-
joonaa kruunua (412). Oikaistu liikevaihto
laski vertailukaudesta 16 prosenttia. Vähennys
johtuu pääasiassa tiettyjen toimintojen ja tuot-
teiden myynnistä. Sisäinen myynti HEX Integ-
rated Marketsille oli 74 miljoonaa kruunua (42).
Liiketoiminnan oikaistut kulut olivat 400 mil-
joonaa kruunua (461). Vertailukelpoiset kulut
alenivat 23 prosenttia. Oikaistu liikevoitto oli 17
miljoonaa kruunua (-46) ja oikaistu liikevo-
ittoprosentti 4 prosenttia (-11). Kustannusten
aleneminen ja tuloksen paraneminen johtuivat
divisioonassa toteutetusta mittavasta toimenpi-
deohjelmasta.  

T&K-investoinnit olivat 7 miljoonaa kruu-
nua (58) eli 2 prosenttia (14) oikaistusta liikevai-
hdosta. Näistä on aktivoitu 7 miljoonaa kruu-
nua (44). OMHEXin arvion mukaan T&K-
investointien tulee pitkällä aikavälillä olla noin
10 prosenttia OM Technologyn liikevaihdosta.
Neljänneksellä saadun tilauskannan arvo oli
291 miljoonaa kruunua (259), josta HEX Integ-
rated Marketsin osuus oli 9 (17) miljoonaa
kruunua. Neljänneksen lopussa tilauskannan
arvo oli 2 802 miljoonaa kruunua (2 882),  josta
1 074 miljoonan kruunun (1 075) arvosta tilauk-
sia on määrä toimittaa lähimmän 12 kuukauden
aikana. Kokonaistilauskantaan sisältyy HEX
Integrated Marketsin tilauksia 938 miljoonan

kruunun (716) edestä. Seuraavan 12 kuukauden
aikana tehtävien toimitusten osuus tästä on 302
miljoonaa kruunua (150). Divisioonan yhteisiä
toimintoja ovat lähinnä yhteiset edustustot ja
myyntitoimistot, joiden kustannukset eivät
sisälly seuraavassa esitettyihin yksittäisten liike-
toiminta-alueiden tuloksiin:

Banks & Brokers myy back office  -palveluja
ja järjestelmäratkaisuja pankeille ja pankkiiri-
liikkeille. Liikevaihto oli 91 miljoonaa kruunua
(70). Vertailukelpoinen liikevaihto aleni edel-
lisvuoden vastaavista luvuista 9 prosenttia.
Vähennys johtuu tuotevalikoiman karsimises-
ta, toimistojen sulkemisesta ja hitaasta mark-
kinakehityksestä. Liikevoitto oli 3 miljoonaa
kruunua (-23). 

Financial Markets kehittää järjestelmärat-
kaisuja pörsseille, selvitysyhteisöille ja arvopa-
perikeskuksille. Neljänneksen liikevaihto oli
161 miljoonaa kruunua (234). Liikevaihdon
aleneminen johtuu ennen kaikkea NGX:n,
UKPX:n ja POMAX-tuotevalikoiman myyn-
nistä sekä siitä, että tiettyjä tuloja on siirretty
Global Services -liiketoiminta-alueelle.
Samaan aikaan kysyntä markkinoilla on ollut
edelleen heikkoa. Liikevoitto oli 21 miljoonaa
kruunua (12). Neljänneksen aikana OM Tech-
nology allekirjoitti australialaisen ASX:n kans-
sa sopimuksen CLICK XTTM -järjestelmän toi-
mituksesta, johon sisältyy myös 10-vuotinen
tukisopimus. Lisäksi korealaisen KOFEXin
kanssa tehtiin laajennettu 5-vuotinen tukisopi-
mus. 

Global Services tarjoaa käyttöpalveluja
pörsseille, selvitysyhteisöille, arvopaperi-
keskuksille, pankeille ja pankkiiriliikkeille.
Liikevaihto oli 186 miljoonaa kruunua (132).
Vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi 9 prosent-
tia pääasiassa siksi, että tiettyjä tuloja oli siirret-
ty Financial Markets -liiketoiminta-alueelta.
Liikevoitto oli 19 miljoonaa kruunua (19).
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MUITA OLENNAISIA TIETOJA

Rahoitusasema

Taseen loppusumma oli kauden lopussa 6 622
miljoonaa kruunua (4 414). Omavaraisuusaste
nousi 57 prosenttiin (34). OMHEXin korollinen
nettovelka oli 455 miljoonaa kruunua (971). Net-
tovelka on vähentynyt liiketoiminnan positiivi-
sen kassavirran, toimintojen myynnin sekä
OM:n ja HEXin fuusion yhteydessä saatujen
käteisvarojen ansiosta. Korollisten velkojen
määrä oli kauden lopussa 1 892 miljoonaa kruu-
nua (1 856), josta 403 miljoonaa kruunua (200) oli
pitkäaikaista vierasta pääomaa. Konsernille
myönnetty luottolimiitti oli 2 600 miljoonaa
kruunua (3 700), josta on käytetty 1 984 miljoo-
naa kruunua (1 794). Lisäksi OMHEXille on
myönnetty selvitystoimintaan luottoraja yhteen-
sä 860 kruunuun asti. Korollinen rahoitusomai-
suus oli yhteensä 1 437 miljoonaa kruunua (885),
josta 105 miljoonaa kruunua (83) katsotaan
pysyväksi rahoitusomaisuudeksi.

OM HEX AB

Konsernin emoyhtiö OM HEX AB käsittää
konsernin esikunnan. Lisäksi se toimii konser-
nin tytäryhtiöiden holding-yhtiönä. Liikevaihto
oli 34 miljoonaa kruunua (37), johon sisältyy
XACT Fonderin myyntitulo. Tulos ennen tilin-
päätössiirtoja ja veroja oli -35 miljoonaa kruunua
(-109). Rahavarat olivat 1 miljoonaa kruunua (0).
Investoinnit olivat 16 miljoonaa kruunua (4).

Henkilöstön ja sopimuskonsulttien määrä

Katsauskauden lopussa konsernin palveluksessa
olevan henkilöstön ja konsulttien määrä oli 1 555
henkeä (1 619). Vertailukelpoinen henkilöstön ja
konsulttien määrä laski 27 prosenttia. Tästä 126
(96) oli pitkäaikaisia poissaoloja, lähinnä van-
hempainlomalla. Kauden lopussa henkilöstön
määrä oli 1 511 (1 506). Heistä 392 (153) työsken-
teli HEX Integrated Marketsissa, 1 034 (1 257)
OM Technologyssa ja 84 (96) emoyhtiössä.

Yhtenäistämistyö

OM:n ja HEXin yhdistymiseen liittyvä yhtenäi-
stämistyö jatkuu suunnitelmien mukaisesti.
Kesäkuussa Helsingin Pörssin johdannaiskau-
passa otettiin käyttöön CLICK XTTM -järjestel-
mä, ja syksyllä on vuorossa SAXESSTM-osake-
kaupankäyntijärjestelmän käyttöönotto Hel-
singin, Tallinnan ja Riian pörsseissä. Samalla
harmonisoidaan HEX Integrated Markets -

divisioonan pörssien kaupankäyntisäännöt ja
Helsingin ja Tukholman pörsseissä siirrytään
yhtenäisiin aukioloaikoihin. Yhtenäistämisen
seurauksena vuosineljänneksen aikana syntyi
myös tiettyjä synergiaetuja.

Ehdotus APK:n ja VPC:n yhdistämisestä

OMHEX ja VPC allekirjoittivat huhtikuussa
aiesopimuksen OMHEXin suomalaisen tytäry-
htiön APK:n ja VPC:n yhdistämisestä, tarkoi-
tuksena luoda vahva arvopapereita käsittelevä
konserni Pohjoismaihin. Kaupan uskotaan
toteutuvan vuoden kolmannen neljänneksen
aikana, ja sen arvoksi arvioidaan yhteensä 1 020
miljoonaa kruunua  mukaan lukien käteissuori-
tus, lisenssitulo ja noin 20 prosentin omistus
uudessa yhtiössä. 

Muutoksia johdossa

Kristina Schauman nimitettiin OMHEXin
talousjohtajaksi 23. kesäkuuta. Hän aloittaa
tehtävässä 1. marraskuuta, jolloin nykyinen
talousjohtaja Per Nordberg jättää yhtiön.

Toukokuussa Stockholmsbörsenin toimitu-
sjohtaja Kerstin Hessius ilmoitti jättävänsä
tehtävänsä 31. elokuuta. Uutta toimitusjohta-
jaa ei ole vielä valittu. Vt. toimitusjohtajana toi-
mii Henrik Paulsson. 

Tuleva kehitys

HEX Integrated Marketsin liikevaihto riippuu
suurelta osin kurssikehityksestä ja kaupankäyn-
nin volyymista Tukholman ja Helsingin pörs-
seissä. OM Technologyn liikevaihdon odotetaan
kärsivän kausivaihteluista kolmannella vuosi-
neljänneksellä. Myös konsernin kustannusten
uskotaan jonkin verran laskevan kausivaihtelui-
den seurauksena. OM:n ja HEXin yhdistymise-
en liittyvien synergiaetujen arvioidaan vaikutta-
van myös loppuvuoden aikana. 

OM HEX AB (publ)
Tukholmassa 21. heinäkuuta 2004

Magnus Böcker
toimitusjohtaja
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Olemme yleisluontoisesti tarkastaneet tämän osavuosikatsauk-
sen FAR:n suositusten mukaisesti. Yleisluonteinen tarkastus on
normaalia tilintarkastusta oleellisesti suppeampi. Tarkastuksessa
ei ole ilmennyt mitään mikä viittaisi siihen, että osavuosikatsaus ei
täyttäisi pörssi- ja osakeyhtiölainsäädännön määräyksiä.

Tukholmassa 21. heinäkuuta 2004

Peter Clemedtson 
Auktorisoitu 

tilintarkastaja

Björn Fernström
Auktorisoitu 

tilintarkastaja
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LIIKEVAIHTO JA LIIKEVOITTO 

Huhti-kesä Huhti-kesä Tammi-kesä Tammi-kesä Heinä-kesä Tammi-joulu

MSEK 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003

Liikevaihto

HEX Integrated Markets

Kaupankäynnin tuotot 196 129 450 276 815 641

Liikkeeseenlaskutuotot  56 40 104 79 202 177

Markkinainformaation myynti 55 25 112 53 220 161

Arvopaperikeskuksen tuotot 77 - 153 - 294 141

Muut tulot 1) 24 69 52 89 119 156

HEX Integrated Markets yhteensä 408 263 871 497 1 650 1 276

OM Technology 

Lisenssimaksut, ylläpito- ja projektituotot 218 229 435 476 857 898

Järjestelmähallintapalvelut 184 129 361 268 741 648

Muut tulot  2) 12 108 137 139 204 206

OM Technology yhteensä 414 466 933 883 1 802 1 752

Emoyhtiö ja muut toiminnot  3) 34 40 58 81 121 144

Konsernieliminoinnit  4) -100 -74 -199 -154 -431 -386

Konserni yhteensä 756 695 1 663 1 307 3 142 2 786

Liikevoitto

HEX Integrated Markets

Liikevoitto 148 115 354 217 600 463

Oikaistu liikevoitto  5) 148 76 354 178 600 424

Oikaistu liikevoitto, % 36 35 41 39 36 34

OM Technology

Liikevoitto/-tappio 17 -480 123 -515 19 -619

Oikaistu liikevoitto/-tappio  5) 17 -46 31 -81 -45 -157

Oikaistu liikevoitto, % 4 -11 4 -10 -3 -9

Emoyhtiö ja muut toiminnot  3) -19 -170 -53 -215 -131 -293

Konserni yhteensä 146 -535 424 -513 488 -449
1) Sisältää 46 miljoonan kruunun myyntivoiton EDX Londonin muodostamisesta huhti-kesäkuussa 2003, tammi-kesäkuussa 2003 ja tammi-joulukuussa 2003.
2) Sisältää 92 miljoonaa kruunua tuloja NGX:n myynnistä tarkastelujaksolta tammi-kesäkuu 2004 sekä 54 miljoonaa kruunua tuloja EDX Londonin muodostamisesta
huhti-kesäkuussa 2003, tammi-kesäkuussa 2003 ja tammi-joulukuussa 2003.
3) Emoyhtiöön ja muihin toimintoihin kuuluvat emoyhtiön lisäksi lähinnä OM Treasury AB ja OM Capital Insurance AG. Emoyhtiö hallinnoi myös konsernin kaikkia Ruotsin toi-
mitiloja, joiden vuokra laskutetaan divisioonilta. Sisältää 16 miljoonaa kruunua tuloja XACT Fonderin myynnistä huhti-kesäkuussa 2004 ja tammi-kesäkuussa 2004.
4) Teknologiatoimintojen sisäinen myynti HEX Integrated Markets -divisioonalle oli arvoltaan 74 miljoonaa kruunua (42).
5) Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät poislukien (ks. sivu 10).

AVAINLUVUT1)

Tammi-kesäkuu Tammi-kesäkuu Tammi-kesäkuu Tammi-joulukuu

2004 2003 2002 2003

Osakekohtainen tulos 2,31 -5,44 0,54 -4,33

Osakekurssi kauden lopussa, SEK 90 57 69 89,5

OMHEX-osakkeiden keskimääräinen päivävaihto (1 000) 467 123 168 413

P/E-luku l2) 36 Neg. Neg. Neg.

Osakekohtainen oma pääoma, SEK 33 18 26 31

Osakekurssi/osakekohtainen oma pääoma, SEK 3 3 3 3

Oman pääoman tuotto, %2) 8 -30 -2 -16

Sijoitetun pääoman tuotto, %3) 10 -13 2 -8

Omavaraisuusaste, % 57 34 37 52

Henkilöstön määrä katsauskauden lopussa 1 511 1 506 1 674 1 603

Henkilöstö keskimäärin katsauskaudella 1 516 1 577 1 651 1 682
1)  Tunnuslukujen määritelmät on esitetty OMHEXin vuosikertomuksessa 2003 sivulla 78.
2)  Laskettu 12 kuukauden liukuvasta tuloksesta.
3)  12 kuukauden liukuva tulos ennen korkokuluja ja veroja suhteessa keskimääräiseen omaan pääomaan lisättynä korollisilla veloilla.
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TULOSLASKELMA1)

Huhti-kesä Huhti-kesä Tammi-kesä Tammi-kesä Heinä-kesä Tammi-joulu

MSEK 2004 2003 2004 2003 2003/20041) 20031)

Liikevaihto

Liikevaihto, 740 595 1 555 1 207 3 034 2 686

josta valmistus omaan käyttöön 6 27 9 56 39 86

Muut tulot  2) 16 100 108 100 108 100

Liikevaihto yhteensä 756 695 1 663 1 307 3 142 2 786

Kulut

Ulkopuoliset kulut

Toimitilat -41 -157 -93 -207 -227 -341

Markkinointikulut  -14 -10 -23 -19 -46 -42

Konsulttikulut  -53 -82 -113 -143 -233 -263

Käyttö- ja ylläpitokulut, IT -70 -133 -157 -187 -326 -356

Muut ulkopuoliset kulut -74 -74 -121 -124 -253 -256

Henkilöstökulut -272 -499 -551 -798 -1 175 -1 422

Poistot ja arvonalennukset -48 -183 -102 -225 -219 -342

Poistot ja arvonalennukset, liikearvo -39 -97 -85 -130 -189 -234

Kulut yhteensä -611 -1 235 -1 245 -1 833 -2 668 -3 256

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 1 5 6 13 14 21

Liikevoitto 146 -535 424 -513 488 -449

Rahoituserät -10 3 -18 -8 -33 -23

Tulos rahoituserien jälkeen 136 -532 406 -521 455 -472

Verot -54 67 -138 64 -161 41

Vähemmistöosuus -1 0 -1 0 -1 0

Katsauskauden voitto 81 -465 267 -457 293 -431

Kauden osakemäärä keskimäärin, milj. 115,547 84,041 115,547 84,041 115,491 99,738

Osakemäärä kauden lopussa, milj. 115,547 84,041 115,547 84,041 115,547 115,547

Osakemäärä merkintäoikeuksien käyttämisen jälkeen, milj. 115,837 84,819 115,837 84,819 115,660 100,645

Osakem. kauden lop. merk.oikeuksien käyttämisen jälkeen, milj. 115,837 84,819 115,837 84,819 115,837 116,635

Osakekohtainen tulos, SEK 3) 0,71 -5,53 2,31 -5,44 2,54 -4,33

Osakekohtainen tulos merk.oikeuksien käyttämisen jälkeen, SEK3) 0,71 -5,53 2,31 -5,44 2,54 -4,33
1)   Aiemmin vertailukelpoisuutta vaikuttavina erinä raportoidut kulut on nyt jaettu asianomaisille kustannuspaikoille ja vertailukelpoisuutta vaikeuttavat tuotot
esitetään muina tuloina. Ks. sivu 10.
2) Sisältää 16 miljoonaa kruunua XACT Fonderin myynnistä huhti-kesäkuussa 2004, 92 miljoonaa kruunua NGX:n myynnistä tammi-kesäkuussa 2004 ja 100 miljoonaa
kruunua EDX Londonin muodostamisesta huhti-kesäkuussa 2003, tammi-kesäkuussa 2003 ja tammi-joulukuussa 2003.
3) Osakekohtainen tulos on laskettu tarkastelujakson keskimääräisen osakemäärän perusteella.

POISTOT JA ARVONALENNUKSET

Huhti-kesä Huhti-kesä Tammi-kesä Tammi-kesä Heinä-kesä Tammi-joulu
MSEK ( josta liikearvoa) 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003

Poistot

HEX Integrated Markets 40 (33) 13 (12) 81 (67) 26 (25) 163 (137) 108 (95)

OM Technology 37 (6) 51 (21) 82 (18) 99 (41) 189 (52) 206 (75)

Emoyhtiö 10 (-) 14 (-) 24 (-) 28 (-) 56 (-) 60 (-)

Yhteensä 87 (39) 78 (33) 187 (85) 153 (66) 408 (189) 374 (170)

Arvonalennukset

HEX Integrated Markets - (-) - (-) - (-) - (-) - (-) - (-)

OM Technology - (-) 184 (64) - (-) 184 (64) - (-) 184 (64)

Emoyhtiö - (-) 18 (-) - (-) 18 (-) - (-) 18 (-)

Yhteensä - (-) 202 (64) - (-) 202 (64) - (-) 202 (64)
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TASE

Kesäkuu Kesäkuu Joulukuu
MSEK 2004 2003 2003

Liikearvo 2 347 760 2 410

Muut aineettomat hyödykkeet 284 288 320 

Aineelliset hyödykkeet 459 422 477

Rahoitusomaisuus, koroton 762 822 884

Rahoitusomaisuus, korollinen 105 83 84

Lyhytaikaiset saamiset, korottomat 1 333 1 174 859

Lyhytaikaiset saamiset, korolliset 1 156 802 1 362

Rahat ja pankkisaamiset 176 63 350

Vastaavaa yhteensä 6 622 4 414 6 746

Oma pääoma 3 761 1 521 3 533

Vähemmistöosuudet 30 0 2

Varaukset 258 424 426

Pitkäaikainen vieras pääoma, koroton 14 2 1

Pitkäaikainen vieras pääoma, korollinen 403 200 400

Lyhytaikainen vieras pääoma, koroton 667 611 725

Lyhytaikainen vieras pääoma, korollinen 1 489 1 656 1 659

Vastattavaa yhteensä 6 622 4 414 6 746

RAHOITUSLASKELMA1

Huhti-kesä Huhti-kesä Tammi-kesä Tammi-kesä Heinä-kesä Tammi-joulu

MSEK 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Liiketoiminnan kassavirta 
ennen käyttöpääoman muutosta 117 -34 267 50 377 160

Käyttöpääoman muutos 2) 97 -87 -70 -46 -15 9

Liiketoiminnan kassavirta 214 -121 197 4 362 169

Investointitoiminnan kassavirta -30 97 5 32 24 51

Rahoitustoiminnan kassavirta -161 -345 -232 -512 147 -133

Likvidien varojenmuutos 3) 23 -369 -30 -476 533 87

Likvidit varat - avaava tase 1 309 1 168 1 362 1 275 799 1 275

Likvidit varat - sulkeva tase 1 332 799 1 332 799 1 332 1 362
1) Vuoden 2003 neljännestä neljänneksestä lähtien selvityssaamiset ja -velat on kirjattu rahoitustoiminnan kassavirtaan. Aiemmin kyseinen erä kirjattiin käyttöpääo-
man muutokseen. Aiempien kausien vertailuluvut on korjattu vastaavasti.
2) Muutos lyhytaikaisissa veloissa luottolaitoksille on esitetty kohdassa Rahoitustoiminnan kassavirta.
3) Rahavarat muodostuvat lyhytaikaisista sijoituksista, kassavaroista ja pankkisaamisista. Likvidit varat joihin konsernilla ei ole oikeutta olivat 83 miljoonaa kruunua
kauden lopussa.

OMAN PÄÄOMAN MUUTOKSET

Tammi-kesäkuu Tammi-kesäkuu Tammi-joulukuu
MSEK 2004 2003 2003

Oma pääoma - avaava tase 3 533 2 017 2 017

Tilinpäätösperiaatteiden muutumiseen liittyvä oikaisu, ks. s. 10. -2 - -

Osinko - -84 -84

Uusi osakeanti - - 1 953

Henkilöstöoptiovaraus - 22 29

Muuntoero -37 23 51

Muut 0 0 -2

Katsauskauden nettotulos 267 -457 -431

Oma pääoma - sulkeva tase 3 761 1 521 3 533
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LIITETIEDOT JA MUITA TIETOJA

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT
Vuosineljänneksen liikevaihto oli yhteensä 756 miljoonaa kruunua (695),

johon sisältyy vuoden toisella neljänneksellä XACT Fonderin myyntivoitto
16 miljoonaa kruunua sekä EDX Londonin muodostamisesta vuoden 2003
toisella vuosineljänneksellä saatu 100 miljoonan kruunun myyntivoitto.
Konsernin liikevaihto oli 740 miljoonaa kruunua (595), johon sisältyy 6 mil-
joonaa kruunua oman työn osuuden aktivointia ja 15 miljoonaa kruunua
HEX Integrated Markets -divisioonaan aktivoitua OM Technologyn myyn-
tiä. Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto laski 8 prosenttia edellisvuo-
den vastaaviin lukuihin verrattuna. Lasku johtuu lähinnä OM Technologyn
käyttöoikeusmaksujen, ylläpito- ja projektitulojen vähenemisestä sekä
toimintojen myynnistä. HEX Integrated Markets -divisioonan liikevaihto
kasvoi vilkastuneen pörssikaupan ansiosta. Konsernin kokonaiskulut oli-
vat 611 miljoonaa kruunua (1 235). Vertailukelpoisten yksiköiden kulut ale-
nivat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna 26 prosenttia.
Vähennystä tapahtui ensisijaisesti henkilöstö- ja toimitilakuluissa sekä
poistojen ja toteutettujen säästötoimien seurauksena.

Osuudet osakkuusyritysten tuloksesta liittyvät Orc Softwareen,
NLK:hon ja EDX Londoniin. Konsernin rahoitustulos oli -10 miljoonaa kruu-
nua (+3). Vuoden 2003 toisella neljänneksellä konsernin rahoitustulos
sisälsi HEXin maksaman osingon 19 miljoonaa kruunua. Vuosineljänneksen
verokustannukset olivat 54 miljoonaa kruunua. Vuoden 2003 toisella nel-
jänneksellä verotuotot olivat 67 miljoonaa kruunua.

Valuuttakurssien vaikutus konsernin liikevaihtoon ja tulokseen oli vuo-
sineljänneksen aikana erittäin vähäinen.

OIKAISTU LIIKEVAIHTO JA OIKAISTUT KULUT
OMHEX on aiemmin esittänyt vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät

tuloslaskelmassa vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erinä. Vuodesta 2004
lähtien ne on jaettu vastaaviin tuottoihin ja kuluihin.

Oikaistuista summista on puhdistettu vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erät. Vuoden 2004 tuloksessa näistä eristä on puhdistettu NGX:n myynni-
stä saatu 92 miljoonaa kruunua ja XACT Fonderin myynnistä saatu 16 mil-
joonaa kruunua. Vuoden 2003 osalta vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
tulot tarkoittavat EDX Londonin muodostamisen yhteydessä saatua 100
miljoonan kruunun myyntivoittoa. Vuonna 2003 vertailukelpoisuuteen vai-
kuttavia kuluja oli 662 miljoonaa kruunua, jotka koostuivat rakennejärjeste-
lyistä, käyttämättömistä toimitiloista tehdystä varauksesta ja OM Tech-
nologyn tuotevalikoiman karsimiseen liittyvistä arvonalennuksista. Näiden
erien jakautuminen käy ilmi sivun 13 taulukosta.

VERTAILUKELPOINEN TOIMINTA
Vertailukelpoinen liiketoiminta tarkoittaa konsernia ilman HEXiä ja OM
London Exchangea. HEX on kuulunut konserniin vuoden 2003 kolman-
nesta neljänneksestä lähtien ja OM London Exchangen johdannaisliike-
toiminta myytiin kesäkuussa 2003.

TASEEN LIITETIEDOT
Konsernin 2 335 miljoonaa kruunun (760) liikearvo koostuu HEXistä ja

Tukholman arvopaperipörssistä. Vuonna 1998 ostettuun Tukholman
arvopaperipörssiin liittyvä liikearvo oli yhteensä 569 miljoonaa kruunua
(611). Vuonna 2003 ostetun HEXin liikearvo oli yhteensä 1682 miljoonaa
kruunua (0). Valuuttakurssimuutosten vaikutus HEXin liikearvoon on vuo-
denvaihteen jälkeen ollut 8 miljoonaa kruunua. Muut aineettomat hyö-
dykkeet, arvoltaan 284 miljoonaa kruunua (288), sisältävät järjestelmä-
tuotteisiin liittyviä tasapainotettuja tuotekehityskuluja, joiden poistoaika
on 3-5 vuotta ja jotka arvostetaan markkinahintaan.

Konsernin investoinnit aineettomiin hyödykkeisiin olivat neljänneksellä
64 miljoonaa kruunua (39). Vaihto-omaisuusinvestoinnit olivat 29 miljoo-
naa kruunua (21). OMHEXin osuus Orc Softwaresta (4,5 miljoonaa osa-
ketta) oli tarkastelujakson lopussa markkina-arvoltaan 303 miljoonaa
kruunua ja kirjanpitoarvoltaan 89 miljoonaa kruunua.

Neljänneksen aikana maksettiin takaisin 55 miljoonan kruunun vaihto-
velkakirjalaina.

OMAN PÄÄOMAN MUUTOSTA KOSKEVAT LIITETIEDOT
Oma pääoma oli 3 761 miljoonaa kruunua (1 521). Kasvu edellisvuoden toi-
seen neljännekseen verrattuna johtuu pääosin HEXin ostosta ja sen
seurauksena toteutetusta osakeannista. Vertailukelpoisten yksiköiden
oma pääoma ilman HEXiä on vähentynyt vuoden 2003 toiseen neljännek-
seen verrattuna lähinnä edellisvuoden tappiollisen tuloksen vuoksi. Vuo-
den 2004 aikana oma pääoma on kasvanut tarkastelujakson positiivisen
tuloksen sekä NGX:n ja XACT Fonderin myynnin ansiosta. OMHEXin vuosi-
na 2000, 2001 ja 2002 liikkeelle laskemat henkilöstöoptio-ohjelmat eivät
ole vaikuttaneet omaan pääomaan vuosineljänneksen aikana.

RAHOITUSLASKELMAN LIITETIEDOT
Nykyisen liiketoiminnan kassavirta koostuu liikevoitosta  johon on lisätty
poistot ja myyntivoitto rahoituserien ja verojen jälkeen. Tietyt vuodelta
2003 peräisin olevat uudelleenjärjestely- ja yhtenäistämiskulut vaikutti-
vat liiketoiminnan kassavirtaan tarkastelujakson aikana. XACT Fonderin
myynnistä saatu positiivinen kassavirta on kirjattu investointitoiminnan
kassavirtaan. Suurin käyttöpääoman pienennys johtuu siitä että NGX:n
kauppahinnan viimeinen erä saatiin kaudella. Vuoden 2003 viimeisestä
neljänneksestä lukien selvityssaamiset ja -velat on kirjattu rahoituksen
kassavirtaan. Ennen kyseinen erä kirjattiin käyttöpääoman muutokseen.
Aiempien tarkastelujaksojen vertailulukuja on korjattu uuden jaottelun
mukaisesti.

TILINPÄÄTÖKSEN LAATIMISPERIAATTEET
Tämä osavuosikatsaus on laadittu Ruotsin kirjanpitolautakunnan

(Redovisningsrådet) osavuosikatsauksista antaman suosituksen (RR 20)
mukaisesti. OMHEX soveltaa 1. tammikuuta 2004 lähtien Ruotsin kirjanpi-
tolautakunnan suositusta 29 - Henkilöstön palkkiot - muun muassa kon-
sernin eläkesitoumusten kirjaamiseen. RR 29:n mukaisesti eläkesitou-
mukset luokitellaan maksuun tai etuuteen perustuviksi sitoumuksiksi.
Vertailulukuja ei ole muunnettu. RR 29:n soveltamisen seurauksena 2 mil-
joonan kruunun eläkesitoumus kirjattiin velaksi, joka alensi omaa pääo-
maa vuoden 2004 ensimmäisen neljänneksen aikana.

Muilta osin on sovellettu OMHEXin viimeisimmässä vuosikertomuk-
sessa määritettyjä tilinpäätöksen laadintaperiaatteita.

XACT FONDERIN MYYNTI
XACT Fonder AB myytiin Handelsbankenille 30. kesäkuuta osana
OMHEXin pyrkimystä keskittyä ydinliiketoimintaansa. XACT Fonder hal-
linnoi Ruotsin ensimmäisiä pörssinoteerattuja rahastoja XACT OMX:ää
ja XACT SBX:ää. Myynti kasvatti toisen vuosineljänneksen tulosta noin
16 miljoonaa kruunua, joka on kirjattu emoyhtiön  muihin tuloihin

LIETTUAN PÖRSSIN JA ARVOPAPERIKESKUKSEN OSTO
Liettuan yksityistämisprosessin tuloksena OMHEX valittiin maaliskuun
lopussa Liettuan pörssin (NSEL) ja arvopaperikeskuksen (CSDL) yhtei-
styökumppaniksi ja ostajaksi. Yksityistämissopimus allekirjoitettiin tou-
kokuussa, ja OMHEX omistaa nykyään yli 80 prosenttia NSEL:stä ja 40
prosenttia CSDL:stä. NSEL liitettiin konserniin 30. kesäkuuta 2004, jolloin
työntekijöiden määrä kasvoi 27:llä.

OIKEUSJUTUT
OMHEX on vielä kerran kiistänyt eSpeedin esittämän patenttirikko-
mussyytöksen ja vahingonkorvausvaateen, arvoltaan enintään 64 mil-
joonaa kruunua. Neljänneksen aikana OMHEX kiisti myös haasteen
arvonlisäverojen lisäpalautuksista Suomessa. Palautuksissa on kyse
enintään 5 miljoonasta eurosta. OMHEX ei ole toisen vuosineljänneksen
aikana tehnyt vireillä olevia oikeudenkäynteihin liittyviä varauksia.
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LIIKEVAIHTO JA TULOS DIVISIOONITTAIN JA LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN 

Huhti-kesä Huhti-kesä Tammi-kesä Tammi-kesä Heinä-kesä Tammi-joulu

MSEK 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003

Liikevaihto

HEX Integrated Markets

Cash Markets 225 131 472 264 903 695

Derivatives Markets 92 86 220 187 400 367

Settlement & Depository 79 - 158 - 304 146

Baltic Operations 12 - 21 - 43 22

Muut tulot 1) - 46 - 46 - 46

HEX Integrated Markets yhteensä 408 263 871 497 1 650 1 276

OM Technology

Banks & Brokers 91 70 193 152 372 331

Financial Markets 161 234 330 480 739 889

Global Services 186 132 359 253 686 580
Muut tulot  2) 7 61 114 64 132 82

Eliminoinnit -31 -31 -63 -66 -127 -130

OM Technology yhteensä 414 466 933 883 1 802 1 752

Emoyhtiö ja muut konsernitoiminnot  3) 34 40 58 81 121 144

Konsernin eliminoinnit -100 -74 -199 -154 -431 -386

Konserni yhteensä 756 695 1 663 1 307 3 142 2 786

Liikevoitto

HEX Integrated Markets

Cash Markets 109 68 238 133 423 318

Derivatives Markets 24 8 89 45 128 84

Settlement & Depository 11 - 22 - 41 19

Baltic Operations 4 - 5 - 8 3

Muut tulot 1) - 46 - 46 - 46

Muut kulut 4) - -7 - -7 - -7

Totalt HEX Integrated Markets 148 115 354 217 600 463

OM Technology

Banks & Brokers 3 -23 5 -32 -24 -61

Financial Markets 21 12 47 38 72 63

Global Services 19 19 31 26 53 48

Yhteiset toiminnot 5) -26 -54 -52 -113 -146 -207

Muut tulot 2) - 54 92 54 92 54

Muut kulut 6) - -488 - -488 -28 -516

OM Technology yhteensä 17 -480 123 -515 19 -619

Emoyhtiö ja muut konsernitoiminnot 7) -19 -170 -53 -215 -131 -293

Konserni yhteensä 146 -535 424 -513 488 -449
1) Sisältää 46 miljoonan kruunun myyntivoiton EDX Londonin muodostamisesta tarkastelujaksoilta huhti-kesäkuu 2003, tammi-kesäkuu 2003 ja tammi-joulukuu 2003.
2) Sisältää 92 miljoonan kruunun myyntivoiton NGX:n myynnistä tarkastelujaksolta tammi-kesäkuu 2004 sekä 54 miljoonaa kruunua tuloja EDX Londonin muodostamisesta tarkastelujaksoilta
huhti-kesäkuu 2003, tammi-kesäkuu 2003 ja tammi-joulukuu 2003.
3) Sisältää 16 miljoonaa kruunua tuloja XACT Fonderin myynnistä tarkastelujaksoilta huhti-kesäkuu 2004 ja tammi-kesäkuu 2004.
4)  Sisältää uudelleenjärjestelykuluja 7 miljoonaa kruunua tarkastelujaksoilta huhti-kesäkuu 2003, tammi-kesäkuu 2003 ja tammi-joulukuu 2003.
5) Yhteisiä toimintoja ovat lähinnä yhteiset edustustot ja myyntitoimistot, joiden kulut eivät sisälly liiketoiminta-alueittain esitettyihin tuloksiin.
6) Sisältää 488 miljoonaa kruunua uudelleenjärjestelykuluja huhti-kesäkuussa 2003, tammi-kesäkuussa 2003 ja tammi-joulukuussa 2003 sekä varauksen käyttämättömistä toimitiloista ja
tuotevalikoiman karsimiseen liittyviä arvonalennuksia 28 miljoonaa kruunua tammi-joulukuussa 2003.
7)    Sisältää 129 miljoonaa kruunua uudelleenjärjestelykuluja  huhti-kesäkuussa 2003, tammi-kesäkuussa 2003 ja tammi-joulukuussa 2003 sekä 10 miljoonan kruunun varauksen käyt-
tämättömistä toimitiloista tammi-joulukuussa 2003.
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HEX INTEGRATED MARKETS

Kaupankäynnin tuotot
Vuoden 2004 toisella vuosineljänneksellä 69 prosenttia HEX Integra-

ted Marketsin kaupankäyntituotoista tuli osakekaupasta ja 31 prosent-
tia johdannaisten kaupasta ja selvityksestä. Kaupankäynnin tuotot syn-
tyvät pääasiassa Cash Markets-, Derivatives Markets- ja Baltic Opera-
tions -liiketoiminta-alueilla.

Osakekaupankäynnin tuottojen osalta kaksi tärkeintä muuttujaa ovat
osakevaihdon arvo ja osakekauppojen lukumäärä. Vuoden 2004 toisen
neljänneksen kaupankäynnin tason mukaan laskettuna kymmenen pro-
sentin muutos osakevaihdon keskiarvossa vaikuttaa vuositasolla kau-
pankäynnin tuottoihin +/-40 miljoonaa kruunua ( jos kauppojen luku-
määrä pysyy muuttumattomana).

Johdannaistuotteiden kaupankäynnin ja selvityksen tuottojen osalta
kaksi tärkeintä muuttujaa ovat johdannaissopimusten lukumäärä ja
optiopreemioiden suuruus. Vuoden 2004 toisen neljänneksen kau-
pankäynnin tason mukaan laskettuna tuhannen sopimuksen muutos
keskimääräisessä päivittäisessä johdannaisvaihdossa vaikuttaa vuosi-
tasolla kaupankäynnin tuottoihin +/-1,7 miljoonaa kruunua ( jos keski-
määräinen preemio ja tuotevalikoima pysyvät muuttumattomina).

Liikkeeseenlaskutuotot
Liikkeeseenlaskutuotot muodostuvat noteerattujen yhtiöiden maksa-
mista maksuista, ja ne ovat suoraan verrannollisia noteerattujen yhtiöi-
den pörssiarvoon. Liikkeeseenlaskutuotot syntyvät Cash Markets- ja
Baltic Operations -liiketoiminta-alueilla. Vuoden 2004 tason perusteella
laskettuna kymmenen prosentin muutos HEX Integrated Marketsin
pörssiarvossa vaikuttaa liikkeeseenlaskutuottoihin vuositasolla +/-5,0
miljoonaa kruunua kyseisenä vuona harjoitetun toiminnan mukaan.

Markkinainformaation myynti 
HEX Integrated Markets myy markkinainformaatiota runsaalle sadalle
yritykselle, jotka jakavat sitä edelleen suurelle joukolle loppukäyttäjiä.
Markkinainformaation myyntitulot syntyvät Cash Markets- ja Baltic
Operations -liiketoiminta-alueilla. Informaation jakelijoita laskutetaan
jälkikäteen, ja maksun suuruus riippuu loppukäyttäjien määrästä.

Arvopaperikeskuksen tuotot
Arvopaperikeskuksen tuotot ovat pääasiassa peräisin APK:sta (Suomen
Arvopaperikeskuksesta) ja koskevat liiketoiminta-alueita Settlement &
Depository ja Baltic Operations. Tärkeimmät arvopaperikeskukseen liit-
tyvät tuotot ovat seuraavat: 
- Osakeselvitys (12 prosenttia tuotoista); tärkein muuttuja on osake-
kauppojen lukumäärä Helsingin pörssissä.
- Osakkeiden selvitys ja säilytys (34 prosenttia tuotoista); tärkeimmät
muuttujat ovat säilytyksessä olevien arvopapereiden markkina-arvo ja
arvo-osuustilien lukumäärä.
- Velkainstrumenttien selvitystoiminta (13 prosenttia tuotoista); tärkein
muuttuja on säilytyksessä olevien arvopapereiden markkina-arvo.
- Omistajatiedot ja informaation myynti (41 prosenttia tuotoista); tär-
keimmät muuttujat ovat asiakkaiden ja arvo-osuustilien lukumäärä sekä
tiedustelujen määrä.

Muut tulot
Muut tulot koostuvat lähinnä koulutuspalveluista ja Settlement & Depo-
sitory -liiketoiminta-alueen myynnistä Banks & Brokers -liiketoiminta-
alueelle. Muihin tuloihin sisältyy 46 miljoonan kruunun tulot EDX Londonin
muodostamisesta huhti-kesäkuussa 2003.

OM TECHNOLOGY

Lisenssi-, ylläpito- ja projektitulot
Lisenssimaksut, projektituotot ja ylläpitomaksut OM Technologyn

kehittämistä ja myymistä järjestelmäratkaisuista syntyvät lähinnä
Financial Markets -liiketoiminta-alueella ja osittain myös Banks & Bro-
kers -liiketoiminta-alueella.

Sen jälkeen kun OM Technology on kehittänyt ja toimittanut järjestel-
märatkaisun, asiakkaalle myönnetään käyttöoikeus kyseiseen ohjel-
mistoon. Jokainen projekti edellyttää asiakaskohtaisia, esimerkiksi toi-
mintoja ja kapasiteettia koskevia muutoksia. Kehitys-, testaus- ja asen-
nustyö synnyttää projektituloja, jotka laskutetaan valmistumisasteen
mukaan. Järjestelmäratkaisun toimittamisen jälkeen OM Technology
sitoutuu parantamaan, kehittämään ja ylläpitämään järjestelmää tietyn
ajan ja saa tästä toiminnasta lisätuloja.

Kun kyseessä ovat suuret pörssien ja selvitysyhteisöjen tyyppisille
asiakkaille tarkoitetut järjestelmäratkaisut, käyttöoikeus- ja projektitu-
lot ovat enimmäkseen kiinteitä ja ne laskutetaan valmistumisasteen
mukaan. Ylläpitotulot ovat enimmäkseen kiinteitä ja sopimuskausi
useimmiten viisi vuotta. Myös tietty osa käyttöoikeustuloista ovat
toistuvia tuloja, jotka kertyvät pitkän sopimuskauden kuluessa. Markki-
naosapuolille, kuten pankeille ja pankkiiriliikkeille, toimitettavien jär-
jestelmäratkaisujen käyttöoikeustulot ovat enimmäkseen muuttuvia ja
ne tilitetään juoksevasti, kun taas projektitulot tuloutetaan suhteessa
valmistumisasteeseen. Ylläpitotulot tämäntyyppisiltä asiakkailta ovat
enimmäkseen muuttuvia ja ne tuloutetaan juoksevasti.

Tulot järjestelmänhallintapalveluista
Järjestelmänhallintapalveluilla tarkoitetaan sitä, että OM Technology
vastaa asiakkaan järjestelmäalustan teknisestä toimivuudesta, mistä
syntyy tuloja OM Technologyn Global Services- ja Banks & Brokers -liike-
toiminta-alueilla. Järjestelmänhallintapalveluista saatavat tulot voivat
olla joko kiinteitä tai volyymiperusteisia. Sopimusten voimassaoloajat
vaihtelevat yhdestä seitsemään vuoteen.

Muut tulot
Teknologiatoiminnan muut tulot koostuvat NGX- ja UKPX-energiapörssi-
en kaupankäynti- ja selvitystuloista (molemmat energiapörssit myytiin
vuoden 2004 aikana) sekä joiltakin osin kolmansien osapuolten tuottei-
den jälleenmyynnistä, hosting-tuloista ja muusta myynnistä, jota ei
voida lukea edellä mainittuihin tulonlähteisiin. Muihin tuloihin sisältyvät
myös NGX:n myynnistä tammi-maaliskuussa 2004 saatu 92 miljoonan
kruunun myyntivoitto sekä EDX Londonin muodostuksen yhteydessä
huhti-kesäkuussa 2004 syntynyt 54 miljoonan kruunun myyntivoitto.

HERKKYYSANALYYSI
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OIKAISTU TULOSLASKELMA

Tuloslaskelman mukaan Oikaisu Oikaistu Tuloslaskelman mukaan Oikaisu Oikaistu

Huhti-kesä Huhti-kesä Huhti-kesä Tammi-joulu Tammi-joulu Tammi-joulu

MSEK 2003 2003 2003 2003 2003 2003

Liikevaihto 695 -100 595 2 786 -100 2 686

Kulut

Ulkopuoliset kulut

Toimitilat  -157 105 -52 -341 133 -208

Markkinointikulut -10 - -10 -42 - -42 

Konsulttikulut -82 21 -61 -263 21 -242 

Käyttö- ja ylläpitokulut, IT -133 72 -61 -356 72 -284

Muut ulkopuoliset kulut -74 18 -56 -256 18 -238

Henkilöstökulut -499 206 -293 -1 422 216 -1 206

Poistot ja arvonalennukset -183 138 -45 -342 138 -204

Liikearvon poistot ja arvonalennukset -97 64 -33 -234 64 -170

Liiketoiminnan kulut yhteensä -1 235 624 -611 -3 256 662 -2 594 

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 5 - 5 21 - 21

Liikevoitto -535 524 -11 -449 562 113

T&K-INVESTOINNIT

Huhti-kesä Huhti-kesä Tammi-kesä Tammi-kesä Heinä-kesä Tammi-joulu

MSEK ( josta kirjattu) 2004 2003  2004 2003 2003/2004 2003

HEX Integrated Markets 4 (2) 3  (3) 8  (5) 6  (6) 16  (13) 14 (14)

OM Technology 7 (0) 58  (14) 11  (0) 109  (32) 109  (30) 207 (62) 

Konserni yhteensä 11  (2) 61  (17) 19  (5) 115  (38) 125  (43) 221 (76)

INVESTOINNIT

Huhti-kesä Huhti-kesä Tammi-kesä Tammi-kesä Heinä-kesä Tammi-joulu

MSEK 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003

Liikearvo 46 - 46 - 1 810 1 764

Muut aineettomat hyödykkeet 18 39 25 88 114 177 

Aineelliset hyödykkeet 29 21 70 33 121 84

Yritysostot 2 - 2 - 163 161

Yhteensä 95 60 143 121 2 208 2 186
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SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT 30.06.04

Osakkeita kpl Osuus osakepääomasta ja äänistä, %

Investor AB 12 950 507 11,2

Ruotsin valtio 7 993 466 6,9

Handelsbanken/SPP-rahastot 7 570 875 6,6

Robur-rahastot 7 048 601 6,1

Nordea 6 632 078 5,7

AMF Pension/AMF Pension-rahastot 6 294 400 5,4

Fidelity-rahastot 5 041 409 4,4

FöreningsSparbanken 3 739 275 3,2

Didner & Gerge aktiefond 3 450 000 3,0

Handelsbanken 3 066 279 2,7

Muut ruotsalaisomistajat 35 700 273 30,9

Muut ulkomaiset omistajat 16 059 852 13,9

Osakkeiden kokonaismäärä 115 547 015 100

Lähde: SIS Ägarservice
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