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Julkaistavissa 26.7.2004, klo 13.00

FINNFOREST-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1-6/2004
(tilintarkastamaton)

Liikevaihto 999,0 miljoonaa euroa (918,9)

Liikevaitto 16,0 miljoonaa euroa (19,8)

Tulos ennen satunnaisia erié -1,3 miljoonaa euroa (3,5)
Sijoitetun pd&oman tuotto 3,4 % (4,4)

Omavaraisuusaste 37,2 % (38,6) ja velkaisuusaste 112 % (109)

Kun péddomalainat on rinnastettu korolliseen velkaan:
Omavaraisuusaste 28,0 % (28,9) ja velkai suusaste 182 % (178)

Finnforestin tammi-kesdkuun tulos hieman tappiollinen

Toisen neljanneksen tulos parani selvasti edellisesta neljanneksesté ja oli positiivinen

Finnforestin tammi-kesdkuun tulos ennen satunnaisia erid oli 1,3 miljoonaa euroatappiolla (3,5). Toisen
neljanneksen tulos ennen satunnaisia erid oli vain hieman edellisen vuoden vastaavaa jaksoa heikompi ja oli 2,5
miljoonaa euroa (3,4). Tulos on kuitenkin 6,3 miljoonaa euroa parempi edelliseen neljénnekseen verrattuna.
Huhti- kesékuun positiiviseen tuloskehitykseen edelliseen neljénnekseen verrattuna vaikuttivat ennen kaikkea
Finnforestin omat toimenpiteet. Kustannustehokkuuden ja myynnin tehokkuuden parantamiseen téhtééva
tulosparannusohjelma on edennyt jopa hieman etugjassa. Markkinatilanteessa el sen sijaan tapahtunut kéénnetta
parempaan. Sahatavaran hinnat laskivat ennakoituakin enemman.

Kuuden kuukauden tulokseen siséltyy Moelvenin osakkeiden myyntivoittoja 2,1 miljoonaa euroa ja Suomen
toimintojen saneerauksen irtisanomis- ja elakditymiskuluja noin 1,4 miljoonaa euroa.

Liiketoimintaryhmistd menestyi erityisesti puutuoteryhma Engineered Wood; panostukset liiketoimintaryhmaan
jasen omat kehitystoimenpiteet ovat tuottaneet hyvaa tulosta. My6s vanerituotteiden hinnanlasku pysahtyi.
Myynti jajakelu -liiketoimintaryhma kokonai suutena teki positiivisen tuloksen. Finnforest UK ja Finnforest
France jatkoivat hyvda kehitystéén, Finnforest Deutschland jéi yhé tappiolle, mutta tappio pieneni. Myos
Moelven parans tulostaan kahteen edelliseen neljénnekseen verrattuna jaylsi tavoitteisinsa

Liikevaihto, tulosja rahoitusasema

Finnforest-konsernin tammi-kesaékuun liikevaihto kasvoi hieman edellisen vuoden vastaavaan gjankohtaan
verrattunaja oli 999,0 miljoonaa euroa (918,9). Liiketoiminnan muut tuotot olivat tammi- kesékuussa 9,3
miljoonaa euroa (6,5). Konsernin liikevoitto laski ja oli 16,0 miljoonaa euroa (19,8). My6s tulos ennen
satunnaisia erié laski jaoli -1,3 miljoonaa euroa (3,5).

Engineered Wood —liiketoimintaryhma teki huomattavan tulosparannuksen ja liikevoitto oli 9,5 miljoonaa euroa
(3,2). Solid Wood - liiketoimintaryhman liikevoitto heikkeni selvasti ja oli tammi-kesékuussa -0,4 miljoonaa
euroa (7,7). Moelvenin liikevaitto oli 3,1 miljoonaa euroa (7,9), ja Myynti jajakdu -liiketoimintaryhmén 8,9
miljoonaaeuroa(6,9).



Finnforest-konsernin sijoitetun pd&oman tuotto laski edellisvuoden vastaavaan gjankohtaan verrattunaja oli 3,4
prosenttia (4,4). Konsernin likvidien varojen ja sijoitusten méaéra oli kauden lopussa 24,3 miljoonaa euroa (20,0).

Omavaraisuusaste oli katsauskauden lopussa 37,2 prosenttia (38,6) ja velkaisuusaste 112 prosenttia (109)

pédomalainat luettuna omaan pddomaan. Pédomalainat rinnastettuna korolliseen velkaan omavaraisuusaste oli 28
prosenttia (28,9) ja velkaisuusaste 182 prosenttia(178).

Avainlukutaulukko

Milj.euroa € [1/04 1/04] IV/03 I11/03 11/03 1/03] 2003
Liikevaihto 528.4 470.6] 4353 436.8 475.0 443.9] 1791.1
Engineered Wood-ryhma 854 765 691 69.6 795 720] 290.3
Solid Wood-ryhméa 141.6 1352 1288 114.7 141.6 124.0] 509.2
Myynti- jajakelu-ryhméa 175.2 156.9] 1384 1485 152.0 139.0] 577.9
Moelven-ryhma 188.1 160.7] 1515 1395 159.6 154.2| 604.8
Sisdinen myynti jamuutoimint.  -62.0 -58.7] -525 -35.5 -57.7 -45.4| -191.1
Liikevoitto 11.0 50, -95 -18 114 84 8.6
Engineered Wood-ryhméa 4.8 4.7 -2.2 00 1.8 14 1.0
Solid Wood-ryhméa -1.3 09 -27 -16 46 31 34
Myynti- jajakelu-ryhma 5.3 3.6 -1.9 10 42 27 6.0
Moelven-ryhméa 34 -04 -05 12 50 30 8.6
Muu toimintaja eliminoinnit -14 -3.8 21 24 42 -17] -104
Tulos ennen satunnaisia eria 25 -38 -180 -106 34 02 -251
Katsauskauden tulos 1.8 -5.2 30 99 -05 -28 -10.2
Sijoitetun pd&oman tuotto, % 1.3 21 -15 -15 06 37 1.3
Omavaraisuusaste, % *) 372 350 393 384 386 388 393
Velkaisuusaste, % *) 112 127 106 108 109 108 106

*) Pddomalainat rinnastettu omaan pagomaan tunnusl ukuja laskettaessa

Henkil6sto

Finnforestin palveluksessa oli kesdkuun lopussa 8 356 henkil6a (7 992). Heisté Suomessa tydskenteli 2 773
henkil6& (2 816), Norjassa 1 684 (1 767), Ruotsissa 1 584 (1 175) ja | sossa-Britanniassa 969 (971). Muissa
maissa oli yhteensd 1 346 (1 263) tyontekij&a.



LIIKETOIMINTARYHMIEN KEHITYSJA MARKKINATILANNE

Solid Wood —liiketoimintaryhman tulos heitkkeni

K ehitys ensmmaisdlla vuosipuoliskolla ja neljanneksittain

milj. euro€ [-11/04 |-11/03| |milj.euro € 11/04 1/04| 1\V/03 I11/03 11/03 1/03l-1V/03
Liikevaihto 276,9 265,7| |Liikevaihtc 141,6 1352 128,8 114,7 1416 124,00 509,2
Liikevoitto -0,4 7,7 |Liikevoitto -1,3 09 -27 -16 46 31 3,4

% -0,1 2,9 % -09 0,77 -21 -14 33 25 0,7
ROCE, % -0,1 5,2 |ROCE, % 14 1,21 -16 -24 1,1 41 1,2
Tuotanto, Tuotanto,

1000 m3  1281,0 1248,1] |1000m3  636,3 644,7] 637,0 530,8 634,2 614,0 2416,0

Finnforestin saharyhma Solid Woodin liikevoitto heikkeni edellisen vuoden vastaavaan gjankohtaan verrattuna.
Keskeisin tekija tuloksen heikkenemisessa oli sahatavaran myyntihintojen lasku. Sahatavaratuotteiden ja
tukkiraaka-aineen hintasuhde oli edelleen erittéin epéedullinen.

Pohjoisen havusahatavaran osalta kulutuskysynté oli pdamarkkinoilla normaali. Lievaa ylitarjontaa esiintyi seké
kuust ettd mantysahatavaran kohdalla.

Sahojen kokonai stuotantoméaré oli tammi-kesdkuussa 1 248 000 kuutiometria (1 212 000), josta kuusi sahatavan
osuus oli 764 000 kuutiometria ja mantysahatavaran 484 000 kuutiometrid. Kokonaistoimitukset olivat
1 304 000 kuutiometria (1 172 000).

Sahatavaran laskutushinnat olivat raportointijaksolla noin 4,5 % alhaisemmat kuin edellisen vuoden vastaavalla
jaksolla. Tukin hinta oli 0,2 % ahaisempi kuin viime vuoden vastaavalla jaksolla.

Engineered Wood -liiketoimintaryhma selvaan tulospar annukseen

K ehitys ensmmaisellé vuosipuoliskolla ja neljanneksittain

milj. euro€ 1-11/04 1-11/03| |milj.euro€ 11/04 1/04|1Vv/03 111/03 11/03 1/03|I-1V/03
Liikevaihto 161,9 151,6| |Liikevaihtc 854 76,5 69,1 696 795 720 2903
Liikevoitto 9,5 3,2| |Liikevoitto 48 4,71 -22 0,0 1,8 14 1,0

% 5,9 2,1 % 57 6,1 -32 0,0 23 19 0,3
ROCE, % 8,9 2,7 |[ROCE, % 03 86 -14 -09 04 24 0,5
Tuotanto, Tuotanto,

1000 m3 391,0 358,1] |1000m3 1954 195,6 182,6 149,8 1819 176,2 690,5

Vanerien kysynta vahvistui ja vanerituotteiden hintojen lasku pysahtyi toisen neljanneksen aikana. Rakentamisen
jatkuessa voimakkaana Pohjois-Amerikassa havuvanerin kysynta vahvistui, minké seurauksena
etel damerikkalaiset tuottgjat suuntasivat tarjontaansa Euroopan ulkopuolelle. Tama vaikutti positiivisesti
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eurooppal aisten tuotteiden kysyntéén seka hintakehitykseen. Myds koivuvanerimarkkinoilla tapahtui positiivisia
muutoksia ja Finnforestin toteuttamat muutokset omassa toiminnassa vaikuttivat myonteisesti tulokseen.

Kerton myynti jatkoi vahvaa kehitystédn, seka Lohjan ettd Punkaharjun tehtaat olivat edelleen tdyskaytossa.

V ahvi staak seen tuotantokapasiteettiaan ja parantaakseen asiakaspalveluaan, Finnforest solmi 29.4. strategisen
Finnforest vastaa LV L-Ugran tuotannollisen toiminnan kaynnistémisestd, laadunvalvonnasta ja laatujérjestel man
luomisesta. Finnforest saa yksinoikeuden tuotteiden myyntiin ja markkinointiin Vengan jalVY-maiden
ulkopuol€elle. Tehtaan tuotantokapasiteetti on 40 000 kuutiometria vuodessa, josta Finnforest tulee kayttamaén
valtapsan. L énsi-Siperian Hanti-Mansiskissa sijaitsevan LV L -Ugra-yhtion omistaa Hanti-Mansiskin hallinnon
perustama holding-yhtid, joka on keskittynyt alueen puutuoteteollisuuden kehittdmiseen. Ensimmaiset
Kertopuuerdt on saatu markkinoille kuluvan kesén aikana.

Muissa tuoteryhmissa |-palkki-, rimalevy- ja lastulevytuotteiden kysynté vahvistui toisella vuosingjanneksdllé ja
tulokset kehittyivét suotuisasti ja olivat positiiviset. Myos ThermoWood- ja liimapuutoi minnoissa tapahtui
positiivista kehitystd, mutta tuloksentekoon ne eivét viela yltaneet. Moduulituotannossa, joka kasittaa Finnforest
HSL Elements -sisaseing drjestelmét seké syksylla k&ynnistyvan Hartolan moduulirakentamisen, myynnit
kérsivét vaisusta toimistorakentamisen markkinatilanteesta.

Finnforest Oyj ja Sinex Oy solmivat 14.6. yhteistyGsopimuksen, joka koskee moduulitaloihin soveltuvien
kosteantilan elementtien suunnittelua ja valmistusta. Hartolan kunta rakennuttaa Finnforestin uuden
moduulitehtaan valittomaan 18hei syyteen Sinexille tuotantohallin, jonka tuotanto kéynnistyy ens
vuodenvaihteessa. Finnforest tulee olemaan elementtien merkittéva asiakas. Tavoitteena on pitk&aikainen
yhteisty6 kosteantilojen, kuten kylpy- ja suihkutilojen seké saunojen, rakenneratkai sujen suunnittelemiseksi.
Finnforestin Hartolan moduuliteollisuushanke etenee suunnitellusti ja tuotanto kaynnistyy syksyn aikana.

M oelverHiiketoimintaryhma yls tavoitteeseensa

K ehitysensmmaisdla vuosipuoliskolla ja neljanneksittain

milj.euro€ 1-11/04 1-11/03| |milj.euro € 11/04 1/04|1V/03 111/03 11/03 1/03|I-1V/03
Liikevainto 348,8 313,8| |Liikevaihtc 188,1 160,7 151,5 139,5 159,6 154,2 604,8
Liikevoitto 3,1 7,9| |Liikevoitto 34 -04 -05 12 50 30 8,6

% 0,9 2,5 % 18 -0,20 -0,3 0,8 31 19 1,4
ROCE, % 2,5 6,6/ |ROCE, % 30 -05 -11 -15 16 50 4,0
Tuotanto, Tuotanto,

1000m3 12585 840,5 |1000m3 5495 709,0] 756,8 330,3 411,3 429,2| 1927,6

Moelven Industrier ASA on julkaissut osavuosikatsauksen, joka on luettavissa | nternetissa osoitteessa
Www.moelven.com.

Moelven Timber Group

Moelven Timber Groupin sahateollisuus jé ainoana Moelvenin toiminnoista tavoitteestaan. Keskeiset syyt olivat
tukkipuun saatavuus seké mantysahatavaran kohdalla epéedul linen suhde tukkiraaka-aineen jalopputuotteiden
hinnoissa. Hoyl&ys- ja jakel utoiminta seka liimapuutoi minta kehittyivat myonteisesti. Tuotannon ja



tuotevalikoimien sopeuttamisen my6ta liimapuutuctanto keskittyy nyt aiemman neljan tuotantolaitoksen sijaan
kolmelle tuotantolaitokselle.

Tammikuussa ostetun Are Gruppenin integroiminen osaks Moelven Timber Groupia eteni suunniellusti.

Timber Groupin sahatavaran tuotannon kokonaismééra oli tammi-kesékuussa 985 000 kuutiometria.
Kuusisahatavaran osuus oli 558 000 ja méantysahatavaran osuus 427 000 kuutiometria

Moelven Building Group

Teollisessa rakentami sessa toimi storakentami sen taso on Skandinaviassa pysdhtynyt alhaiselle tasolleen. Tama
vaikuttaa Building Groupissa erityisesti toimistos sutusérjestelmétuotteiden kysyntéén. Positiivisesti Building
Groupin toimituksiin vaikutti kerros- ja rivita orakentamisen vilkastuminen ja ruotsalaisen Maobilarum AB:n
hankinta maaliskuussa. M obilarumin toimintojen integroiminen osaks Moelven Building Groupia eteni
suunnitelmien mukaisesti. Moduulitoimitukset Snéhvit -kaasukenttdhankkeeseen valmistuivat aikataul ussaan.

M oelvenin omistuspohja laajeni

Finnforest Oyj, sen emoyhtio Metsdliitto Osuuskunta seka Moelven Industrier ASA myivét 2.6. omistamiaan
Moelvenin osakkeita neljélle norjalaiselle metsénomistgjayhdistykselle. Moelvenin omistuspohja lagjeni, uusia
omistgjia ovat metsanomistajayhdistykset Haldenvassdraget (Havass) ja Agder-Telemark (AT -Skog).
Metsdnomistgjayhdistykset Mjgsen ja Glommen lisdsivé omistusosuuttaan. Myytyjen osakkeiden mééra vastas
12,4 % Moelven Industrier ASA:n osakekannasta. Kaupasta syntyi kaikille osakkeita myyneille yhtidille
myyntivoittoa. Lisaks kaupalla oli Finnforest Oyj:lle vahva, myotnteinen kassavirtavaikutus. Moelven Industrier
ASA:n omistus on 2.6.2004 akaen: Finnforest Oyj 51,0 %, Glommen 17,8 %, Metsdliitto Osuuskunta 14,2 %
Mj@sen 9,4 %, Agder-Tdemark (AT-Skog) 4,5 %, Haldenvassdraget (Havass) 3,0 %, muut 0,1 %.

Myynti ja jakelu —liiketoimintaryhmassa menestyivat Ranska ja | so-Britannia

K ehitys ensmmaisdlla vuosipuoliskolla ja neljanneksittain

milj. euro€ [-11/04 1-11/03| |milj.euro € 11/04 1/04]|1\V/03 I11/03 11/03 1/03l-1V/03
Liikevaihto 332,1 291,0| |Liikevaihtc 1752 156,9| 138,4 1485 152,0 139,0( 5779
Liikevoitto 8,9 6,9| |Liikevoitto 53 3,6 -19 10 42 27 6,0

% 2,7 2,4 % 30 23 -14 07 27 20 1,0
ROCE, % 9,0 7,0] |ROCE, % 17 73 -22 -15 11 60 3,4
Myynti, Myynti,

1000 m3 872,2 841,6/ | 1000 m3 454,3 417,9] 3619 426,0 450,0 391,6| 1629,6

toisella vuosineljanneksel |4 havaittavissa vain lievia enteitd markkinoiden piristymisestd. Pohjois-Amerikan ja
Aasian rakentamisen markkinoilla tilanne on jatkunut hyvana koko ensimméi sen vuosi puoliskon. Tdmaon
vahentanyt levytuotteiden tarjontaa Euroopassa ja useiden levytuotteiden hintojen nousu jatkui myos toisella
neljanneksella. Sahatavaran osalta tilanne jatkui haastedl lisena etenkin mantysahatavarassa.

Finnforestin paémarkkina-al ueista | sotssa-Britanniassa ja Ranskassa saavutettiin myyntitavoitteet. Finnforest

Deutschlandin liiketoiminta oli edelleen tappiollinen. Toiminnan tehostamisohjelma jatkuu suunnitelmien
mukaisesti.



Keskisen Ita-Euroopan aluedlla myynnit olivat odotetulla tasolla ja auedlla jatkettiin organisaatiomuutoksia.
Aasiassa positiivinen kehitys jatkuu. Kokonaisuutena liiketoimintaryhma saavutti suunnitellut tavoitteensa.

Tukkien kaytto

Finnforestin tuotannossa kayttamien tukkien kokonaismééra oli katsauskaudella 5173 000 kuutiometrig, josta
Moelvenin osuus oli 1613 000 kuutiometrid. Moelvenin tuotantolaitoksilla kuusitukkien osuus oli 848000 ja
mantytukkien osuus 765 000 kuutiometrid. Finnforestin Suomen ja Viron tuotantolaitoksilla kuusitukkien osuus
oli 2220 000 kuutiometrid, mantytukkien 1150 000 kuutiometrig, ja koivutukkien osuus 190 000 kuutiometri&.
Suomen yksikdissa kotimaisen puun osuus oli 88 %.

K ayttéomaisuusinvestoinnit

Konsernin bruttoinvestoinnit olivat katsauskaudella 35 miljoonaa euroa (30).

Katsauskauden muut tapahtumat

Finnforestissa k&ynnistettiin 11.5. Y T-neuvottel ut, jotka koskivat kaikkia Suomen toimintoja ja kaikkia

henkil 6storyhmi& Tavoitteena oli aikaansaada merkittéva tulosparannus ja varmistaa siten yhtién toiminnan
kannattavuus, kilpailukyky jajatkuvuus. Suomen toiminnot organisoidaan uudelleen toimintojen tehostamiseks
jakustannusten aentamiseksi. Y T-neuvottelut paéttyivéat 22.6.2004. Neuvottel uissa paédyttiin 256 henkilon
vahennykseen aiemmin ilmoitetun maksimiméaéran 400 sijaan. Vahennykset toteutetaan vuoden 2005 loppuun
mennessa. Kaikkiaan 93 henkil6a siirtyy yhtion ulkopuolelle elékejarjestelyjen kautta vuosien 2004 ja 2005
aikana. VVuoden 2004 aikana tyopai kkojen maéra vahenee kokonai suudessaan 180:11a. Neuvottel ujen tuloksena
my6s konsernijohtoryhméan kokoa supistetaan oledllisesti. Uuden toimintamal lin mukainen organisaatio seka
uus johtoryhma aoittavat tyénsa syyskuussa.

L ahitulevaisuuden ndkymat

Alkanut kolmas neljannes ratkai see loppuvuoden tuloskehityksen. Heind-syyskuu on haastava kausivaihteluiden
jakesdlomasesongin seurauksena. Etenkdan rakentamisessa e ole odotettavissa kddnnetté ennen syksya.
Tulosparannusohjel maa jatketaan toimenpiteiden kohdentuessa erityisesti myynti- ja markkinointitoimintoihin ja
niiden tehokkuuden parantamiseksi. Kolmannen neljénneksen tulos jaénee kuitenkin tappiolliseks.

Hallitus
Espoossa 26.7.2004
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Osavuosikatsaukset ja yritystietoa osoitteesta www.finnforest.fi, www.finnforest.com ja www.moelven.com



