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* Forvaltningsarvodena uppgick till 72,0 (50,3) MSEK.
e Resultatet efter skatt uppgick till 15,8 (12,4) MSEK.
* Resultatet per aktie uppagick till 3,76 (2,95) SEK.

Intéakter
Rorelseintékterna, dvs forvaltningsarvodena, uppgick under januari-
juni 2004 till 72,0 (50,3) MSEK, en 6kning med 43%. Den starka intékts-
okningen forklaras med att det forvaltade kapitalet vuxit kraftigt under
det senaste aret. Utvecklingen pa Stockholmsbdrsen och manga andra
aktieborser pa tillvaxtmarknader som &r viktiga for HQ Fonder, dar-
ibland Ryssland, har varit synnerligen god. Under arets andra kvartal har
dock framst ménga tillvaxtmarknader haft en negativ utveckling.
Under april-juni 2004 uppgick rorelseintékternatill 37,1 (25,4) MSEK,
en okning med 46% jamfort med motsvarande period forra aret.

Resultat
Resultatet fore skatt uppgick till 22,0 (17,0) MSEK, vilket ar en 6kning
med 29%. Det faktum att resultatet inte 6kat i samma takt som intakterna
forklaras av att marknadsforingskostnaderna varit betydligt hdgre under
forsta halvaret i ar. Vinsten per aktie uppgick till 3,76 (2,95) SEK.

For perioden april-juni i &r uppgick resultatet fore skatt till 11,6 (8,3)
MSEK, vilket &r en 6kning med 40%. Vinsten per aktie under samma
period uppgick till 1,93 (1,45) SEK.

Finansiell stallning

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2004 till 41,0 (48,3 per den 31
december 2003) MSEK, motsvarande 9,77 (11,51) SEK per aktie. Koncer-
nens likvida medel uppgick till 57,5 (66,3) MSEK. Det egna kapitalet och
likvida medel har sjunkit under perioden till féljd av den av bolagsstam-
man i mars beslutade utdelningen om 23 MSEK, motsvarande 5,50 SEK
per aktie.

Nettofléden och forvaltat kapital
Nettoflodet, dvs insattningar minus uttag, uppgick under januari-juni
2004 till +294 (-194) MSEK. Tillvaxtmarknadsfonden och Rysslandsfon-
den &r de fonder som under perioden attraherat i sarklass storst nettofl6-
den. Totalt hade aktiefonderna ett nettoflode om +336 (-159) MSEK.
Nettoflédena har i hog utstrackning paverkats positivt av PPM-medel.
Under april-juni 2004 uppgick nettoflodet till +1 (-243) MSEK.
De marknadsféringsatgarder som vidtagits i ar har bidragit positivt till

nettoflodenaoch kundtillstromningen. Marknadsforingsatgarderna, vil-
ka framst haft for avsikt att 6ka ménadssparandet, har riktats dels till
existerade kunder och dels till utvalda nya malgrupper. Antalet kunder
som manadssparar i nagon av HQ Fonders fonder har 6kat med 21%
sedan arets borjan.

Forvaltat kapital uppgick per den 30 juni till 9 800 (8 800 per den 31
december 2003) MSEK. Av HQ Fonders forvaltade kapital &r 96% inves-
terat i koncernens aktiefonder.

Fondernas utveckling

Manga av de aktieborser som ar viktiga for HQ Fonder har uppvisat en
positiv utveckling under forsta halvaret 2004. Det kan férklaras aven stark
utveckling for ett fatal enskilda aktier pa den svenska marknaden, av en
reformvénlig politik och ett fortsatt hogt oljepris i Ryssland, samt av
generellt hog tillvaxt pa tillvixtmarknaderna. Terrordad, hogre rantor,
sjunkande tillvaxt i Kina, konkurshot kring det ryska oljebolaget Yukos
samt ett hogt oljepris har dock fatt manga aktiemarknader att vanda
nedat under arets andra kvartal.

Samtliga fonder uppvisar en positiv avkastning under januari-juni
2004. Darmed lyckades forvaltningen med sin viktigaste malsattning, att
fa fondandelsagarnas kapital att vaxa. Bast utveckling hade Utlandsfon-
den (+11,5%) och Rysslandsfonden (+10,5%). Under perioden april-
juni 2004 utvecklades Total (+5,5%) och Sverigefonden (+5,3%) bést.

Fondernas utveckling kan féljas pa var hemsida www.hgfonder.se.

Nya distributionsavtal

HQ Fonder har under perioden tecknat nya distributionsavtal, vilket
innebér att delar av HQ Fonders fondutbud nu marknadsfors inom
ramen for Folksams och SalusAnsvars fondférsakringsprodukter.

Utsikter
Det svenska folkets behov av att spara ar fortsatt stort. HQ Fonder har
med sinamycket konkurrenskraftiga forvaltningsresultat goda mojlighe-
ter att 6ka sina marknadsandelar. | detta perspektiv r ocksa den senaste
tidens 6kade intresse for aktiefonder intressant.

Forvaltningsresultaten och ddrmed intékts- och resultatutvecklingen



paverkasav marknadsutvecklingen péisynnerhet Stockholms- och Mosk-
vaborserna. Det kan konstateras att de kraftigt positiva férvaltningsresul-
taten under det senaste aret bidragit till att det forvaltade kapitalet ar
hdgre vid ingangen av det tredje kvartalet 2004 jamfort med det forval-
tade kapitalet vid samma tidpunkt forra aret. Det forvaltade kapitalet var
dock négot hdgre vid ingangen av arets andra kvartal.

Marknadsforingskostnadernas storlek ar i hog utstrackning beroende
av genomforandet av kampanjer och kan variera kraftigt fran kvartal till
kvartal. Det faktum att marknadsforingskostnaderna 6kade kraftigt un-
der det forstahalvaret jamfort med motsvarande period forraaret betyder
inte nodvandigtvis att marknadsféringskostnaderna under arets andra
halvar kraftigt kommer 6verstiga forra arets.

Moderbolaget

HQ Fonder AB &r ett renodlat holdingbolag och redovisar dérfor inte
nagon omsittning. Moderbolagets egna kapital uppgick vid periodens
utgang till 3,5 (28,6 per 31 december 2003) MSEK och bolagets likvida
medel uppgick till 14,3 (6,5 per den 31 december 2003) MSEK. Det
redovisade resultatet fore skatt for perioden var -2,0 (-2,0) MSEK.

Kommande rapporttillfallen
Deldrsrapport januari-september 2004 19 oktober 2004
Bokslutskommuniké 2004 ... januari 2005

Endast arsredovisningar distribueras till aktieagarna. Ovriga rapporter
finns tillgangliga pa bolagets kontor och sénds till de aktiedgare som s&
onskar. Samtliga rapporter finns ocksa tillgangliga pa bolagets hemsida,
www.hgfonder.se.

Stockholm den 27 juli 2004
HQ FONDER AB

Hans Hedstrom, Verkstéllande direktor

Telefon 08-5220 2600

Denna halvarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av
bolagets revisorer.

Nyckeltal och statistik

Jan-Jun  Jan-Jun  Jul 2003- Helar
Nyckeltal 2004 2003  Jun 2004 2003
Rorelsens intakter, MSEK 72,0 50,3 132,6 110,9
Rérelsens kostnader, MSEK -50,4 -33,9 -91,3 -74,8
Resultat efter finansiella poster, MSEK 22,0 17,0 42,3 37,3
Vinst per aktie, SEK 3,76 2,95 7,29 6,48
Eget kapital per aktie, SEK 9,77 8,02 9,77 11,51
Avkastning pa eget kapital, % 78 77 78 71
Vinstmarginal, % 21,9 24,7 231 24,5
Soliditet, % 58 61 58 62
Q2 Q1 Q4 Q3
Utveckling per kvartal, MSEK 2004 2004 2003 2003
Rérelsens intakter 37,1 349 31,3 29,3
Provisionskostnader -15,2 -13,9 -115 -10,8
Ovriga rérelsekostnader -10,4 -10,9 -9,5 -9,1
Rorelseresultat 11,5 10,1 10,3 9,4
30/6 31/3 31/12 30/9
Statistik 2004 2004 2003 2003
Forvaltat kapital, MSEK 9800 10 100 8 800 8100
Nettofldde per kvartal, MSEK +1 +293 -25 -251
Antal anstéllda, st 16 15 15 15



Koncernresultatrakning (MSEK)

Koncernbalansrakning (MSEK)

Aprdun  Apr-=jun  Jan-Jun  Jan-Jun 30/6 31/12
Rorelseintakter 2004 2003 2004 2003 Tillgdngar 2004 2003
Forvaltningsarvoden 37,1 254 72,0 50,3 Immateriella anlggningstillgangar 0,0 0,0
Summa rorelseintakter 37,1 25,4 72,0 50,3 Materiella anlaggningstillgangar 0,4 0,3
Ovriga fordringar 04 0,1
Rorelsekostnader Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13,0 10,8
Provisionskostnader -15,2 9,1 -29,1 -17,6 Kassa och bank 57,5 66,3
Personalkostnader -4,1 -3,6 -8,2 7,2 Summa tillgangar 71,3 77,5
Marknadsforingskostnader -2,7 -1,2 -5,7 -2,1
Avskrivningar av materiella Eget kapital och skulder
och immateriella tillgangar -0,1 0,1 -0,1 -0,3 Eget kapital 41,0 48,3
Ovriga rérelsekostnader -3,5 -3,3 -7,3 -6,7 Avséttningar 7.8 6,3
Summa rorelsekostnader -25,6 -17,3 -50,4 -33,9 Ovriga skulder 43 7,9
Rorelseresultat 115 8,1 21,6 16,4 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 18,2 15,0
Summa eget kapital och skulder 71,3 77,5
Finansnetto 01 0,2 0,4 0,6
Resultat efter finansiella poster 11,6 8,3 22,0 17,0
Forandringar av koncernens eget kapital (MSEK)
Skatt -35 2.2 6.2 -4,6 Jan-Jun Jan-Jun
Periodens resultat 8,1 6,1 15,8 12,4 2004 2003
Eget kapital vid periodens ingang 48,3 42,1
Vinst per aktie, SEK 1,93 1,45 3,76 2,95 Utdelning 231 210
Omrékningsdifferens - 0,2
Periodens resultat 15,8 12,4
Eget kapital vid periodens utgang 41,0 33,7

Delarsrapporten &r uppréttad enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets re-
kommendation om Delarsrapportering (RR20).Redovisningsprinciper och berdkningsme-
toder & desamma som i senaste rsredovisningen. Nya rekommendationer fran
Redovisningsradet har inte haft ndgon effekt pa koncernens redovisning.

Definitioner

Vinst per aktie efter skatt
Resultat efter skatti férhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden, 4.197.915
st. Ingen potentiell utspadningseffekt foreligger.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhllande till antal aktier vid periodens utgang 4.197.915 (4.197.915) st.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fr den senaste tolvmanadersperioden i forhallande till genomsnittligt
eget kapital. Berakningshasen utgdrs av eget kapital vid fem matpunkter (kvartal).

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i férhéllande till rérelseintakterna.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Koncernens kassaflodesanalys (MSEK)

Jan-jun Jan-Jun
2004 2003

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 15,9 12,7
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -1,4 -5,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14,5 7,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 -0,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -23,1 -21,0
Periodens kassaflode -8,8 -14,2
Likvida medel vid periodens borjan 66,3 57,9
Kursdifferens likvida medel 0,0 0,1
Likvida medel vid periodens slut 57,5 43,8
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