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Koncernen i sammandrag

Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec

Mkr 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Nettoomséattning 32225 34 350 58 258 63903 127234 132879

varav omséttning av forsaljning av fastigheter

i Projektutveckling kommersiella lokaler 1686 2398 2082 4 465 5189 7572
Rorelseresultat 1130 1647 1586 2367 3751 4532

varav resultat av forséljning av fastigheter

i Projektutveckling kommersiella lokaler 587 1097 713 1585 1527 2399
Resultat efter finansnetto 1092 1598 1510 2138 3444 4072
Nettoresultat 690 1119 958 1482 2237 2761
Periodens resultat per aktie 1,65 2,67 2,29 3,54 5,34 6,60
Sysselsatt kapital 22809 28 109 22809 28 109 22 809 24 460
Réntebarande nettokassa (+)/nettoskuld (-) -118 -5251 -118 -5 251 -118 150
Eget kapital 14076 13 166 14076 13 166 14 076 14 169
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,2 17,1
Avkastning pé eget kapital, % 16,4 19,5
Operativt kassafldde fore forandring i rdntebarande fordringar och
skulder -70 3449 -196 4247 5512 9955
Foréndring av rantebarande nettokassa (+)/nettoskuld (-) 14 4426 -268 4125 5133 9526
Orderingang, Mdr kr 33,5 31,8 64,9 64,4 121,6 121,1
Orderstock, Mdr kr 129,7 132,7 129,7 132,7 129,7 116,4

Andra kvartalet 2004 jAmfort med andra kvartalet 2003

Nettoomséttningen minskade med 6 procent till 32 225 (34 350) Mkr. Justerat for valutaeffekter minskade
nettoomséttningen med 4 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 1 130 (1 647) Mkr.

Vinst fran forsaljning av fastigheter i Projektutveckling kommersiella lokaler uppgick till 587 (1 097) Mkr.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1 092 (1 598) Mkr.

Nettoresultatet uppgick till 690 (1 119) Mkr och resultatet per aktie for det andra kvartalet uppgick till 1,65 (2,67) kronor.

Orderingangen okade med 5 procent till 33,5 (31,8) miljarder kronor. Justerat for valutaeffekter 6kade orderingangen med
7 procent. Orderstocken uppgick till 129,7 (132,7) miljarder kronor, en minskning med 2 procent. Justerat for
valutaeffekter 6kade orderstocken med 1 procent.

Kommentarer frdn Skanskas VD och koncernchef Stuart Graham:

De nordiska byggverksamheterna forbattras stadigt och vi forvantar oss att den trenden fortsatter under andra halvaret. Pa
flera av Skanskas marknader ser vi nu en forsiktig véndning i konjunkturen. | USA Building gjordes den tidigare
annonserade reserveringen om 150 Mkr for att implementera en plan som ska generera tillvéxt och forbattrade marginaler
fran &r 2005. Den amerikanska anlaggningsverksamheten fortsatter att lida av lagre projektmarginaler delvis beroende pa
ovanligt daligt vader under forsta kvartalet samt stigande materialpriser.

Som ett led i fokuseringen pé utvalda marknader saldes under kvartalet Skanska Whessoe och en avsiktsforklaring
tecknades avseende forsaljning av Skanskas andel i Gammon Skanska. Efter kvartalets utgang slutfordes forsaljningen av
Cementation Skanska.

Sammanfattningsvis &r Skanska nu mycket mer effektivt i utnyttjandet av kapitalet, vara verksamheter inom
Projektutveckling bostader och Projektutveckling kommersiella lokaler &r pa god vég att nd sina finansiella mél och
Byggrelaterade tjanster och Service, med undantag av verksamheten i USA, utvecklas battre trots en svag
marknadstillvéxt.

For ytterligare information kontakta:

Hans Biodrck, vVVD och Finansdirektor, Skanska AB, tel 08-753 88 00

Anders Lilja, Direktdr Investor Relations, Skanska AB, tel 08-753 88 01

Peter Gimbe, Informationsdirektor, Skanska AB, tel 08-753 88 38, 070-543 88 38
Denna samt tidigare releaser finns dven pd www.skanska.se
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Orderingang och orderstock, Byggrelaterade tjanster och Service, Mdr kr
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—1 Orderstock —— Orderingéng per kvartal

—=e— Orderingang, rullande 12 man

Nettoomséttning, rullande 12 man

Orderingang
April —juni

Orderingangen 6kade med 5 procent och uppgick till 33 549 (31 870) Mkr. Justerat for valutaeffekter 6kade orderingangen
med 7 procent. De engelska, tjeckiska och norska enheterna visar de storsta 6kningarna. De amerikanska enheterna Skanska
USA Building och Skanska USA Civil upplevde bada en minskad orderingang pa grund av en fortsatt svag amerikansk
byggmarknad.

I Storbritannien fick Skanska bland annat ett uppdrag avseende design och byggande av en ny anldggning for Ministry of
Defence. Uppdraget ar vart 1,1 miljarder kronor. Skanska fick ocksa ett fornyat kontrakt med British Telecom att bygga ut
och underhélla delar av bolagets fasta telenat i England. Det fyradriga kontraktet &r vart 2,7 miljarder kronor. | Tjeckien fick
Skanska under kvartalet ett antal nya stora uppdrag. Bland dessa finns en utvidgning av tunnelbanesystemet i Prag vért 1
miljard kronor och byggande av ett shoppingcenter i Prag med ett kontraktsvarde om 735 miljoner kronor. Skanska Services
forvarvade under kvartalet Sydkraft ServicePartner, en affir som véntas ge uppdrag for cirka 250 Mkr per ar.

Januari — juni

Orderingangen okade med 1 procent och uppgick till 64 925 (64 444) Mkr. Valutaeffekter paverkade orderingangen negativt
med 5 procent.

Orderstock

Orderstocken uppgick vid periodens utgang till 129 718 (132 712) Mkr vilket innebér en minskning med 2 procent jamfort
med andra kvartalet forra aret. Valutaeffekten var negativ och uppgick till 3 procent. Jamfort med arsskiftet okade
orderstocken med 11 procent. | lokala valutor var okningen 8 procent. Orderstocken motsvarar cirka 12 (12) manaders
produktion.
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Nettoomsattning och resultat

Resultatanalys

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Jul 2003-  Jan-dec

Mkr 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Nettoomséttning

Byggrelaterade tjanster och Service 29591 30778 54 420 57 562 118 298 121 440
Projektutveckling bostader 1574 1469 2946 3102 6178 6334
Projektutveckling kommersiella lokaler 1922 2785 2546 5218 6189 8861
BOT 9 48 14 53 48 87
Centralt och elimineringar -871 -730 -1 668 -2 032 -3 479 -3 843
Koncernen 32225 34350 58 258 63 903 127 234 132879
Rorelseresultat fore av- och nedskrivning pa goodwill

Byggrelaterade tjanster och Service 561 544 893 804 2338 2249
Projektutveckling bostader 127 3 247 91 461 305
Projektutveckling kommersiella lokaler” 684 1320 856 2010 1907 3061
BOT -7 17 -10 9 8 27
Centralt -105 -111 -191 -270 -391 -470
Avslutade verksamheter 0 -5 0 0 10 10
Elimineringar” -15 -8 12 -44 9 -65
Koncernen 1245 1760 1807 2 600 4324 5117
Goodwill av- och nedskrivningar -115 -113 -221 -233 -573 -585
Rorelseresultat 1130 1647 1586 2367 3751 4532
Réntenetto -37 -95 -70 -230 -233 -393
Ovriga finansiella poster -1 46 -6 1 -74 -67
Finansnetto -38 -49 -76 -229 -307 -460
Resultat efter finansnetto 1092 1598 1510 2138 3444 4072
Skatt -394 -473 -544 -645 -1202 -1303
Minoritetsandelar -8 -6 -8 -11 -5 -8
Periodens resultat 690 1119 958 1482 2237 2761
Periodens resultat per aktie 1,65 2,67 2,29 3,54 5,34 6,60

1) Varav resultat forséljning kommersiella lokaler redovisat inom

Projektutveckling kommersiella lokaler 587 1097 669 1582 1483 2396
Elimineringar 0 0 44 3 44 3
April —juni

Nettoomséttningen uppgick till 32 225 (34 350) Mkr, en minskning med 6 procent. Justerat for valutaeffekter minskade
nettoomséttningen med 4 procent. Nettoomsattningen i Byggrelaterade tjanster och Service minskade med 1 procent i lokala
valutor. Nettoomsattningsminskningen for koncernen &r priméart hanforlig till den lagre forséljningen av kommersiella
fastigheter jamfort med andra kvartalet 2003.

Rorelseresultatet minskade till 1 130 (1 647) Mkr beroende pa den lagre forsaljningsvolymen av kommersiella fastigheter.
Valutaeffekter, som framst paverkar Byggrelaterade tjanster och Service, hade ett positivt genomslag pa rérelseresultatet med
2 Mkr. | Byggrelaterade tjanster och Service 6kade rérelseresultatet fore goodwillavskrivningar med 3 procent och uppgick
till 561 (544) Mkr. | rorelseresultatet ingéar kostnader i Skanska USA Building om 150 Mkr for genomférandet av det
atgardsprogram som tidigare presenterats. | jamforelseperioden ingick projektreserveringar om 260 Mkr i Skanska USA
Building. Rorelseresultatet fore goodwill for Projektutveckling bostader 6kade markant och uppgick till 127 (3) Mkr. |
jamforelseperioden ingick kostnader om 50 Mkr for ombyggnader i vissa pagdende projekt samt speciella
marknadsforingsaktiviteter for svarsélda bostéder. Projektutveckling kommersiella lokaler redovisade ett lagre rorelseresultat
om 684 (1 320) Mkr som en foljd av en l&gre forsaljning av fardigstallda kommersiella projekt samt lagre hyresintékter som
en foljd av det reducerade fastighetsbestandet. Resultatet fran fastighetsforsaljningar uppgick till 587 (1 097) Mkr.
Rorelseresultatet i Skanska BOT uppgick till -7 (17) Mkr fore goodwill. Koncernens centrala omkostnader uppgick till -105
(-111) Mkr.

I Byggrelaterade tjanster och Service uppgick rorelsemarginalen till 1,5 (1,4) procent.
Periodens av- och nedskrivningar pa goodwill om 115 Mkr avser planméssig avskrivning.

Raéntenettot forbattrades ytterligare till foljd av den lagre skuldsattningen och uppgick till -37 (-95) Mkr. Aktivering av
rantekostnader i pdgéende projekt uppgick till 20 (54) Mkr. Ovriga finansiella poster uppgick till -1 (46) Mkr. |
jamforelseperioden ingick bland annat vinsten fran forséljningen av Nobia-aktier med 14 Mkr samt utdelning fran Nobia om
16 Mkr. Resultatet efter finansiella poster minskade till 1 092 (1 598) Mkr.

Periodens resultat uppgick till 690 (1 119) Mkr. Resultatet per aktie for perioden uppgick till 1,65 (2,67) kronor.
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Januari — juni

Nettoomséttningen minskade med 9 procent till 58 258 (63 903) Mkr. Justerat for valutaeffekter minskade nettoomséattningen
med 4 procent. Nettoomsattningen i Byggrelaterade tjanster och Service minskade med 1 procent i lokala valutor.

Rarelseresultatet minskade till 1 586 (2 367) Mkr beroende pa den lagre forséljningsvolymen av kommersiella fastigheter.
Valutaeffekter forklarar 15 Mkr av minskningen. Resultatet fran fastighetsforsaljningar uppgick till 713 (1 585).
Rorelsemarginalen inklusive resultat fran fastighetsforsaljningar uppgick till 2,7 (3,7) procent. | Byggrelaterade tjanster och
Service uppgick rorelsemarginalen fore goodwill till 1,6 (1,4) procent.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 1 510 (2 138) Mkr och periodens resultat minskade till 958 (1 482) Mkr. Resultatet
per aktie for det forsta halvaret uppgick till 2,29 (3,54) kronor och for rullande tolv méanader till 5,34 (2003: 6,60).

Avkastning pé sysselsatt kapital, rullande tolv manader var 16,2 (Dec 2003: 17,1) procent. Avkastning pa eget kapital,
rullande tolv manader var 16,4 (Dec 2003: 19,5) procent.
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Investeringar och desinvesteringar

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec

Mkr 2004 2003 2004 2003 jun 2004 2003
INVESTERINGAR

Byggrelaterade tjanster och Service -457 -379 =717 -792 -1772 -1847
Projektutveckling bostéader -853 -1076 -1673 -1996 -3 450 -3 773
Projektutveckling kommersiella lokaler -446 -331 -627 -823 -1 203 -1399
BOT -8 -26 -26 -26 -115 -115
Centralt och elimineringar -4 5 -9 144 54 207
Investeringar -1768 -1 807 -3052 -3493 -6 486 -6 927
DESINVESTERINGAR

Byggrelaterade tjanster och Service 256 232 466 486 1516 1536
Projektutveckling bostéder 927 1152 1928 2185 4327 4584
Projektutveckling kommersiella lokaler 1690 2398 2086 4 465 5193 7572
BOT 7 1 7 1 7 1
Centralt och elimineringar 1 368 0 224 -76 148
Desinvesteringar 2881 4151 4 487 7361 10 967 13841
NETTOINVESTERINGAR

Byggrelaterade tjanster och Service -201 -147 -251 -306 -256 -311
Projektutveckling bostéder 74 76 255 189 877 811
Projektutveckling kommersiella lokaler 1244 2067 1459 3642 3990 6173
BOT -1 -25 -19 -25 -108 -114
Centralt och elimineringar -3 373 -9 368 -22 355
Nettoinvesteringar R 1113 2344 1435 3868 4481 6914
1) Varav strategiska investeringar/desinvesteringar -117 477 -145 461 -202 404
April —juni

Investeringarna uppgick till -1 768 (-1 807) Mkr. | Byggrelaterade tjanster och Service dkade investeringarna till -457 (-379)
MKkr. Denna post avser framst investeringar i anlaggningstillgangar for egen produktion. Nettoinvesteringarna i
Byggrelaterade tjanster och Service uppgick till -201 (-147) Mkr. Investeringsvolymen i Projektutveckling bostader minskade
till -853 (-1 076) Mkr. Investeringarna i Sverige och Norge 6kade i mellan- och lagre prissegment dar efterfragan ar stark.
Desinvesteringarna i denna verksamhetsgren minskade till 927 (1 152) Mkr. I Projektutveckling kommersiella lokaler 6kade
investeringarna till -446 (-331) Mkr. Desinvesteringarna minskade ocksa och uppgick till 1 690 (2 398) Mkr. Netto uppgick
desinvesteringarna i Projektutveckling kommersiella lokaler till 1 244 (2 067) Mkr.

Nettot av koncernens investeringar (-) och desinvesteringar (+) var +1 113 (+2 344) Mkr.

Januari — juni

Investeringarna uppgick till -3 052 (-3 493) Mkr. Desinvesteringarna minskade till 4 487 (7 361) Mkr. Nettot av investeringar
(-) och desinvesteringar (+) uppgick till 1 435 (3 868) Mkr.

5/20



Skanskas sexmanadersrapport januari —juni 2004

Operativt kassaflode och forandring i rantebarande nettoskuld/nettokassa
Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec

Mkr 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
KASSAFLODE FRAN VERKSAMHETEN

Byggrelaterade tjanster och Services 575 957 595 -45 3894 3254
Projektutveckling bostader -318 452 -138 159 673 970
Projektutveckling kommersiella lokaler 1420 2162 1786 4 405 4491 7110
BOT -28 -20 -85 -48 -209 -172
Centralt och elimineringar -191 323 -314 511 -670 155
Kassaflode fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning 1458 3874 1844 4982 8179 11 317
Betalda skatter -224 500 -677 353 -1098 -68
Réntenetto och dvrigt finansnetto -38 -74 -76 -229 -277 -430
Utdelning etc. -1266 -851 -1 287 -859 -1292 -864
Kassaflode fore forandring i rantebarande fordringar och skulder -70 3449 -196 4247 5512 9955
Omrékningseffekter, rantebérande nettoskuld 77 151 -51 286 90 427
Omklassificering och andrad redovisningsprincip, rantebérande nettoskuld 21 0 21 -1 285 -515 -1821
Forvérvade/salda rantebarande skulder 3 872 -6 872 -32 846
Ovriga férandringar, rédntebérande nettoskuld -17 -46 -36 5 78 119
Forandring i rantebarande nettoskuld/nettokassa 14 4 426 -268 4125 5133 9526
April —juni

Kassaflodet fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning uppgick till 1 458 (3 874) Mkr. | Byggrelaterade tjénster och
Service minskade kassaflédet och uppgick till 575 (957) Mkr. Kassaflddet minskade &ven i Projektutveckling bostader dar det
uppgick till -318 (452) Mkr. Projektutveckling kommersiella lokaler redovisade ett kassafldde uppgéende till 1 420 (2 162),
vilket var lagre &n motsvarande period i fjol som féljd av den lagre volymen av fastighetsforséljningar. Fér BOT uppgick
kassaflodet fran verksamheten till -28 (-20) Mkr.

Betalda skatter for perioden uppgick till -224 (500). | jamforelseperioden aterbetalades 756 Mkr avseende skatteavdrag for
flygplansleasingaffirer. Utdelningar for verksamhetsaret 2003 samt justeringar av minoritetsandelar uppgick till -1 266 (-851)
Kassaflodet fore forandring i réntebdrande fordringar och skulder uppgick till -70 (3 449) Mkr.

Forandringen i rantebarande nettoskuld uppgick till 14 (4 426) Mkr som en féljd av framst omrékningseffekter avseende
valutakursdifferenser for den réntebérande nettoskulden vilka uppgick till 77 (151) Mkr.

Januari — juni

Kassaflodet fran verksamheten fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning uppgick till 1 844 (4 982) Mkr.
Minskningen &r huvudsakligen hanforlig till 1agre forsaljningsvolym av kommersiella fastigheter. Kassaflodet fore
forandringar i rantebarande fordringar och skulder uppgick till -196 (4 247) Mkr.
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Finansiell stallning

Sysselsatt kapital per verksamhetsgren

Mdr kr Byggreltj & PDR PDC BOT  Centralt & Koncernen
Service elimineringar
Immateriella anlaggningstillgangar 4,3 0,0 0,0 0,4 0,0 4,7
Materiella anlaggningstillgangar 6,3 0,0 0,0 0,0 0,1 6,4
Aktier och andelar 0,7 0,1 0,1 0,7 -0,2 14
Kommersiella fastigheter 1,4 0,0 8,7 0,0 -0,2 9,9
Bostadsfastigheter 0,0 33 0,0 0,0 0,0 33
Réntebérande fordringar 1,3 0,0 1,2 0,1 0,4 3,0
Netto rorelsekapital -7.9 -0,7 -0,4 0,1 -2,4 -11,3
Bank och korta placeringar 2,8 0,2 0,0 0,0 2,4 54
Sysselsatt kapital per 30 jun 2004 8,9 2,9 9,6 1,3 0,1 22,8
Sysselsatt kapital per 31 dec 2003 9,5 2,9 9,5 1,2 1,4 245
Sysselsatt kapital per 30 jun 2003 11,1 3,5 13,5 1,3 -1,3 28,1

Det sysselsatta kapitalet har fortsatt att reduceras. Vid utgangen av det andra kvartalet uppgick koncernens sysselsatta kapital
till 22,8 (28,1) miljarder kronor. Jamfort med utgdngen av 2003 reducerades koncernens sysselsatta kapital med 7 procent.

Inom Byggrelaterade tjanster och Service var minskningen 20 procent sedan andra kvartalet forra aret och det sysselsatta
kapitalet vid periodens utgang var 8,9 (11,1) miljarder kronor. Inom Projektutveckling bostader uppgick kapitalet till 2,9 (3,5)
miljarder kronor och inom Projektutveckling kommersiella lokaler 9,6 (13,5) miljarder kronor. | BOT var motsvarande siffra
1,3 (1,3) miljarder kronor.

Sysselsatt kapital inom Byggrelaterade tjanster och Service har reducerats mer dn vad som tidigare forvantats.
Projektutveckling bostader har natt sitt maltal om 3 miljarder kronor medan Projektutveckling kommersiella lokaler narmar
sig sitt méltal om 8 miljarder kronor. Aterstaende dtaganden i BOT om cirka 1,0 miljarder kronor innebér att det sysselsatta
kapitalet i denna verksamhet okar till 2,3 miljarder kronor.

Forandring av rantebarande tillgdngar och skulder
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec

Mkr 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Nettoskuld (-) /Nettokassa (+), ingdende balans -132 -9677 150 -9 376 -5 251 -9 376
Forandring i rantebarande fordringar och likvida medel -152 1020 -1942 2118 -913 3147
Kursdifferenser i rdntebérande fordringar och likvida medel -27 -238 148 -460 -121 -729
Forandring réntebdrande skulder 82 2429 1746 2129 6 425 6808
Kursdifferenser i rantebérande skulder 104 389 -199 746 211 1156
Omklassificering och &ndrad redovisningsprincip 21 0 21 -1285 -515 -1821
Forvarvade/salda rantebarande skulder 3 872 -6 872 -32 846
Ovriga forandringar -17 -46 -36 5 78 119
Nettoskuld (-) /Nettokassa (+), utgdende balans -118 -5 251 -118 -5 251 -118 150

Koncernens nettoskuld minskade under kvartalet med 14 Mkr och uppgick till -118 (-5 251) Mkr. Vid utgangen av det andra
kvartalet uppgick rantebdrande skulder och avséattningar till 8 568 (Dec 2003: 10 091) Mkr.

Koncernens egna kapital minskade under kvartalet till 14 076 (Dec 2003: 14 169) Mkr. Forutom periodens resultat forklaras
forandringen i eget kapital av utdelningen for verksamhetsaret 2003 om 1 256 Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till
0,0 (Dec 2003: 0,0) ganger och soliditeten till 21,3 (Dec 2003: 21,5) procent. Maltalet for nettoskuldsattningsgrad
(rantebarande nettoskuld dividerat med synligt eget kapital) ar 0,1 — 0,3 génger.
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Valutakurser for de viktigaste valutorna, SEK

Genomsnittskurser Balansdagskurs
Jan-jun Jan-jun 30 jun 30 jun 31 dec
2004 2003 2004 2003 2003
Amerikanska dollar 7,47 8,31 7,52 8,04 7,26
Brittiska pund 13,61 13,38 13,63 13,27 12,89
Norska kronor 1,09 1,18 1,08 1,11 1,08
Euro 9,17 9,16 9,14 9,19 9,07

Koncernens balansomslutning minskade till 66,8 (73,3) miljarder kronor. Detta trots att valutaeffekter ckade
balansomslutningen med 1,3 miljarder kronor. Det sysselsatta kapitalet reduceras successivt. Vid utgangen av juni uppgick
det sysselsatta kapitalet till 22,8 (28,1) miljarder kronor.

Bokfort varde i omsattningsfastigheter uppgick till 13,2 (16,3) miljarder kronor, av vilket kommersiella lokaler i
projektutvecklingsverksamheten utgjorde 8,6 (11,1) miljarder kronor, se tabell pa sidan 19.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen var 68 094 (69 052) méatt som genomsnittligt antal anstéllda.

Moderbolaget

Nettoomséttning i moderbolaget var for perioden januari-juni 0 (0) Mkr och rorelseresultatet uppgick till 114 (-188) Mkr.
Resultatet efter finansnetto uppgick till 1 306 (985) Mkr. Antalet anstallda i moderbolaget var 56 (56) matt som
genomsnittligt antal anstéllda.

Marknadsutsikter

Bygginvesteringarna pa flera av Skanskas marknader borjar visa tecken pa en langsam aterhdmtning. | Norden &r situationen
forsiktigt positiv. De nya medlemmarna i EU; Polen, Tjeckien och Estland, har en positiv utveckling. Dock &r konkurrensen i
Polen fortsatt intensiv. | Storbritannien vaxer fortfarande projektvolymen for PFI-projekt (Private Finance Initiative). Inom
ovriga, for Skanska viktiga, segment ar den brittiska investeringsvolymen 1ag. | USA ligger investeringsaktiviteten inom
industriellt och kommersiellt byggande fortfarande pa en lag niva. Vakansgraderna ar fortsatt hdga vilket medfor en 1ag
efterfrigan pa nya kontor. Utsikterna for industriellt byggande i USA har fortfarande inte forbattrats.

Anlaggningsbyggandet pa de flesta av Skanskas marknader visar fortsatta tecken pa en langsam &terhdmtning. | USA véntas
anlaggningsbyggandet dock fortsitta att ligga pé en 1ag niva, som en foljd av de stora budgetunderskotten i de enskilda
staterna. Inget langsiktigt beslut &r dnnu fattat om det federala program for infrastrukturinvesteringar som diskuterats under
en lang tid. Vissa projekt for ateruppbyggnaden av nedre Manhattan borjar komma ut for anbud. Den norska
anlaggningsmarknaden &r positiv drivet av BOT-investeringar i motorvagar samt projekt for oljeindustrin. | Finland véxer
anlaggningsbyggandet. Tjeckien och Polen véntas visa viss tillvaxt bland annat som en f6ljd av EU-medlemskapet. |
Sydamerika fortsatter den ekonomiska aterhamtningen och utsikterna ar goda for kraftledningsprojekt och projekt inom olje-
och gasindustrin, vilka ar viktiga sektorer for Skanskas verksamhet i denna region.

Bostadsbyggandet ligger fortsatt pa en hig niva i Tjeckien, Finland och St. Petersburg, Ryssland. | Sverige och Norge okar
antalet startade projekt. P4 flertalet av marknaderna 6kar ocksd volymen av planerade produktionsstarter. Okningen avser
bostader i mellan och lagre prissegment dar efterfragan ar stark.

Vakansgraden pa kontorsmarknaderna i Skandinavien och i Centraleuropa borjar stabiliseras. Dock kvarstar den forsiktiga
hallningen till investeringar i nya projekt. | Skandinavien finns en god efterfrdgan pa volymhandels- och logistikfastigheter
med effektiva ytor i ratt lagen.
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Redovisningsprinciper och &ndrad tillampning av redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20 ”Delérsrapportering”. Samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants som i senaste arsredovisningen.

Ovrigt
Under det andra kvartalet saldes det brittiska konsultforetaget Skanska Whessoe till Al Rushaid Investment Company med en
mindre forlust. En avsiktsforklaring tecknades &ven avseende forsaljning av Skanskas andel i det hélftendgda Gammon

Skanska i Hong Kong. Kdpare ar det brittiska byggforetaget Balfour Beatty Ltd. Det slutgiltiga forséljningsavtalet berédknas
kunna tecknas inom kort efter avslutad due diligence-process.

I januari 2004 annonserade Skanska Services att dotterbolaget Skanska IT Solutions, som tillhandahaller IT-tjanster primart
till Skanskabolag, skulle avyttras eller outsourcas. Fran och med det andra kvartalet och i avvaktan pa denna outsourcing
kommer Skanska IT Solutions att rapporteras under posten Centralt. Férandringen ger ingen effekt pa forsaljning eller resultat
pé konsoliderad niva.

Ingen ny information har framkommit i den pdgaende processen avseende svenska Konkurrensverkets stamningsansokan.
Under perioden har foretag som missténks ha deltagit i kartellverksamhet, déribland Skanska, blivit stdmda av ett antal
kommuner som anser att de lidit skada av kartellsamarbetet. | Finland har flera byggforetag, déaribland Skanska, av
Konkurrensmyndigheten blivit stimda infér Marknadsdomstolen for pastadd kartellsamverkan inom asfaltverksamheten. De
vitesbelopp som yrkats av konkurrensmyndigheterna i Sverige och Finland har tagits upp som ansvarsfoérbindelser.

Handelser efter rapportperioden utgang

Den tidigare aviserade forsaljningen av gruventreprenadverksamheter i Sydafrika och Kanada till det sydafrikanska
byggbolaget Murray & Roberts fullbordades under juli. Forséljningen gav upphov till en realisationsforlust om 111 Mkr,
varav 100 Mkr belastade koncernens resultat for det fjarde kvartalet 2003. Resterande belopp kommer att belasta resultatet i
det tredje kvartalet. Forlusten ar en foljd av en nedskrivning av den goodwill som allokerades till dessa verksamheter da de
forvarvades. Nettoomsattningen i de enheter som omfattades av forsaljningen uppgick 2003 till 1,8 miljarder kronor, med ett
rorelseresultat fore goodwill om 26 Mkr. Vid arsskiftet fanns cirka 8 600 anstallda i enheterna.

Till dags dato (29 juli) har under det tredje kvartalet fastighetsforsaljningar gjorts till ett varde om 1 670 Mkr med
forsaljningsvinster uppgaende till 508 MKkr.

Finansiella rapporter for verksamhetsaret 2004

Fran och med den 1 januari 2004 minskar Skanska antalet tryckta delarsrapporter. | fortsattningen kommer endast
sexmanadersrapporten och arsredovisningen att tryckas och distribueras. Ovriga delarsrapporter samt bokslutskommunikén
kommer att finnas nedladdningsbara p& Skanskas hemsida www.skanska.se och kan aven rekvireras fran Skanska AB,
Investor Relations.

Koncernens éterstdende delarsrapporter for verksamhetsaret 2004 kommer att publiceras foljande datum:
29 oktober 2004 Niomanadersrapport
16 februari 2005 Bokslutskommuniké

Solna, den 29 juli 2004
STUART E. GRAHAM

Verkstallande Direktér och Koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
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Skanska-koncernen

Resultatrakning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul 2003- Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 jun 2004 2003
Nettoomséttning 32225 34 350 58 258 63903 127 234 132879
Kostnader for produktion och forvaltning -29 065 -30 471 -52 863 -57 235 -115 601 -119 973
Bruttoresultat 3160 3879 5395 6668 11633 12 906
Forsaljnings- och administrationskostnader & -2 053 -2250 -3857 -4 329 -7981 -8 453
Andelar i intresseforetags resultat 23 18 48 28 99 79
Rorelseresultat 1130 1647 1586 2367 3751 4532
Réanteintékter 21 87 93 140 245 292
Réntekostnader -58 -182 -163 -370 -478 -685
Réantekostnader, netto -37 -95 -70 -230 -233 -393
Ovriga finansiella poster -1 46 -6 1 -74 -67
Resultat efter finansnetto 1092 1598 1510 2138 3444 4072
Skatt -394 -473 -544 -645 -1202 -1303
Minoritetsandelar -8 -6 -8 -11 -5 -8
Resultat 690 1119 958 1482 2237 2761
Periodens resultat per aktie 1,65 2,67 2,29 3,54 5,34 6,60
Genomsnittligt antal aktier 418 553 072 418 553 072 418 553 072 418 553 072 418 553 072 418 553 072
Auvskrivningar anlaggningstillgdngar exkl goodwillavskrivningar -308 -328 -630 -689 -1318 -1377
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande tolv ménader, % 16,2 17,1
Avkastning pa eget kapital, rullande tolv ménader, % 16,4 19,5
Genomsnittligt antal anstéllda 68 094 69 052 68 094 69 669
1) Varav av- och nedskrivningar goodwill -115 -113 -221 -233 -573 -585
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul 2003- Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 jun 2004 2003
Kassaflode fran lopande verksamhet 1526 3409 1624 4574 8112 11 062
Kassaflode fran investeringsverksamhet -945 88 -266 -2 695 1222 -1207
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -1374 -3 312 -3 086 -3219 -7 834 -7 967
Periodens kassaflode -793 185 -1728 -1340 1500 1888
FORANDRING AV EGET KAPITAL Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul 2003- Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 jun 2004 2003
Ingaende balans 14 703 13 062 14 169 14217 13166 14 217
Utdelning -1256 -837 -1256 -837 -1256 -837
Andrad redovisningsprincip 0 0 0 -1110 0 -1110
Omrakningsdifferenser m m. -61 -178 205 -586 -71 -862
Periodens resultat 690 1119 958 1482 2237 2761
Utgaende balans 14 076 13166 14 076 13166 14 076 14 169
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Koncernens nettoinvesteringar

Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 jun 2004 2003
RORELSEN - INVESTERINGAR
Immateriella anlaggningstillgangar -7 -14 -29 -27 -53 -51
Materiella anlaggningstillgangar -361 -331 -584 -617 -1276 -1309
Tillgdngar i BOT-rorelsen -9 -25 -27 -25 -117 -115
Aktier 0 0 0 0 15 15
Omsattningsfastigheter -1279 -1458 -2272 -2 805 -4 839 -5372
varav Projektutveckling bostader -832 -1084 -1651 -1998 -3425 -3772
varav Projektutveckling kommersiella lokaler -447 -374 -621 -807 -1414 -1 600
Investeringar -1 656 -1828 -2 912 -3474 -6 270 -6 832
RORELSEN - DESINVESTERINGAR
Immateriella anlaggningstillgangar -1 3 9 3 10 4
Materiella anlaggningstillgangar 178 78 317 144 554 381
Tillgdngar i BOT-rorelsen 7 1 7 1 7 1
Aktier 6 19 6 19 -13 0
Omséttningsfastigheter 2696 3594 4153 6714 10 395 12 956
varav Projektutveckling bostader 925 1150 1924 2183 4322 4581
varav Projektutveckling kommersiella lokaler 1771 2 444 2229 4531 6073 8 375
Desinvesteringar 2 886 3695 4492 6 881 10 953 13342
Nettoinvesteringar i rorelsen 1230 1867 1580 3407 4683 6510
STRATEGISKA INVESTERINGAR
Forvarv av rorelse -112 15 -139 -15 -214 -90
Aktier 0 6 -1 -4 -2 -5
Strategiska investeringar -112 21 -140 -19 -216 -95
STRATEGISKA DESINVESTERINGAR
Forséljning av rorelse -9 39 -9 63 -6 66
Aktier 4 417 4 417 20 433
Strategiska desinvesteringar -5 456 -5 480 14 499
Netto strategiska investeringar -117 477 -145 461 -202 404
SUMMA INVESTERINGAR 1113 2344 1435 3868 4481 6914
Avskrivningar anlaggningstillgangar exkl goodwillavskrivningar -308 -328 -630 -689 -1318 -1377
Koncernens operativa kassaflodesanalys
Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet 784 887 1348 1484 3306 3442
Forandring i rorelsekapitalet -566 532 -1 067 -482 328 913
Nettoinvesteringar i I6pande verksamhet 1230 1867 1580 3407 4683 6510
Periodisering, kassapaverkan nettoinvesteringar 127 111 128 112 64 48
Betalda skatter i I6pande verksamhet -236 -279 -671 -472 -1142 -943
Kassaflgde fran operativ verksamhet 1339 3118 1318 4049 7239 9970
Raéntenetto och dvrigt finansnetto -38 -74 -76 -229 =277 -430
Betalda skatter i finansieringsverksamhet 12 23 23 69 89 135
Kassaflode fran finansverksamhet -26 -51 -53 -160 -188 -295
KASSAFLODE FRAN VERKSAMHETEN 1313 3067 1265 3889 7051 9675
Strategiska nettoinvesteringar -117 477 -145 461 -202 404
Betalda skatter pé strategiska investeringar 0 756 -29 756 -45 740
Kassaflode fran strategiska investeringar -117 1233 -174 1217 -247 1144
Utdelning etc -1 266 -851 -1 287 -859 -1292 -864
KASSAFLODE FORE FORANDRING | RANTEBARANDE
FORDRINGAR OCH SKULDER -70 3449 -196 4247 5512 9 955
Forandring i rantebdrande fordringar och skulder -723 -3 264 -1532 -5 587 -4 012 -8 067
PERIODENS KASSAFLODE -793 185 -1728 -1340 1500 1888
Likvida medel vid periodens bérjan 6226 4080 7037 5763 4048 5763
Kursdifferens i likvida medel -26 -217 98 -375 -141 -614
Likvida medel vid periodens slut 5 407 4048 5 407 4048 5407 7037
Forandring i rantebarande nettoskuld 14 4426 -268 4125 5133 9526
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Balansrékning

30 jun 30 jun 31 dec
Mkr 2004 2003 2003
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar
Goodwill 4278 4851 4259
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 459 425 459
4737 5276 4718
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 1945 2354 2144
Maskiner och inventarier 4325 4870 4482
Pagaende nyanlaggningar 120 138 104
6390 7362 6730
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar 1457 1469 1450
Réntebérande fordringar 1352 2161 1956
Uppskjutna skattefordringar 1710 1527 1539
4519 5157 4945
Summa anlaggningstillgdngar 15 646 17 795 16 393
Omséttningsfastigheter
Projektutveckling kommersiella lokaler 8578 11104 9249
Kommersiella fastigheter, dvrigt 1371 1348 1051
Projektutveckling bostader 3268 3817 3394
13217 16 269 13 694
Material- och varulager 1249 975 828
Kortfristiga fordringar
Réntebarande fordringar 1691 3220 1248
Skattefordringar 574 440 415
Icke réntebérande fordringar 29 009 30 585 27123
31274 34 245 28 786
Kortfristiga placeringar 872 109 218
Kassa och bank 4535 3939 6819
Summa omséttningstillgdngar 51147 55 537 50 345
Summa tillgdngar 66 793 73332 66 738
varav rantebarande 8 450 9429 10 241
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14 076 13 166 14 169
Minoritetsintressen 165 263 200
Avsattningar
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser 1762 2250 2058
Avséttningar for skatter 3142 2754 3104
Ovriga avséttningar 3090 2871 3230
7994 7875 8392
Léngfristiga skulder, rantebarande 5569 9 665 7182
Kortfristiga skulder
Réntebérande skulder 1184 3022 809
Skatteskulder 682 608 571
Icke réntebarande skulder 37123 38733 35415
38989 42 363 36 795
Summa eget kapital och skulder 66 793 73332 66 738
varav rantebarande 8568 14 680 10 091
Ansvarsforbindelser
Koncernens ansvarsforbindelser har sedan arsskiftet 2003/2004 ¢kat med 3 mdr kronor till 21,7 mdr kronor (18,7 per 03-12-31).
30 jun 30 jun 31dec
NYCKELTALY 2004 2003 2003
Sysselsatt kapital, utgdende balans, Mkr 22809 28 109 24 460
Sysselsatt kapital, genomsnitt, Mkr 24 636 32 646 28 183
Soliditet, % 21,3 18,3 215
Réntebérande nettokassa (+)/nettoskuld (-), Mkr -118 -5 251 150
Skuldséattningsgrad netto, ggr 0,0 0,4 0,0

1) Betréffande definitioner av nyckeltal hanvisas till arsredovisningen for 2003.
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Tillaggsinformation

Verksamhetsgrenar
Byggrelaterade tjanster och Service

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 jun 2004 2003
Nettoomsattning 29591 30778 54 420 57 562 118 298 121 440
Bruttoresultat 2187 2284 3919 4100 8 456 8637
Forsaljnings- och administrationskostnader1) -1631 -1746 -3048 -3291 -6 231 -6 474
Andel i intresseforetags resultat 5 6 22 -5 113 86
Rorelseresultat fore av- och nedskrivning pa goodwill 561 544 893 804 2338 2249
Goodwill av- och nedskrivningar -113 -110 -218 -225 -571 -578
Rorelseresultat 448 434 675 579 1767 1671
Sysselsatt kapital 8925 11112 8925 11112 8925 9 563
Avskrivningar anlaggningstillgdngar -302 -332 -617 -672 -1283 -1338
Investeringar -457 -379 =717 -792 -1772 -1847
Desinvesteringar 256 232 466 486 1516 1536
Investeringar, netto -201 -147 -251 -306 -256 -311
Kassaflgde frén verksamheten fore investeringar och forandring i
rérelsekapital 849 958 1442 1403 3275 3236
Forandring rorelsekapital -68 200 -596 -1088 874 382
Nettoinvesteringar i rorelsen -81 -252 -106 -397 -103 -394
Periodisering kassapaverkan nettoinvesteringar -5 -53 0 -54 0 -54
Operativt kassaflode fran l6pande verksamhet 2) 695 853 740 -136 4046 3170
Strategiska nettoinvesteringar -120 104 -145 91 -152 84
Kassaflode 575 957 595 -45 3894 3254
Bruttomarginal, % 7.4 7.4 7,2 71 7,1 7,1
Forséljnings- och administrationskostnader, % -5,5 -5,7 -5,6 -5,7 -5,3 -5,3
Rérelsemarginal fore avskrivning pa goodwill, % 1,9 1,8 1,6 1,4 2,0 1,9
Rorelsemarginal, % 1,5 14 1,2 1,0 15 1,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19,0 16,1
Orderingang, Mdr kronor 333 31,9 64,6 64,1 1211 120,6
Orderstock, Mdr kronor 129,7 132,6 129,7 132,6 129,7 116,3
Personal 66 758 67 298 66 758 67 982

1) Exklusive av- och nedskrivning pa goodwill
2) Fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning

April —juni

Yiterligare information per affarsenhet/rapportenhet finns pa sidan 18.

Nettoomséttningen minskade med 4 procent till 29 591 (30 778) Mkr. Nettoomsattningen paverkades negativt av
valutaeffekter om 3 procent.

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar 6kade med 3 procent och uppgick till 561 (544) Mkr. | Sverige uppgick
rorelseresultatet till 184 (187) Mkr och rorelsemarginalen fore goodwill dkade till 3,3 (3,1) procent. Den brittiska
verksamheten forbittrade sitt resultat till 83 (54) Mkr och Skanska Services, som aterigen visade forbattrade marginaler,
redovisade ett resultat om 65 (22) Mkr. Aven Norge och Danmark samt verksamheterna i Polen och Tjeckien visade béttre
resultat &n i jamforelseperioden. Skanska USA Civil (amerikanskt anlaggningsbyggande) stod for den stdrsta minskningen i
rorelseresultat. Effekterna av den svéra vintern i New York-omréadet nodvandiggjorde justeringar av foérvantade vinster under
det forsta kvartalet. Dessa justeringar medfor en lagre marginal under aterstoden av projekttiden. | rorelseresultatet ingar
kostnader i Skanska USA Building om 150 Mkr for genomférandet av det atgardsprogram som tidigare presenterats. |
jamforelseperioden ingick projektreserveringar om 260 Mkr i Skanska USA Building. Justerat for dessa kostnader var
rorelseresultatet ofdrandrat.

Rorelseresultatet uppgick till 448 (434) Mkr. Rorelseresultatet paverkades positivt av valutaeffekter om 2 Mkr. Under det
andra kvartalet uppgick roérelsemarginalen till 1,5 (1,4) procent.
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Under det andra kvartalet saldes det brittiska konsultforetaget Skanska Whessoe till Al Rushaid Investment Company med en
mindre forlust. En avsiktsférklaring tecknades aven avseende forsaljning av Skanskas andel i det hélftendgda Gammon
Skanska i Hong Kong. Kdpare ar det brittiska byggforetaget Balfour Beatty Ltd. Det slutgiltiga forséljningsavtalet berédknas
kunna tecknas inom kort efter avslutad due dilligence-process.

Efter rapportperiodens utgang fullbordades ocksa den tidigare aviserade forsaljningen av gruventreprenadverksamheter i
Sydafrika och Kanada till det sydafrikanska byggbolaget Murray & Roberts. Forsaljningen gav upphov till en
realisationsforlust om drygt 100 Mkr, som belastade koncernens resultat for det fjarde kvartalet 2003.

Januari — juni

Nettoomséattningen minskade med 5 procent till 54 420 (57 562) Mkr. Valutaeffekter pdverkade nettoomséattningen negativt
med 5 procent.

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar ékade med 11 procent och uppgick till 893 (804) Mkr. Rorelseresultatet 6kade
med 17 procent till 675 (579) Mkr. Valutaeffekter hade ett negativt genomslag pa rorelseresultatet med 7 Mkr.
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Projektutveckling bostader
Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec

Mkr 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Nettoomséttning 1574 1469 2946 3102 6178 6334
Bruttoresultat 206 84 408 282 802 676
Férséljnings- och administrationskostnader” -79 -81 -161 -191 -336 -366
Andel i intresseforetags resultat 0 0 0 0 -5 -5
Rérelseresultat fore av- och nedskrivning pa goodwill 127 3 247 91 461 305
Goodwill av- och nedskrivningar -2 -3 -3 -5 -5 -7
Rorelseresultat 125 0 244 86 456 298
Sysselsatt kapital 2916 3 466 2916 3466 2916 2931
Avskrivningar anlaggningstillgangar 0 -1 -1 -2 -10 -11
Investeringar -853 -1076 -1673 -1996 -3 450 -3773
Desinvesteringar 927 1152 1928 2185 4327 4584
Investeringar, netto 74 76 255 189 877 811
Kassaflode fran verksamheten fore investeringar och forandring i

rérelsekapital -25 -3 -75 43 -361 -243
Forandring rorelsekapital -436 403 -292 29 32 353
Nettoinvesteringar i rorelsen 74 79 255 191 875 811
Periodisering kassapaverkan nettoinvesteringar 69 -25 -26 -102 125 49
Operativt kassaflode fran lopande verksamhet © -318 454 -138 161 671 970
Strategiska nettoinvesteringar 0 -2 0 -2 2 0
Kassaflode -318 452 -138 159 673 970
Rérelsemarginal, % 7,9 0,0 8,3 2,8 7.4 47
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,4 75
Personal 744 843 744 824

1) Exklusive av- och nedskrivning pa goodwill
2) Fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning

April —juni
Ytterligare information per affarsenhet/rapportenhet finns pa sidan 18.
Nettoomsittningen dkade med 7 procent till 1 574 (1 469) Mkr. Okningen ar hanforlig de norska och finska verksamheterna.

Rorelseresultatet fore goodwill 6kade till 127 (3) Mkr. | jamforelseperioden ingick kostnader om 50 Mkr for férandringar av
utformningen i vissa pagaende projekt samt speciella marknadsforingsaktiviteter for svarsalda bostader. Sverige, Norge,
Finland och Tjeckien forbattrade samtliga sitt rérelseresultat och det gjorde &ven den polska verksamheten. | Polen séljs
huvudsakligen redan fardigstéllda bostdder och i princip sker ingen ny projektutveckling.

Januari — juni

Nettoomséttningen minskade med 5 procent och uppgick till 2 946 (3 102) Mkr. Rorelseresultatet 6kade kraftigt till 244 (86)
MKkr. Efterfragan pa bostader i mellan- och lagre prissegmentet ar fortsatt god pa Skanskas huvudmarknader.

Vid utgangen av juni fanns 7 375 (6 356) bostader under produktion. Av dessa var 69 (68) procent salda. Antalet fardigstallda
osélda bostader uppgick till 300 (461). Sedan arsskiftet har cirka 3 000 (1 600) bostader produktionsstartats. Salda bostader
uppgick under arets forsta sex manader till cirka 2 600 (2000).

Bokfort varde pa omsittningsfastigheter i bostadsutveckling uppgick till 3,3 (3,8) miljarder kronor. Férdelningen av det
bokforda vérdet framgar i tabell pa sidan 14. Rdmark och exploateringsfastigheter var bokférda till 1,9 miljarder kronor.
Detta motsvarar byggratter motsvarande cirka 17 000 bostader. Till detta kommer drygt 2 000 byggratter i intressebolag.
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Projektutveckling kommersiella lokaler
Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec

Mkr 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Nettoomséattning 1922 2785 2 546 5218 6189 8861
Bruttoresultat 739 1385 973 2131 2151 3309
Forsljnings- och administrationskostnader” -56 -62 -113 -122 -235 -244
Andel i intresseforetags resultat 1 -3 -4 1 -9 -4
Rérelseresultat fore av- och nedskrivning pa goodwill 684 1320 856 2010 1907 3061
Goodwill av- och nedskrivningar 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 684 1320 856 2010 1907 3061
varav resultat av fastighetsforsaljning” 587 1097 669 1582 1483 2396
varav driftnetto fardigstéallda fastigheter 142 195 276 427 599 750
varav nedskrivningar/reverseringar av nedskrivningar 0 0 0 0 0 0
Sysselsatt kapital 9611 13513 9611 13513 9611 9459
Investeringar -446 -331 -627 -823 -1203 -1399
Desinvesteringar 1690 2398 2086 4 465 5193 7572
Investeringar, netto 1244 2067 1459 3642 3990 6173
Kassaflode fran verksamheten fore investeringar och férandring i
rorelsekapital 87 225 191 426 436 671
Forandring i rorelsekapital 25 -318 -19 69 125 213
Nettoinvesteringar i rorelsen 1240 2 066 1458 3642 3989 6173
Periodisering kassapaverkan nettoinvesteringar 64 189 155 268 -60 53
Operativt kassaflode fran Iopande verksamhet > 1416 2162 1785 4405 4490 7110
Strategiska nettoinvesteringar 4 0 1 0 1 0
Kassaflode 1420 2162 1786 4 405 4491 7110
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 22,5 248
Personal 136 154 136 149
1) Exklusive av- och nedskrivning pa goodwill
2) Resultat som redovisas under elimineringar tillkommer med 0 0 44 3 44 3

3) Fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning

April —juni
Se sidan 20 for mer information.

Nettoomséttningen minskade till 1 922 (2 785) Mkr som en foljd av lagre forséljning av fardigstallda kommersiella projekt.
Rorelseresultatet minskade av samma anledning till 684 (1 320) Mkr. En del av minskningen beror ocksa pa att
hyresintakterna sjunker i takt med att fastighetsbestandet reduceras.

Under perioden séldes projekt och 6vriga fastigheter till ett sammanlagt forséljningsvérde om 1 686 Mkr och med en
forsaljningsvinst om 587 Mkr.

Januari — juni

Nettoomséttningen minskade till 2 546 (5 218) som resultat av den lagre forsaljningsvolymen av fardigstallda kommersiella
projekt. Rorelseresultatet uppgick till 856 (2 010) Mkr.

Projektutveckling kommersiella lokaler bedriver 9 projekt, varav 7 i Sverige. De pagdende projekten motsvarar en
uthyrningsbar yta om cirka 120 000 kvadratmeter och ar till 79 procent férhandsuthyrda. Vid periodens slut uppgick det
bokforda vardet till 0,5 (dec 2003: 0,4) miljarder kronor for de pagéende projekten. Bokfort vérde vid fardigstallandet vantas
uppga till 1,3 miljarder kronor med ett beddmt marknadsvarde om 1,7 miljarder kronor. Fardigstallandegraden i de pagaende
projekten &r ca 39 procent.

Det bokforda vardet i Skanskas portfdlj av fardigstallda fastigheter uppgick till 5,5 (dec 2003: 6,2) miljarder kronor med ett
beddmt marknadsvéarde med vérdetidpunkt december 2003 om cirka 8,2 (dec 2003: 9,4) miljarder kronor. Uthyrningsgraden
matt i hyra uppgick till 87 procent.

Det bokfdrda vardet av rdmark och exploateringsfastigheter (byggratter) uppgick till cirka 2,6 (dec 2003: 2,6) miljarder
kronor.

Till dags dato (29 juli) har fastighetsforsaljningar gjorts till ett varde om 3 752 Mkr med forsaljningsvinster uppgaende till
1221 Mkr. Av detta redovisas 44 Mkr under posten "Elimineringar” sasom varande en aterskrivning av tidigare gjorda
elimineringar.
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BOT
Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Nettoomsattning 9 48 14 53 48 87
Bruttoresultat -3 14 -6 2 24 32
Forsaljnings- och administrationskostnader” -20 -13 -33 -25 -65 57
Andel i intresseforetags resultat 16 16 29 32 49 52
Rérelseresultat fore av- och nedskrivning pa goodwill -7 17 -10 9 8 27
Goodwill av- och nedskrivningar 0 0 0 -3 3 0
Rérelseresultat -7 17 -10 6 11 27
varav resultat fran projektforsaljning 0 0 0 0 0 0
Sysselsatt kapital 1290 1272 1290 1272 1290 1243
Avskrivningar anlaggningstillgangar 0 11 0 0 0 0
Investeringar -8 -26 -26 -26 -115 -115
Desinvesteringar 7 1 7 1 7 1
Investeringar, netto -1 -25 -19 -25 -108 -114
Kassaflode fran verksamheten fore investeringar och forandring i
rorelsekapital -23 -8 -39 -21 -37 -19
Forandring rorelsekapital -3 13 -26 -2 -63 -39
Nettoinvesteringar i rorelsen -2 -25 -20 -25 -109 -114
Periodisering kassapaverkan nettoinvesteringar 0 0 0 0 0 0
Operativt kassaflode fran l6pande verksamhet ¥ -28 -20 -85 -48 -209 -172
Strategiska nettoinvesteringar 0 0 0 0 0 0
Kassaflode -28 -20 -85 -48 -209 -172
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,2 38
Personal 39 30 39 32

1) Exklusive av- och nedskrivning pa goodwill
2) Fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning

April —juni

Nettoomséttningen uppgick till 9 (48) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till -7 (17) Mkr. Under jamforelseperioden var
atervunna anbudskostnader storre, vilket forklarar nedgangen i rorelseresultat.

Under kvartalet tecknade Skanska, i konsortium med brittiska Mill Group, kontrakt och finansieringsavtal for tva skolprojekt
i Bexley i sydostra London. Skanska BOT har en 50-procenting &garandel i konsortiet och Skanska BOT’s investering
kommer att uppga till cirka 28 Mkr.

Januari — juni
Nettoomséttningen uppgick till 14 (53) Mkr och rérelseresultatet till -10 (6) Mkr.

Skanska BOT utvecklar och investerar i privatfinansierade projekt i samarbete med de byggande enheterna. BOT ar delégare
i tolv projekt varav fyra ar i drift. Under december 2003 utvaldes Skanska, i konsortium med den brittiska investeringsfonden
Innisfree, att utveckla de tva sjukhusen St. Bartholomew’s Hospital (Barts) och The Royal London Hospital i centrala
London. Uppdraget &r Skanskas stérsta nagonsin och omfattar saval design och byggande som drift och underhéll under en
38-drig koncessionsperiod. Bygguppdraget, vart ca 1 miljard pund, kommer att inkluderas i orderingdngen nar kontrakt och
finansieringsavtal tecknats. Detta berdknas kunna ske i borjan av 2005. Skanskas investering uppgar till cirka 350 Mkr.

Vid periodens slut uppgick det bokfdrda vérdet av aktier, andelar och efterstallda fordringar till cirka 1,3 miljarder kronor.
Skanska BOT’s aterstaende investeringsatagande uppgar till cirka 1,0 miljarder kronor avseende pagaende projekt.
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Byggrelaterade tjanster och Service per affarsenhet/rapportenhet

Nettoomsattning Rorelseresultat

Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 jun 2004 2003 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Sverige 5580 6072 10 155 11108 22727 23680 183 180 255 190 560 495
Norge 2059 2166 3950 4288 7885 8223 37 16 54 10 69 25
Danmark 836 931 1613 1629 3414 3430 10 0 20 -49 32 -37
Finland 1894 1895 3496 3441 7934 7879 30 41 26 20 218 212
Polen 773 918 1157 1489 3214 3546 21 10 -7 -12 95 90
Tjeckien 1983 2102 3109 3305 7 458 7654 113 114 151 171 320 340
Storbritannien 3095 2862 6150 5880 12 276 12 006 58 31 137 39 167 69
USA Building 7330 7490 13 483 14 891 28832 30 240 -104 -216 -76 -189 124 11
USA Civil 3240 3860 6 236 7104 14 353 15221 62 208 69 345 246 522
Latinamerika 611 567 1154 996 2300 2142 33 43 56 61 114 119
Services 575 562 1099 1086 2052 2039 57 16 83 62 138 117
International */ 1615 1353 2818 2345 5853 5380 -52 -9 -93 -69 -316 -292
Totalt 29591 30778 54 420 57 562 118 298 121 440 448 434 675 579 1767 1671
1) I International ingar verksamheterna i Ryssland, Indien, Hongkong samt International Projects, Whessoe och Cementation.
Verksamheten i Hongkong redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

EBITA? EBITA, %2

Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 jun 2004 2003 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Sverige 184 187 257 203 598 544 33 31 25 1,8 2,6 2,3
Norge 63 46 104 70 217 183 31 2,1 2,6 1,6 2,8 2,2
Danmark 10 0 20 -47 36 -31 1.2 0,0 1.2 -2,9 11 -0,9
Finland 45 63 57 66 293 302 2,4 33 1,6 19 37 38
Polen 24 12 -3 -8 105 100 31 1,3 -0,3 -0,5 33 2,8
Tjeckien 117 109 161 162 303 304 59 52 52 4,9 4,1 4,0
Storbritannien 83 54 186 87 262 163 2,7 19 3,0 15 2,1 14
USA Building -93 -203 -53 -163 174 64 -13 -2,7 -0,4 11 0,6 0,2
USA Civil 66 214 78 356 263 541 2,0 55 13 5,0 18 3,6
Latinamerika 33 43 56 61 114 119 54 7,6 49 6,1 5,0 5,6
Services 65 22 98 74 166 142 11,3 39 8,9 6,8 81 7,0
International -36 -3 -68 -57 -193 -182 -2,2 -0,2 -2,4 -2,4 -3,3 -34
Totalt 561 544 893 804 2338 2249 1,9 18 1,6 14 2,0 19
2) Rorelseresultat fore avskrivningar pa goodwill

Sysselsatt kapital, utgéende balans Avkastning pa sysselsatt kapitaIS’
30-jun  30-jun 30-jun 30-jun 30-jun 31-dec Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Jul 2003-  Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Sverige 450 1225 450 1225 450 1027 60,4 36,6
Norge 1046 1920 1046 1920 1046 1777 6,1 2,8
Danmark -103 -241 -103 -241 -103 56 -36,9 69,6
Finland 617 1033 617 1033 617 765 27,0 235
Polen 475 789 475 789 475 421 16,1 13,0
Tjeckien 1803 1719 1803 1719 1803 1508 19,6 20,2
Storbritannien 859 1159 859 1159 859 368 29,1 14,0
USA Building 375 416 375 416 375 404 30,9 43
USA Civil 1789 1864 1789 1864 1789 1663 14,4 31,0
Latinamerika 481 372 481 372 481 375 215 278
Services 70 -5 70 -5 70 -35 >100 >100
International 1180 1579 1180 1579 1180 1494 -22,7 -18,9
Elimination -117 -718 -117 -718 -117 -260
Totalt 8925 11112 8925 11112 8925 9563 19,0 16,1
3) Rullande tolv manader
Orderstock Orderingang
30-jun  30-jun 30-jun 30-jun 30-jun 3l-dec  Apr-jun Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Jul 2003-  Jan-dec

Mkr 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Sverige 17322 14134 17 322 14134 17 322 13797 5052 5988 13492 11114 25072 22 694
Norge 6615 5275 6615 5275 6615 5690 2187 1448 4831 4694 9302 9165
Danmark 2057 2186 2057 2186 2057 1999 915 913 1707 2071 3244 3608
Finland 5348 5688 5348 5688 5348 5403 2177 2611 3604 4565 8016 8977
Polen 3377 3232 3377 3232 3377 2730 879 723 1696 1184 3656 3144
Tjeckien 11 553 9684 11 553 9684 11 553 7426 4572 2717 6 940 4763 10 993 8816
Storbritannien 15172 12881 15172 12 881 15172 13 684 5735 793 6851 3514 14 212 10 875
USA Building 42703 44261 42703 44 261 42703 38 055 7464 10903 16 727 19 045 29 860 32178
USA Civil 14555 22549 14 555 22 549 14 555 17 405 1595 2782 2775 7744 7598 12 567
Latinamerika 2659 2887 2659 2887 2659 2087 1188 1280 1693 1841 2253 2401
Services 2350 2445 2350 2445 2350 2387 706 735 1198 1093 2309 2204
International 6 007 7409 6 007 7409 6 007 5 640 872 1001 3124 2508 4549 3933
Totalt 129718 132631 129718 132631 129718 116303 33342 31894 64 638 64136 121064 120562
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Projektutveckling bostader per affarsenhet/rapportenhet

Nettoomséttning

Rérelseresultat

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 jun 2004 2003 2004 2003 2004 2003 jun 2004 2003
Sverige 635 681 1109 1296 2228 2415 26 -51 55 -30 100 15
Norge 303 226 614 466 1172 1024 38 18 69 37 115 83
Danmark 0 -40 0 133 180 313 0 12 0 19 42 61
Finland 407 308 785 562 1664 1441 33 16 56 32 89 65
Polen 26 37 59 59 159 159 4 -7 7 -16 -3 -26
Tjeckien 141 195 260 275 502 517 24 15 53 27 105 79
USA - -5 - 184 5 189 - -1 - 8 1 9
International 62 74 119 127 268 276 0 2 4 9 7 12
Ovrigt - -7 - 0 0 0 - -4 - 0 0 0
Totalt 1574 1469 2946 3102 6178 6334 125 0 244 86 456 298
Sysselsatt kapital, utgdende balans Avkastning pé sysselsatt kapital“
30-jun 30-jun 30-jun 30-jun 30-jun 31-dec Apr-jun Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Jul2003-  Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
Sverige 823 1105 823 1105 823 735 12,9 15
Norge 960 998 960 998 960 823 13,8 8,9
Danmark 0 298 0 298 0 313 23,1 17,0
Finland 599 734 599 734 599 719 12,7 89
Polen 120 191 120 191 120 158 -2,1 -12,2
Tjeckien 237 86 237 86 237 130 62,5 64,5
USA - 0 - 0 0 0 - 0,5
International 177 54 177 54 177 53 9,6 19,8
Ovrigt - 0 - 0 0 0 - 0,0
Totalt 2916 3466 2916 3466 2916 2931 15,4 75
1) Rullande tolv manader
Fordelning av bokforda varden, omsattningsfastigheter 30 juni 2004
Mkr Projektutveckling Kommersiella lokaler Summa
bostader  Projektutveckling Ovrigt
Fardigstéllda projekt 961 5493 307 6761
Pagéende projekt 453 505 209 1167
Rémark och exploateringsfastigheter 1854 2 580 855 5289
Totalt 3268 8578 1371 13 217
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Projektutveckling - resultatanalys fore forséljnings- och administrationsomkostnader

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jul 2003- Jan-dec

Mkr 2004 2003 2004 2003  jun 2004 2003
FORSALJININGSPRIS
Projektutveckling kommersiella lokaler 1686 2398 2082 4 465 5189 7572
Kommersiella fastigheter, évrigt 84 46 147 66 884 803
Projektutveckling bostéder 925 1150 1924 2183 4322 4581
Totalt 2695 3594 4153 6714 10 395 12 956
BOKFORT VARDE
Projektutveckling kommersiella lokaler 1099 1301 1369 2880 3662 5173
Kommersiella fastigheter, évrigt 52 40 112 63 780 731
Projektutveckling bostader 775 1022 1602 1951 3661 4010
Totalt 1926 2363 3083 4894 8103 9914
BRUTTORESULTAT
Projektutveckling kommersiella lokaler 587 1097 713 1585 1527 2399
Kommersiella fastigheter, évrigt 32 6 35 3 104 72
Projektutveckling bostéder 150 128 322 232 661 571
Totalt 769 1231 1070 1820 2292 3042
Projektutveckling kommersiella lokaler

Bokfort varde vid ~ Bokfort vérde vid Marknadsvarde Uthyrnings-
Mkr periodens slut fardigstéllande 31 dec 2003 grad, %
Férdigstéllda fastighetsprojekt 5493 5493 8202 87
Pagéende fastighetsprojekt 505 1291 1668 79
Summa 5998 6784 9870
Exploateringsfastigheter och rdmark 2580 2580
TOTALT 8578 9364
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