Pressmeddelande “-‘\IB

ABB fortsatter att forbattra resultatet
andra kvartalet

EBIT mer &n fordubblat, 86 miljoner dollar i nettovinst

e Okad efterfragan pa de flesta marknader
e Stadig 6kning av karndivisionernas orderingang, intékter och EBIT
e Step change-programmet i huvudsak avslutat

Nyckeltal for ABB andra kvartalet 2004
(MUSD) Apr-jun 2004"  Apr-jun 2003"* Forandring

Orderingang Koncernen 4727 17%
1928 42%
2418 20%
Intékter 4843 1%
1933 18%
2404 12%
EBIT® 140 106%
155 8%
191 36%
—61
-145
EBIT-marginal 2,9%
8,0%
7,9%
Vinst (forlust) fran avvecklade verksamheter -71
Nettovinst (forlust) -55
Vinst (forlust) per aktie, grundlaggande —0,05

! Redovisade siffror fér koncernen och Power Technologies kommer att justeras under 2004 for att korrigera upptickta, tidigare f6r hégt
redovisade resultat. F6r mer information se not 2 — For hogt redovisade resultat i italienskt dotterféretag i Noter till ssmmanfattning av
finansiell information, bilaga till det hir pressmeddelandet.

2 Avspeglar omklassficering av verksamhet till avvecklade verksamheter under 2003.

3 Resultat fére rintenetto och skatter.

2004-07-29 — ABB, det ledande foretaget inom kraft- och automationsteknik, rapporterar
fortsatt 6kad orderingang, hogre intikter och resultat fére rintenetto och skatter (EBIT) for
andra kvartalet 2004, bland annat som ett resultat av 6kad efterfragan pa de flesta marknader.

Okade intikter i kirndivisionerna Power Technologies och Automation Technologies,
kombinerat med ldgre forluster i icke-kdrnverksamheter och avvecklade verksamheter, bidrog
till en nettovinst pa 86 miljoner dollar f6r andra kvartalet 2004, jimfért med en forlust pa 55
miljoner dollar andra kvartalet 2003.

“Resultatet bekriftar att vir turnaround har varit framgangsrik,” sager Jirgen Dormann,
ABB:s styrelseordférande och koncernchef. “Merparten av verksamheterna i vira
kirndivisioner fortsitter att utvecklas bittre in marknaden. Med de starka resultat vi har
uppnitt kvartal efter kvartal dr vi sdkra pa att nd vara mal f6r 2005.”

Kassaflodet fran rorelsen forsimrades under kvartalet, fraimst till f6ljd av kostnader i samband
med avyttringen av utvinningsverksamheten inom Oil, Gas and Petrochemicals — vilken
avslutades 1 juli — samt liagre kassaflode fran rorelsen i Power Technologies till f6ljd av 6kat
rorelsekapital.

Foretagets produktivitetsforbattringsprogram Step change, som har 16pt 6ver 18 manader,

avslutades 1 huvudsak under slutet av juni som planerat. Resultatet 4r kostnadsbesparingar pa
totalt 6ver 900 miljoner dollar pa arsbasis.
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Resultat for andra kvartalet 2004 — sammanfattning

Koncernens orderingang under andra kvartalet 2004 6kade med 17 procent till

5 529 miljoner dollar jamfort med samma kvartal 2003 (12 procent i lokala valutor).
Karndivisionernas orderingang 6kade med sammanlagt 29 procent (24 procent i lokala valutor)
till 5 626 miljoner dollar, varav Power Technologies 6kade med 42 procent (36 procent i lokala
valutor) till 2 734 miljoner dollar och Automation Technologies med 20 procent (14 procent i
lokala valutor) till 2 892 miljoner dollar, jamfért med samma period 2003. Orderingingen 1
icke-kdrnverksamheter sjonk avsevirt, vilket avspeglar avyttringen sedan andra kvartalet 2003
av merparten av verksamheten Building Systems.

Bidragande till den 6kade orderingangen i kdrndivisionerna var en fortsatt aterhimtning pa de
flesta av ABB:s marknader. Orderingangen i Asien mer an férdubblades, uttryckt bade 1 dollar
och lokala valutor, jimfért med samma period 2003, vilket avspeglar regionens starka
tillvixttakt under de senaste kvartalen. Bakom den starka efterfragan i Asien ligger fraimst stora
investeringar i1 kraftniat och inom stora delar av industrin, framfor allt 1 Kina och Indien.

Kirndivisionernas orderingang i Nord- och Sydamerika 6kade tvasiffrigt, med stérst 6kning i
USA. Orderingangen f6r bada kirndivisionerna 6kade ocksa i Visteuropa, medan den 6kade
for Automation Technologies och sjonk f6r Power Technologies i Osteuropa. I Mellandstern
och Afrika sjonk orderingiangen jamfort med samma period 2003 da foretaget vann ett antal
stora order i dessa regioner.

Basorder (mindre 4n 15 miljoner dollar) i kiarndivisionerna 6kade med 23 procent (17 procent
1 lokala valutor), varav Asien svarade for den storsta 6kningen med 6ver 50 procent. Basorder
6kade med 23 procent i Power Technologies (19 procent i lokala valutor) och 22 procent i
Automation Technologies (16 procent i lokala valutor).

Stora order (mer dn 15 miljoner dollar) i Power Technologies 6kade kraftigt, bade 1 dollar och
lokala valutor, bland annat till £f6ljd av en order pa en HVDC-link for kraftéverforing i Kina
vird 390 miljoner dollar. Stora order i Automation Technologies sjonk under kvartalet. Stora
order svarade f6r 13 procent av den totala orderingangen i kdrndivisionerna under kvartalet,
jamfort med 8 procent under samma kvartal 2003.

Koncernens orderstock uppgick till 11 236 miljoner dollar vid slutet av andra kvartalet, upp 5
procent (upp 6 procent i lokala valutor) jimfort med forsta kvartalet 2004. Kérndivisionernas
sammanlagda orderstock steg med 6 procent till 11 285 miljoner dollar vid slutet av juni 2004,
jamfort med 10 655 miljoner dollar vid slutet av mars 2004 (upp 7 procent i lokala valutor).
Otrderstocken pa drsbasis steg med 11 procent 1 Power Technologies (upp 7 procent i lokala
valutor) och med 15 procent 1 Automation Technologies (upp 10 procent i lokala valutor).

Intikterna i kirndivisionerna steg kraftigt under kvartalet, sammantaget med 15 procent,
varav 18 procent i Power Technologies (13 procent i lokala valutor) och 12 procent i
Automation Technologies (6 procent i lokala valutor), jamfért med samma kvartal 2003.
Intidktsokningen avspeglar den 6kande ingangen av basorder allt sedan fjirde kvartalet 2003.

Koncernens intikter andra kvartalet steg med endast 1 procent (ned 4 procent i lokala valutor)
till 4 913 miljoner dollar, frimst till f6ljd av minskningen inom icke-kiarnverksamheter efter
avyttringen av merparten av Building Systems sedan andra kvartalet 2003. Building Systems
redovisade intikter pa 104 miljoner dollar andra kvartalet 2004, jamfort med 608 miljoner
dollar andra kvartalet 2003.
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Koncernens EBIT andra kvartalet mer dn férdubblades till 288 miljoner dollar, fran 140
miljoner dollar samma kvartal 2003. Bidragande var frimst 6kningen av kirndivisionernas
EBIT — sammantaget upp 24 procent, varav Automation Technologies upp 36 procent — och

en resultatforbittring i icke-kdrnverksamheter med 52 miljoner dollar.

Koncernens EBIT-marginal for andra kvartalet uppgick till 5,9 procent jamfért med
2,9 procent andra kvartalet 2003.

ABB:s produktivitetsforbittringsprogram Step change, vars mal ar att 6ka
konkurrrenskraften for ABB:s kidrndivisioner, minska allminna omkostnader och rationalisera
verksamheten med sammanlagt motsvarande 900 miljoner dollar per ar 2005, genererade
besparingar under andra kvartalet pa totalt 252 miljoner dollar, till omstruktureringskostnader
av 20 miljoner dollar. Step change avslutades i huvudsak 1 slutet av juni 2004 som planerat.
Slutresultat ir arliga kostnadsbesparingar pa totalt 917 miljoner dollar.

Den 30 juni 2004 hade ABB cirka 113 000 medarbetare, lika manga som vid slutet av forra
kvartalet. Antalet medarbetare sjonk i Europa och Amerika men steg i framfor allt Asien. I och
med den avslutade forsiljningen i juli 2004 av utvinningsverksamheten inom Oil, Gas and
Petrochemicals med cirka 8 000 anstillda, 4r antalet medarbetare i ABB nu cirka 105 000.

Finansnetto® var negativt, minus 45 miljoner dollar jimfért med minus 86 miljoner dollar
andra kvartalet 2003. Skillnaden avspeglar frimst en engangsforlust pa 40 miljoner dollar andra
kvartalet 2003 i samband med férsiljningen av ABB:s aktier i China National Petroleum
Corporation (Sinopec).

Under Rintekostnader och andra finansiella kostnader redovisas en kostnad pa 3 miljoner
dollar (12 miljoner dollar andra kvartalet 2003) avseende effekten av marknadsvirderingen av
konverteringsritterna i obligationerna pa 968 miljoner dollar fran 2002 samt den fortsatta
avskrivningen av rabatten som uppstod vid utgivningen av dessa. Marknadsvirderingen gav en
vinst pa 7 miljoner dollar andra kvartalet fram till 28 maj 2004, vilken mer 4n uppvigdes av en
avskrivning av rabatten pa 10 miljoner dollar.

I och med 6verenskommelsen om villkorsindring som gjordes med obligationsinnehavarna 28
maj 2004, som innebir att obligationerna konverteras till American Depository Shares (ADS)
noterade i dollar istdllet for ordinarie aktier noterade i schweizerfranc, har volatiliteten fran
marknadsvirderingen eliminerats. Hidanefter kommer rabatten att skrivas av med mellan 7
och 9 miljoner dollar varje kvartal tills obligationerna férfaller 1 maj 2007.

Nettoforlusten i avvecklade verksamheter uppgick till 41 miljoner dollar, jimfért med en
nettoforlust pa 71 miljoner dollar andra kvartalet 2003. I den redovisade férlusten ingar en
betalning till amerikanska myndigheter pa 6 miljoner dollar i samband med granskning av den
juridiska efterlevnaden av ABB:s verksamhet f6r utvinning i Oil, Gas and Petrochemicals,
vilken saldes 12 juli 2004. (F6r mer information om avvecklade verksamheter, se sidan 9 i det
hir pressmeddelandet.)

ABB:s nettovinst andra kvartalet uppgick till 86 miljoner dollar, jimfért med en nettoférlust
péa 55 miljoner dollar samma period 2003.

Finansnetto ér lika med rinteintikter och utdelningar minus rintekostnader och andra finansiella kostnader .

Sida3av 12



AL IDED
FRpmw

Balansrékning och skuld

Likvida medel och kortsiktiga placeringar uppgick till 3,4 miljarder dollar (exklusive avvecklade
verksamheter) 30 juni 2004, en minskning fran 3,8 miljarder dollar 31 mars 2004 och fran

5,1 miljarder dollar 31 december 2003. Minskningen ar frimst en f6ljd av nedbetalning av
skuld 1 samband med obligationer som forfallit respektive dterkopts.

Vid slutet av juni 2004 uppgick den totala skulden (definierad som total kort- och langsiktig
upplaning) till 6,1 miljarder dollar, jamfort med 6,7 miljarder dollar ett kvartal tidigare och

7,9 miljarder dollar vid utgangen av 2003. I ABB:s totala skuld ingar cirka 765 miljoner dollar i
obligationer som férfaller under aterstoden av 2004 och forsta halvaret 2005.
Utvixlingseffekten, definierad som total skuld 1 férhéllande till total skuld plus eget kapital
(inklusive minoritetsintressen), uppgick till 65 procent vid slutet av juni jamfort med 67
procent vid slutet av mars 2004.

Aktiekapitalet uppgick till 3 028 miljoner dollar den 30 juni 2004, jamfort med 3 013 miljoner
dollar den 31 mars 2004.

Kassafldde fran rorelsen

MUSD Apr-jun 2004" Apr-jun 2003" Foérandring
Power Technologies 11 243 —232
Automation Technologies 225 143 82
Icke-kdrnverksamheter 22 -125 147
Koncerngemensamt 211 -195 -16
Qil, Gas and Petrochemicals -183 -91 -92
Totalt nettokassaflode i rérelsen -136 -25 -111

! Redovisade siffror fér koncernen och Power Technologies kommer att justeras under 2004 f6r att korrigera
upptickta, tidigare f6r hogt redovisade resultat. Fér mer information se not 2 — Fér hogt redovisat resultat i
italienskt dotterféretag i Noter till sammanfattning av finansiell information, bilaga till det hir pressmeddelandet.

Koncernens nettokassaflode fran rérelsen uppgick till minus 136 miljoner dollar andra
kvartalet 2004, jimfort med minus 25 miljoner dollar andra kvartalet 2003.

Power Technologies genererade ett kassafléde frin rorelsen pa 11 miljoner dollar andra
kvartalet, jaimfort med 243 miljoner dollar samma kvartal 2003. Férindringen beror frimst pa
Okat rorelsekapital till f6ljd av ligre férskottsbetalningar fran kunder inom
systemverksamheten och hogre kundfordringar. Automation Technologies 6kade kassaflédet
med 82 miljoner dollar till 225 miljoner dollar, vilket avspeglar bade 6kade intikter och
minskat rorelsekapital.

Icke-kirnverksamheter genererade ett kassaflode fran rorelsen pa 22 miljoner dollar, bland
annat till f6ljd av lagre omstruktureringskostnader inom de resterande delarna av Building
Systems och New Ventures.

Kassaflodet fran koncerngemensamma verksamheter uppgick till minus 211 miljoner dollar
under kvartalet och inkluderade kontanta asbestutbetalningar till stiftelsen f6r ABB:s
amerikanska dotterféretag Combustion Engineering pa 26 miljoner dollar (51 miljoner dollar
samma kvartal 2003). Kassaflodespaverkande asbestutbetalningar, inklusive avgifter och
forsakringar, uppgick till totalt 27 miljoner dollar andra kvartalet, jimfért med 51 miljoner
dollar andra kvartalet 2003.
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Kassaflodet fran Oil, Gas and Petrochemicals férsimrades med 92 miljoner dollar till f6ljd av
upplosningen av cirka 100 miljoner dollar i virdepapperiseringsprogram i samband med
forberedelser for avyttringen av utvinningsverksamheten. Denna avyttring avslutades 1 juli
2004.

Avyttringar

Som tidigare meddelats avslutade ABB forsiljningen av sin aterforsikringsverksamhet i mitten
av april 2004 mot kontant bruttoersittning pa cirka 415 miljoner dollar, inklusive en betalning 1
juli 2004 pa 12 miljoner dollar. Dirutéver silde ABB under kvartalet en verksamhet 1 Sverige,
som ingick i Automation Technologies, f6r 11 miljoner dollar samt intressen i tva amerikanska
teknikverksamheter for totalt 6 miljoner dollar. Sammantaget rapporteras en vinst fran
avyttringar pa 7 miljoner dollar under Ovriga intikter (kostnader), netto.

Forsiljningen av ABB:s utvinningsverksamhet inom Oil, Gas and Petrochemicals, som forsta
gangen aviserades i oktober 2003, avslutades 12 juli 2004 mot en kontant nettoersittning pa
cirka 800 miljoner dollar, som erholls I juli 2004.

Asbest

ABB avvaktar resultatet frain den domstolsférhandling som hoélls i US Third Circuit Court of
Appeals den 3 juni 2004 i syfte att fa den ar 2003 inlimnade planen om reglerad konkurs for
ABB:s amerikanska dotterféretag Combustion Engineering godkind. Planen har tidigare
godkints av en federal konkursdomstol (federal bankruptcy court) och en distriktsdomstol
(US district court) och ABB dr fortsatt forvissat om att fa den godkind dven i Third Circuit
Court..

Forandringar i ledningen

Den 24 juni meddelade ABB att ekonomi- och finanschef Peter Voser limnar foretaget i
oktober 2004 for att tilltrada som koncernansvarig ekonomi- och finanschef i Royal
Dutch/Shell. Styrelsen har beslutat om och inlett extern rekrytering av eftertridare och
utndmningen vintas vara klar inom nirmaste manaderna.

Framtidsutsikter
ABB bekriftar sina mal f6r 2005 avseende intakter, EBIT, total skuld och utvixlingseffekt

(total skuld 1 férhallande till total skuld plus eget kapital, inklusive minoritetsintressen).

Fran 2002 till 2005 ska ABB 6ka sina genomsnittliga intikter med 4 procent arligen i lokala
valutor. Power Technologies vintas 6ka intikterna med 5,3 procent arligen i lokala valutor och
Automation Technologies med 3,3 procent arligen i lokala valutor.

Malet ar 2005 f6r koncernens EBIT-marginal ir fortsatt 8 procent i dollar. Karndivisionernas
mal 2005 f6r EBIT-marginal ar fortsatt 10 procent f6r Power Technologies och 10,7 procent

t6r Automation Technologies.

Foretaget avser minska totala skulden till cirka 4 miljarder dollar och utvixlingseffekten till
ungefir 50 procent ar 2005.

ABB:s mal avseende intakter och marginal giller exklusive storre forvirv, avvecklingar och
nedliggningar av verksambhet.
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Divisionsresultat andra kvartalet 2004

Power Technologies

MUSD (déar ej annat anges) Apr-jun 2004 Apr-jun 2003"? Foérandring
Orderingang 2734 1928 42%
Intékter 2282 1933 18%
EBIT 168 155 8%
EBIT-marginal 7,4% 8,0%
Omstruktureringskostnader (inkluderade i EBIT) -19 -18

1 Redovisade siffror f6r koncernen och Power Technologies kommer att justeras under 2004 fo6r att korrigera
upptickt, tidigare for hégt redovisade resultat. Fér mer information se not 2 — Fér hogt redovisat resultat i
italienskt dotterforetag i Noter till ssmmanfattning av finansiell information, bilaga till det hir pressmeddelandet.
2 Justerade for att avspegla omklassificering av verksamhet till avvecklade verksamheter under 2003 samt
Sverforing av verksamheten for automation av transformatorstationer frain Automation Technologies, gillande
fran 1 januari 2004.

Bestillningsingingen i Power Technologies steg med 42 procent till 2 734 miljoner dollar
under andra kvartalet 2004 (upp 36 procent i lokala valutor). Orderingangen 6kade i alla
affairsomraden till f6ljd av aterhamtningen inom kraftnitsinvesteringar i de flesta regioner,
inklusive 6kad efterfragan fran energiforetag pa natsammankopplingar och fran industrin,
inklusive fran OEM-tillverkare. Basorder fortsatte att 6ka kraftigt i samma takt som under
torsta kvartalet 2004.

Orderingangen i Asien steg kraftigt under kvartalet och mer an férdubblades i Kina och
Indien, bade i dollar och lokala valutor, jaimfért med samma period 2003. Bland annat vann
divisionen en order vird 390 miljoner dollar avseende en HVDC kraftlink till
vattenkraftverket Three Gorges i Kina.

Visteuropa uppvisade tvasiffrig 6kning av orderingangen, frimst basorder, bade i dollar och
lokala valutor. I Osteuropa minskade orderingingen jaimfért med den héga nivin samma
period i fjol. I Nordamerika borjar marknaden visa tecken pa aterhimtning. Bland annat
erholls en order i USA pa gasisolerade stillverk fér hdgspinning. Aven i Sydamerika 6kade
orderingangen, med mer 4n 10 procent bade 1 dollar och lokala valutor. Orderingangen var
fortsatt hog i Mellandstern och Afrika, trots en viss minskning jamfoért med den mycket héga
nivan samma period 2003.

Intdkterna under kvartalet steg med 18 procent till 2 282 miljoner dollar (upp 13 procent i
lokala valutor), bland annat som en effekt av det stora antalet produktorder som divisionen
vann i slutet av 2003. Intidkterna steg tvasiffrigt, bade i dollar och lokala valutor, for alla
affirsomraden, med undantag av Power Systems, vars intikter minskade till f6ljd av att farre
stora projekt genomfordes under kvartalet.

Intidkterna Okade tvasiffrigt 1 alla regioner under kvartalet, bade i dollar och i lokala valutor
jamfort med samma period 2003, undantaget Nordamerika dar intdkterna minskade nagot.
Asien, Ost- och Visteuropa, Mellanéstern och Afrika stod for de stérsta Skningarna.

Divisionens EBIT steg till 168 miljoner dollar under kvartalet, fraimst till f6ljd av 6kade
intdkter och hogre marginaler tack vare produktivitetsokningar i merparten av
produktverksamheterna. EBIT-marginalen uppgick till 7,4 procent — 8,2 procent fore
omstruktureringskostnader. Hogre marginaler i produktverksamheten mer dn uppvigdes av
ligre intikter i projektverksamheten samt dirav lagt kapacitetsutnyttjande i delar av
systemverksamheten. Effekten av detta vintas minska under resten av aret.
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Kassaflodet fran divisionens rorelse uppgick till 11 miljoner dollar under andra kvartalet,
jamfort med 243 miljoner dollar samma kvartal 2003. Skillnaden avspeglar frimst en 6kning av
rorelsekapitalet till f6ljd av ligre forskottsbetalningar fran kunder inom systemverksamheten
och hégre kundfordringar. Rorelsekapitalet, netto i procent av intakterna var nagot ligre under
kvartalet jamfort med andra kvartalet 2003.

Fo6r hogt redovisade resultat: Som meddelats 1 juni 2004 har en intern genomgang visat att
mellanspanningsverksamheten 1 Italien har redovisat f6r hogt resultat fran forsta kvartalet 1998
till och med forsta kvartalet 2004 med sammanlagt 70 miljoner dollar. Resultat- och
balansrikningar for koncernen samt resultat f6r Power Technologies som presenteras i det hir
pressmeddelandet har dnnu inte justerats for den felaktiga redovisningen. Reviderade resultat-
och balansrikningar kommer att presenteras under 2004.

Automation Technologies

MUSD (dér annat ej anges) Apr-jun 2004 Apr-jun 2003" Forandring
Orderingang 2892 2418 20%
Intékter 2700 2404 12%
EBIT 260 191 36%
EBIT-marginal 9,6% 7,9%
Omstruktureringskostnader (inkluderade i EBIT ovan) -16 -25

1 Justerat for att avspegla 6verforing av verksamheten f6r automation av transformatorstationer till Power Technologies,
gillande fran 1 januari 2004.

Automation Technologies redovisar en orderingiang pa 2 892 miljoner dollar f6r andra
kvartalet 2004, en 6kning med 20 procent jimfért med samma kvartal 2003 (upp 14 procent i
lokala valutor). Bakom 6kningen ligger frimst storre basorderingang i samtliga affirsomraden
och de flesta kundsegment.

Orderingangen 6kade tvasiffrigt bade i dollar och lokala valutor i alla regioner med undantag
av Mellan6stern och Afrika, dir orderingangen sjonk. Aterigen stod Kina och Indien for storst
okningar i Asien, med god efterfragan inom massa och papper, gruvindustrin och marin
industri. Orderingangen i Nordamerika 6kade for tredje kvartalet i f6ljd och var storre dn for
samma kvartal 2003. Aven i Visteuropa steg orderingingen och flera industrisektorer visade
tecken pa dterhimtning. Orderingdngen fortsatte ocksa att 6ka i Osteuropa och Sydamerika.

Basorder steg kraftigt under kvartalet bade i dollar och lokala valutor, vilket bidrog till stark
orderingang for affirsomradena Automation Products och Process Automation. ABB:s
Industrial I'T-baserade styrsystem 800xA blev fortsatt vil mottaget pa marknaden.
Orderingangen steg ocksa for Manufacturing Automation till f6ljd av en stor order i
Nordamerika.

Divisionens intikter och EBIT 6kade f6r sjunde kvartalet i rad. Intikterna steg till 2 700
miljoner dollar, en 6kning med 12 procent (6 procent i lokala valutor) jamfért med andra
kvartalet 2003. I lokala valutor steg intikterna i Automation Products medan de var
oforindrade 1 Process Automation och Manufacturing Automation.

Intakterna steg med nidrmare 50 procent i Kina och nira férdubblades i Indien, bade i dollar
och lokala valutor, jamfort med andra kvartalet 2003, vilket gav dnnu en period med fortsatt
stark forbittring i Asien. Intdkterna dkade i Visteuropa och 6kade tvasiffrigt i Osteuropa, bade
1 dollar och lokala valutor, jimfért med andra kvartalet 2003. I Sydamerika var intikterna
oforindrade och 1 Nordamerika ldgre.
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EBIT steg med 36 procent till 260 miljoner dollar jAmfért med samma kvartal 2003. Okningen
forbittrade EBIT-marginalen fran 7,9 procent till 9,6 procent. Bidragande var frimst pagaende
produktivitetsforbattringar, 6kade intdkter frain hégmarginalprodukter och ligre
omstruktureringskostnader. EBIT-marginalen fore omstruktureringar 6kade till 10,2 procent
andra kvartalet 2004, fran 9,0 procent andra kvartalet 2003.

Divisionens kassaflode fortsatte att forbattras, enligt det moénster som sags i slutet av 2003,
och 6kade till 225 miljoner dollar, upp 82 miljoner dollar jimfort med andra kvartalet 2003.
Hégre intikter och ytterligare minskning av rorelsekapitalet i samtliga affairsomraden bidrog till
forbattringen.

Icke-karnverksamheter

EBIT (MUSD) Apr-jun 2004 Apr-jun 2003"
Equity Ventures 16 47
Aterstoden av Structured Finance 2 -54
Building Systems -18 —46
New Ventures —7 —6
Ovriga icke-karnverksamheter -2 -2
Totalt -9 —61
Omstruktureringskostnader (inkluderade i EBIT ovan) -5 -33

! Justerat for att avspegla omklassificering av verksamhet till avvecklade verksamheter under 2003.

Icke-kiarnverksamheter redovisade ett EBIT pa minus 9 miljoner dollar f6r andra kvartalet,
jamfort med minus 61 miljoner dollar samma kvartal 2003. Minskningen i Equity Ventures
beror pa avvecklingen av tva investeringar i Australien under andra halvaret 2003 som da
resulterade i en reavinst pa 28 miljoner dollar. Forbattringen i aterstoden av Structured Finance
beror pa engangsforlusten pa 87 miljoner dollar som uppstod i juni 2003 vid foérsaljningen av
ABB:s 35-procentiga dgarandel i AB Svensk Exportkredit.

Forindringen inom Building Systems beror pa att de flesta av dessa verksamheter har avyttrats
under 2003 och 1 borjan av 2004. Forlusten for andra kvartalet beror frimst pa kostnader for
nedliggning av den amerikanska verksamheten. Den storsta delen som aterstar att sélja dr den 1
Tyskland, vilken redovisar en mindre forlust fran rorelsen for andra kvartalet.

Koncerngemensamt
EBIT (MUSD) Apr-jun 2004 Apr-jun 2003"
Huvudkontor -109 -106
Forskning och utveckling -23 -23
Ovrigt® 1 -16
Totalt -131 -145
Omstruktureringskostnader (inkluderade i EBIT ovan) 0 -6

! Justerat fOr att avspegla omklassificering av verksamhet till avvecklade verksamheter under 2003.
2 Inkluderar konsolideringseffekter, fast egendom och Treasury Services.

Kostnaderna fér huvudkontor lig pa samma niva som fér samma period 2003. Posten Ovrigt
inbegtriper reavinster pa cirka 15 miljoner dollar fran forsiljning av fast egendom under andra
kvartalet 2004.
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Ovriga intakter (kostnader), netto

I koncernens EBIT f6r andra kvartalet ingar en nettokostnad pa 3 miljoner dollar (95 miljoner
dollar andra kvartalet 2003) avseende omstruktureringskostnader, reavinster och reaforluster,
nedskrivning av tillgangar samt intakter fran licenser och bolag redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

e Omstruktureringskostnader uppgick till 40 miljoner dollar andra kvartalet (82 miljoner
dollar andra kvartalet 2003), inklusive 20 miljoner dollar tillh6rande
produktivitetsforbiattrinsprogrammet Step change.

e Nedskrivning av tillgdngar gjordes med 15 miljoner dollar under kvartalet (2 miljoner
dollar andra kvartalet 2003), fraimst avseende en egendom i Schweiz.

e Under kvartalet gjordes reavinster, netto pa 30 miljoner dollar (69 miljoner dollar i
reaforlust andra kvartalet 2003), inklusive en vinst pa 15 miljoner dollar fran férsiljning
av mark och fastigheter i Schweiz samt 7 miljoner dollar fran foérsiljning av
verksambheter i Sverige och USA.

e Intikter frin bolag redovisade enligt kapitalandelsmetoden uppgick till 14 miljoner
dollar, jimfért med 50 miljoner dollar andra kvartalet 2003. Minskningen beror pa
avyttringen av foretagets 35-procentiga andel i AB Svensk Exportkredit 1 juni 2003.
Licensintikter andra kvartalet var oférindrade, 8 miljoner dollar.

Avvecklade verksamheter

Nettovinst (forlust) (MUSD) Apr-jun 2004 Apr-jun 2003"

Aterférsakringsverksamheten —7 19
Asbest 9 —-36
QOil, Gas and Petrochemicals -23 -46
Ovrigt -20 -8
Total nettoforlust —41 -71

1 Justerat fOr att avspegla omklassificering av verksamhet till avvecklade verksamheter under 2003.

Kostnader i samband med férberedelse f6r avyttring av ABB:s aterférsiakringsverksamhet, som
slutférdes 16 april 2004, gav upphov till en forlust pa 7 miljoner dollar under andra kvartalet.
Asbestresultatet dr frimst en foljd av 12 miljoner dollar i vinst fran marknadsvirderingen av de
cirka 30 miljoner ABB-aktier som avsatts for att delvis ticka asbestforpliktelserna, att jamforas
med en kostnad pa 30 miljoner dollar andra kvartalet 2003.

Oil, Gas and Petrochemicals

(MUSD) Apr-jun 2004 Apr-jun2003 Forandring
Orderingéng 611 845 -28%
Intakter 802 1056 -24%
Nettoforlust (efter skatt) -23 —46

Orderingangen for Oil, Gas and Petrochemicals sjonk med 28 procent (29 procent i lokala
valutor) under andra kvartalet 2004 jamfoért med samma kvartal 2003. Orderingangen inom
toriadlingsverksamheten sjonk till f6ljd av mer selektivt anbudsforfarande med firre stora fast
pris-projekt och fler mindre omfattande projekt med lagre risk. Orderingangen inom
utvinningsverksamheten 6kade jamfort med samma period i fjol.
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Intikterna f6ll med 24 procent (26 procent i lokala valutor). Okade intikter i
utvinningsverksamheten uppvigdes av minskade intikter i foradlingsverksamheten jamfort

med samma kvartal 2003, di en storre order fran Ryssland hojde intikterna.
Foradlingsverksamhetens intikter minskade dven till f6ljd av den nya anbudstrategin.

Nettoforlusten i Oil, Gas and Petrochemicals uppgick till 23 miljoner dollar (46 miljoner dollar
1 forlust andra kvartalet 2003). Foérddlingsverksamheten redovisade en mindre nettovinst
(jamfort med nettoforlust andra kvartalet 2003, efter att ha redovisat ett nollresultat f6rsta
kvartalet 2004. Vinsten mer 4an uppvigdes emellertid av en forlust 1 utvinningsverksamheten,
framst till £6ljd av kostnader 1 samband med forsiljningen av denna (inklusive kostnader pa 22
miljoner dollar andra kvartalet avseende granskning av den juridiska efterlevnaden).
Forsiljningen av utvinningsverksamheten avslutades i juli 2004.
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Appendix
Nyckeltal for ABB andra kvartalet 2004
MUSD _ . Apr-jun Forandring
Apr-Jun 2004 20031,2 Nominellt | lokala
valtutor
_Ordoer- Koncernen 5529 4727 17% 12%
Ingang Power Technologies 2734 1928 42% 36%
Automation Technologies 2 892 2418 20% 14%
Icke-karnverksamheter 92 664
Koncerngemensamt —189 —283
Intakter Koncernen 4913 4843 1% -4%
Power Technologies 2282 1933 18% 13%
Automation Technologies 2700 2 404 12% 6%
Icke-karnverksamheter 127 799
Koncerngemensamt -196 —293
EBIT* Koncernen 288 140 106%
Power Technologies 168 155 8%
Automation Technologies 260 191 36%
Icke-karnverksamheter -9 -61
Koncerngemensamt -131 —145
EBIT- Koncernen 5,9% 2,9%
marginal Power Technologies 7,4% 8,0%
Automation Technologies 9,6% 7,9%
Icke-karnverksamheter
Koncerngemensamt
Nettovinst (forlust) 86 -55
Nyckeltal for ABB forsta halvaret 2004
Jan-iun Féréandring
Jan-jun 2004 200%1,2 Nominelr | !lokala
valutor
_Ordoer- Koncernen 10 908 9 656 13% 4%
Ingang Power Technologies 5122 3974 29% 21%
Automation Technologies 5898 4 850 22% 13%
Icke-karnverksamheter 258 1501
Koncerngemensamt -370 —669
Intakter Koncernen 9 269 9 160 1% -6%
Power Technologies 4134 3700 12% 5%
Automation Technologies 5 207 4 584 14% 5%
Icke-karnverksamheter 311 1544
Koncerngemensamt —383 —668
EBIT* Koncernen 521 235 122%
Power Technologies 307 291 5%
Automation Technologies 473 346 37%
Icke-karnverksamheter -11 -116
Koncerngemensamt —248 —286
EBIT- Koncernen 5,6% 2,6%
marginal Power Technologies 7,4% 7,9%
Automation Technologies 9,1% 7,5%
Icke-karnverksamheter
Koncerngemenskap
Nettovinst (forlust) 90 -100

! Redovisade siffror fér koncernen och for Power Technologies kommer att justeras under 2004 for att korrigera
upptéckta, tidigare for hogt redovisade resultat. For mer information se not 2 Fér hdgt redovisat resultat i italienskt
dotterforetag i Noter till sammanfattning av finansiell information, bilaga till det har pressmeddelandet. 2Justerade fér att
avspegla omklassificeringen av verksamhet till avvecklade verksamheter under 2003 * Resultat fore réntenetto och
skatter. For mer information se Sammanfattning av finansiell information.
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Ytterligare information

Pressmeddelandet och en OH-presentation pa engelska av resultatet f6r andra kvartalet 2004
finns tillgdngliga frin och med 29 juli 2004 pa ABB:s News Center pa www.abb.com/news
och pa Investor Relations webbplats www.abb.com/investortrelations

ABB hiller presskonferens idag via telefon med start kI 10.00 CET. For att delta, ring

08 5069 2105. Telefonlinjerna halls 6ppna 15 minuter innan konferensen startar. Den
inspelade konferensen kommer att finnas tillginglig under 72 timmar med start en timme efter
konferensens slut. Ring +41 91 612 4330 (Europa utom England), +44 207 866 4300
(England) eller +1 412 317 0088 (USA). Intrideskod: 299#. .

ABB hiller telefonkonferens idag for analytiker och investorer med start kl 14.30 CET. For att
delta, ring +41 91 610 56 00. Deltagare ombedes ringa tio minuter innan konferensen startar.
Den inspelade konferensen kommer att finnas tillginglio under 72 timmar med start en timme
efter konferensens slut. Ring +41 91 612 4330 (Europa) eller +1 412 317 0088 (USA).
Intradeskod: 304#.

Datum for rapport for tredje kvartalet 2004 ar 28 oktober. 2005 kommer rapporter att
presenteras foljande datum:

16 februari Fjirde kvartalet och helar 2004

28 april Forsta kvartalet 2005

28 juli Andra kvartalet 2005

27 oktober Tredje kvartalet 2005

ABB (www.abb.com) ir ledande inom kraft och automationsteknik. Viara l6sningar forbattrar
prestanda och minimerar miljépaverkan f6r energiféretag och industrier. ABB-koncernens
bolag verkar i mer dn 100 linder och har ungefir 105 000 medarbetare runt om i virlden.

Zrich den 29 juli 2004
Jurgen Dormann, styrelseordférande och koncernchef

Detta pressmeddelande innehaller framatsyftande information och uttalanden vilka ar foremal for risker och
osakerheter som kan forandra det faktiska resultatet. Uttalandena baseras pa aktuella férvantningar,
berékningar och uppskattningar om dels globala ekonomiska villkor, dels ekonomiska villkor i de regioner och
industrier som utgor ABB Ltd:s stdrsta marknader och verksamhetsomraden. Dessa férvantningar,
berakningar och uppskattningar utmarks normalt av ord som "férvantar”, "anser”, "uppskattar” eller liknande
uttryck. Viktiga faktorer som kan férandra det faktiska resultatet av dessa férvantningar vasentligt &r bland
andra ABB:s férmaga att avyttra vissa icke-karnverksamheter pa tillfredsstéllande villkor, ABB:s formaga att
ytterligare reducera foretagets skuldsattning enligt plan, utgangen av asbestrelaterade skadestandsansprak pa
for ABB tillfredsstallande villkor, ekonomiska och marknadsmassiga villkor p& geografiska marknader och i
industrier som ar viktiga for ABB:s verksamhet, marknadens accept av ABB:s nya produkter och tjanster,
forandringar i statliga regleringar, rantor, fluktuationer i valutakurser och sadana dvriga faktorer som kan
diskuteras fran tid till annan i ABB:s dokument till U.S. Securities and Exchange Commission, inklusive
arsredovisningar i dokument 20-F. Trots att ABB Ltd anser att foretagets forvantningar atergivna i sddana
framatsyftande uttalanden bygger pé rationella antaganden kan inte garantier ges for att dessa forvantningar

uppfylls.

For mer information:

Media Relations Investor Relations ABB Ltd

Thomas Schmidt, Wolfram Eberhardt Switzerland: Tel. +41 43 317 3804 Affolternstrasse 54

Tel: +41 43 317 6568 Sweden: Tel. +46 21 325 719 CH-8050 Zurich, Switzerland
Fax: +41 43 317 7958 USA: Tel. +1 203 750 7743

media.relations@ch.abb.com investor.relations@ch.abb.com

Per-Lennart Berg
Tel: +46 21 32 32 32
press@se.abb.com
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