DIAMYD

MEDICAL

Stockholm den 30 juli, 2004

Kvartalsrapport lll for Diamyd Medical AB (publ)

1 mars 2004 — 31 maj 2004

e  Forsiljning: 385 tkr (356 tkr)

e  Likvida medel per den 31 maj 2004: 11,4 Mkr (29,5 Mkr).

e  Resultat efter finansnetto: -3,5 Mkr (2,9 Mkr).

e  Resultat per aktie —0,7 kr (-0,6 kr).

e  Diabeteslikemedlet Diamyd™ ger effekt ocksa 24 manader efter behandling

. 148 miljoner kronor till Diamyd Medical i 6vertecknad nyemission

Héandelser under och efter perioden

Langtidsresultat frin fas II-studie med Diamyd™ visar effektivitet

Vid American Diabetes Associations (ADA) érliga diabeteskongress i Orlando, USA den 7 juni 2004
presenterade professor Carl David Agardh positiva 24 manadersresultat fran bolagets fas II-studie med
lakemedelskandidaten Diamyd™. Studien genomfordes i Malmo och Stockholm péd 47 “typ 2”- diabetes
patienter med antikroppar mot GAD (LADA).

LADA-patienter utvecklar med tiden en insulinberoende (typ 1-) diabetes och syftet med anvindningen av
Diamyd™ 4r att stoppa den autoimmuna process som leder till att de insulinproducerande cellerna forstors.

24-ménadersrapporten visar att 1dkemedlet ger en signifikant positiv effekt i form av dkad insulinproduktion och
forbattrade blodglukosvirden ocksa 24 manader efter behandling. Administration av Diamyd™ gav vid sex
manader en Okning av andelen regulatoriska T-lymfocyter i den patientgrupp som ockséd visade bade bittre
insulinproduktion och battre sockerviarden. En klar immunoregulatorisk effekt har pavisats. Dessa data indikerar
att den autoimmuna attacken mot patientens insulinproducerande celler har stoppats alternativt bromsats upp.

148 miljoner kronor till Diamyd Medical i 6vertecknad nyemission

Diamyd Medicals foretridesemission i maj 2004 om maximalt 2 318 189 B-aktier 6vertecknades med ca 70 %.
Styrelsen beslot att till fullo utnyttja det bemyndigande, som erhdlls vid en extra bolagsstimma den 27 april, att
nyemittera ytterligare 1 390 913 B-aktier. Vid utnyttjandet av bemyndigandet skedde tilldelning till dem som var
aktiedgare i bolaget per den 4 maj 2004 och vars intresse inte till fullo tillgodosidgs inom ramen for
foretrddesemissionen. Genom de tva emissionerna tillférdes bolaget totalt ca 148 miljoner kronor fore
emissionskostnader. ABG Sundal Collier AB var radgivare till bolaget vid emissionerna.

EU-pengar till GAD-framstéllning i vixter

EU:s Sjatte Ramprogram for Bioteknologisk utveckling har beviljat 12 miljoner Euro for ett program som syftar
till att producera likemedel i vaxter (PharmaPlant). Bland de substanser som valts ut har GAD65 en betydande
plats. D& Diamyd Medical innehar exklusiva réttigheter till rekombinant produktion av GAD kommer Diamyd
Medical att spela en viktig roll i EU-projektet. Bland annat kommer en av Diamyd patenterad variant av GAD-
genen att anvindas.
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Ny Medical Director pa Diamyd Medical

Dr. Ann-Sophie Bennet anstillts bolaget som Medical Director. Bennet har lang erfarenhet fran
lakemedelsindustrin, bland annat i olika positioner som Medical Director pa Pharmacia UplJohn, division
Metabolic Diseases samt Astra Pain (Director Inflamation). Bennet har dubbel specialistkompetens inom
invirtesmedicin och allmédnmedicin och kommer niarmast fran Schering-Plough AB déir Bennet arbetat som
Medical Director.

Framtidsutsikter

Med stirkta finansiella resurser kommer Diamyd Medical att fortsdtta arbetet med utlicensieringen av
lakemedelskandidaten Diamyd™ for LADA-applikationen, samtidigt som Bolaget avser fortsitta att bygga
varde i diabetes-projektet.

Glutamid Acid decarboxylase (GAD) ér ett enzym som omvandlar den exitatoriska aminosyran Glutamat till den
inhibitoriska neurotransmittorn GABA. Glutamat och GABA ér viktiga mélsubstanser vad géller ldkemedel for
t.ex Parkinsons-, Huntingtons- och Alzheimers-sjukdomar liksom for epilepsi och ALS. Forutom att GAD é&r en
autoantigen vid autoimmun diabetes sa dr genen ocksa relaterad till andra metabola storningar. Bolagets
langsiktiga mal &r att dels utlicensiera olika applikationer for GAD-terapi och dels, pa lang sikt, férhindra
uppkomst av autoimmun diabetes genom att utveckla lakemedelskandidaten, Diamyd™, till ett vaccin.

Den ekonomiska utvecklingen under sexmanadersperioden

Forséljning

Forsaljningen under perioden uppgick till 385 tkr jamfort med 356 tkr under motsvarande period foregaende é&r.
All forséljning sker fran dotterbolagen Diamyd Diagnostics och Diamyd, Inc. Forséljningen avser framst s.k.
diagnostiska kit och proteinet GAD65 som siljs till forskare.

Kostnader

Koncernens kostnader uppgick under kvartalet till 3 884 tkr (3 432 tkr). Kostnadsdkningen beror pa revisions och
konsultkostnader i samband med den “due dilligence” som genomforts i samband nyemissionen i Diamyd
Medical.

Resultat

Resultatet efter finansnetto for koncernen for tremanadersperioden uppgick till =3 467 tkr (-2 933 tkr).

Finansiell stdllning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 11,4 Mkr per den 31 maj 2004 (29,5 Mkr). Genom de tvd emissionerna
som genomforts efter perioden har ytterligare 148 Mkr fore emissionskostnader tillforts Bolaget. Darmed &r
Bolagets ekonomiska situation tryggad for dverskadlig framtid.

Forandring av eget kapital

Eget kapital for koncernen uppgick per den 31 maj 2004 (fére nyemissionerna) till 13 803 tkr (29 809 tkr), vilket
ger en soliditet pa 80,6 % (83,1 %).

Personal

Foretaget hade sex medarbetare per den 31 maj 2004.

Aktiveringar och avskrivningar

Inga FoU kostnader aktiveras. Patentkostnader aktiveras. Avskrivningar gors lI6pande enligt plan for patent och
inventarier.

Transaktioner med nérstdende

Inga transaktioner med nérstdende har 4gt rum under perioden.
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IAS/TFRS
Bolagets IAS/IFRS anpassning har pabdrjats genom en grundldggande studie av bolagets verksamhet.

Koncernens resultatrékning
tkr

3 mén 3 man 9 man 9 man 12 man
mar-maj mar-maj sep-maj sep-maj sep-aug
2003-2004 2002-2003 2003-2004 2002-2003 2002-2003
Rorelsens intikter

Nettoomsittning not 1 385 356 1281 1594 2246
Ovriga rérelseintikter - - 870 - 96
Summa Intiikter 385 356 2151 1594 2342

Rorelsens kostnader

Révaror och fornddenheter -134 -432 -607 -1112 -1415
Forsknings- och -609 -994 -3638 -5758 -9372
utvecklingskostnader

Patentkostnader -233 -200 -1411 -1 027 -1356
Personalkostnader -1 288 -1122 -3971 -3997 -5256
Ovriga externa kostnader -1399 -467 -2990 -994 -2 236
Avskrivningar patent -190 -185 -570 -684 -827
Avskrivningar inventarier -31 -32 -89 -125 -166

Nedskrivning av patentréttigheter - - - - -
Aterforing av andra andelar - - - - -
Summa rérelsens kostnader -3 884 -3432 -13 276 -13 697 -20 628

Rorelseresultat -3499 -3 076 -11 125 -12103 -18 286

Rorelsens finansiella poster
Aterforing av andelar i dotterbolag - - - - -

Utdelning av aktier i intressebolag - - - - 76
Rénteintakter 33 143 402 831 1028
Réntekostnader -1 - -7 -3 =22
Summa finansiella poster 32 143 395 828 1082
Resultat efter finansiella poster -3 467 -2933 -10 730 -11 275 -17 204
Forandring uppskjuten skatt - - - - -
Periodens resultat* -3 467 -2933 -10 730 -11 275 -17 204
* Valutakursdifferensers effekt pa resultatet uppgick under perioden till ovésentliga belopp.

Resultat per aktie, kr -0,7 -0,6 23 2.4 -3,7
Resultat per aktie efter utspadning, -0,7 -0,6 2,3 -2,4 -3,7
kr

Antal aktier 4628577 4615471 4628577 4615471 4615471
Genomsnittligt antal aktier 4628577 4615471 4621927 4613659 4614112
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Koncernens balansrakning

tkr

31 maj 31 maj 31 aug

2004 2003 2003
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 2250 1556 2 820
Materiella anldggningstillgangar 260 323 251
Finansiella anldggningstillgdngar 800 800 800
Summa anlidggningstillgdngar 3310 2679 3871
Omsittningstillgangar
Varulager 87 572 125
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 629 452 296
Ovriga fordringar 48 163 592
Skattefordringar 761 523 309
Forutbetalda kostnader o upplupna intékter 909 1059 1328
Summa kortfristiga fordringar 2347 2197 2525
Kortfrisiga placeringar 4501 14 357 9398
Kassa och bank 6872 15181 15284
Summa omsittningstillgangar 13 807 32307 27 332
Summa tillgangar 17117 34 986 31203
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 4629 4615 4615
Ej registrerat aktiekapital - - -
Reservfond 131908 131302 131316
Balanserad forlust -112 004 -94 833 -94 860
Arets resultat -10 730 -11275 -17 204
Summa eget kapital 13 803 29 809 23 867
Langfristiga skulder 768 768 768
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1648 2 069 4231
Ovriga kortfristiga skulder 329 561 499
Upplupna kostnader o forutbetalda intékter 569 1779 1838
Summa kortfristiga skulder 2 546 4409 6568
Summa eget kapital och skulder 17117 34 986 31203
Foriandring av eget kapital, tkr sep - maj sep - maj sep-aug
2003-2004 2002-2003  2002-2003

Eget kapital vid periodens borjan 23 867 41 084 41 084
Nyemission 632 - -
Omrékningsdifferenser* 34 - -13
Periodens resultat -10 730 -11 275 -17 204
Eget kapital vid periodens slut 13 803 29 809 23 867
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Kassaflodesanalys
tkr

3 méan 3 man 9 man 9 man 12 man
mar-maj mar-maj sep-maj sep-maj sep-aug
2003-2004 2002-2003  2003-2004 2002-2003  2002-2003

Den lopande verksamheten

Rérelseresultat -3 499 -3076 -11 125 -12103 -18 286
Erhéllna rantor 39 143 536 831 1918
Erlagd rinta -1 - -7 - 22
Erhallen utdelning - - - - 76
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar o nedskrivningar 221 219 659 811 1483
Foréandring i upplupna réantor -6 - -134 - -890
Nedskrivning av immateriella tillgdngar - - - - -
Upplosning av skuld - - -495 - -
Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet - 220 -870 44

Betald skatt -121 -17 -573 -41 -121

Kassaflode fore forindringar av

rorelsekapitalet -3367 -2 751 -12 009 -10 458 -15 842
Okning (-) minskning(+) varulager -12 121 24 253 118
Okning (-) minskning(+) fordringar 331 -612 724 866 706
Okning(+) minskning (-) skulder -1 781 63 -2 559 -804 1419

Summa kassaflode fran den
lopande verksamheten -4 829 -3179 -13 820 -10 143 -13 599

Investeringsverksamheten

Koncernbidrag/aktiedgartillskott - - - - -
Investering i finansiella tillgangar - - - - -

Investering i immateriella tillgangar - - - - -1 407
Investering i materiella tillgangar 220 3 99 -68 38
Kassaflode fran investeringsverksamheten 220 3 99 -68 -1 445

Finansieringsverksamheten

Nyemission 272 - 632 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 272 - 632 - -
Periodens kassaflode -4 577 -3182 -13 287 -10 211 -15 044
Likvida medel vid periodens borjan 15 949 32 720 24 682 39 750 39 750
Kursdifferens i likvida medel 1 - 22 24
Likvida medel vid periodens slut 11373 29 538 11373 29 538 24 682
Not 1

Samtliga rénteintdkter dr hanforliga till bolagets banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar.

Not 2
Likvida medel utgdrs av balansposterna kassa och bank och kortfristiga placeringar.
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Redovisningsprinciper

Delérsrapporten ir upprittad enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer (RR 20) .
Rapporten har uppréttats enligt samma principer som i arsredovisningen for rakenskapséret 02/03, utom nér en
ny rekommendation bdrjat gélla. RR29 — Erséttning till anstédllda — tillimpar bolaget sedan januari 2004. Det &ar
bolagets bedomning att denna rekommendation inte har ndgon namnvérd paverkan pa de finansiella rapporterna
forutom utokade upplysningar.

Noter

Not 1. Forséljning under perioden , tkr

3 man 3 min 9 méan 9 man 12 man
mar - maj mar-maj sep—maj sep - maj sep - maj
2003-2004 2002-2003 2003-2004 2002-2003  2002-2003

Forsdljning av GAD-protein och diagnostiska kit 281 194 879 665 1405
Férsiljning i Diamyd Inc 104 162 402 929 841
Total nettoomsiittning 385 356 1281 1594 2246
Segmentsredovisning
Information om forsiljning och nett ittning, tkr

GAD-relaterade Ovriga produkter Ovrig verksamhet Elimineringar Summa

produkter
9 méan 9 man 9 man 9 man 9 man 9 man 9 min 9 man 9 mén 9 man
sep—maj sep—maj sep—maj sep—maj Sep—maj sep—maj sep—maj sep—maj sep— maj sep — maj

2003-2004 2002-2003 2003-2004 2002-2003 2003 - 2004 2002-2003 2003 - 2004 2002-2003 2003 - 2004  2002-2003

Extern forséljning 846 680 348 832 1194 1512
Intern forséljning**) 72 112 - - =72 -112

Fakturerade frakter 64 61 23 21 87 82
Ovriga intikter / EO- 870 870 -
poster

Summa intikter 982 853 371 853 870 - =72 -112 2151 1594
Révaror / Kostnad salda -159 -409 -448 -703 -607 -1 112
varor

Brutto resultat per 823 444 =77 150 870 - -72 -112 1544 482
rorelsegren

Ovriga kostnader per -190 -254 -17 -305 -207 -559
rorelsegren inkl personal

i Diamyd, Inc.

Kostnader i 6vrig -12 462 -12.026 -12 462 -12 026

verksamhet, ofordelade

Rorelseresultat 633 190 -94 -155 -11 592 -72 -112 -11 125 -12 103
Rintekostnader -7 -3 -7 -3
Rinteintikter 402 831 402 831

Ovriga finansiella poster

Resultat efter -10 730 -11275
finansiella poster
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Nyckeltal

3 min 3 min 9 min 9 mén 12 mén
mar - maj mar-maj sep-maj sep - maj sep-aug
2003-2004 2002-2003 2003-2004 2002-2003  2002-2003

Avkastning pa eget kapital, % -22,5 9,5 -57,0 -32,1 -53,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 21,4 9,2 -54,7 -31,1 -51,8
Avkastning pa totalt kapital, % -17,7 -8,1 -44.4 -27,5 -44,0
Eget kapital per aktie, kr* 3,0 6,3 3,0 6,3 5,2
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 2,8 6,3 2,8 6,3 5,1
Kassaflode per aktie, kr -1,0 -0,7 -2,9 2,2 -3,3
Soliditet, % 80,6 83,1 80,6 83,1 76,5
Antal aktier 4628577 4615471 4628577 4615471 4615471
Genomsnittligt antal aktier 4628577 4615471 4621927 4613659 4614112
Antal aktier efter utspadning 4905347 4638913 4917738 4640340 4648362

* Eget kapital per aktie avser slutet av perioden.

Definitioner
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Periodens resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
forhéllande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital: Genomsnittlig balansomslutning med avdrag for genomsnittliga icke rintebdrande skulder.

Avkastning pa totalt kapital: Periodens resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i forhallande
till genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter utspidning: Eget kapital dividerat med antal aktier efter utspadning.
Kassaflode per aktie: Kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspidning: Periodens resultat dividerat med antal aktier efter utspadning. D& Bolaget
befinner sig i en forlustsituation anvinds vid berdkning dock genomsnittligt antal aktier eftersom négon
forbéttring av resultat per aktie ej &r tilldten enligt RR 18.

Genomsnittligt antal aktier: Det vidgda antalet aktier under perioden med hinsyn tagen till under perioden
genomforda nyemissioner.

Antal aktier efter utspidning: Antal aktier efter periodens slut med beaktande av utspddningseffekten pa
utestaende teckningsoptioner.
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* %%

Stockholm, 30 juli 2004

Styrelsen for Diamyd Medical AB (publ)

Denna rapport dr ej granskad av Diamyd Medicals revisorer.

Kommande rapporttillfillen 03/04

Bokslutskommuniké (12 méanader) 21 oktober 2004

Diamyd Medicals ekonomiska information finns tillgdnglig pa: www.diamyd.com.

* %k

Om Diamyd Medical

Diamyd Medical bedriver fokuserad ldkemedelsutveckling baserad pé teknologiplattformen GADG65
(glutaminsyradekarboxylas). GAD65 dr en av malmolekylerna d& immunfrsvaret angriper betacellerna i
bukspottkorteln, vilket leder till att insulinberoende diabetes bryter ut. GAD65 ar ocksa ett viktigt enzym inom
neurotransmission och antas darfor ha en viktig roll d&ven inom flera olika neurologiska sjukdomar.

Diamyd Medicals lingst komna projekt &r Diamyd™ dér en fas II studie genomforts. Bolagets afférsidé &r att
anvénda sin kompetens och sitt kontaktnit inom immunologi, bioteknik och affarsutveckling for att identifiera
och utveckla ldkemedelsprojekt fram till och med fas II. Déarefter skall projekten avyttras eller utlicensieras till
etablerade likemedelsforetag for fortsatt kommersialisering. Affarsmodellen for ett sddant samarbete kan
innefatta att Bolaget skall erhalla intdkter da vissa “milstolpar” i utvecklingsprocessen uppnés (start av fas III,
registreringsansokan, etc.) samt i form av royalties.

Koncernen bestdr av moderbolaget Diamyd Medical AB (publ) med de heldgda dotterbolagen Diamyd
Therapeutics AB, Diamyd Diagnostics AB och Diamyd, Inc. Dérutdver dger Diamyd Medical 19% av
Uppsalaforetaget Mercodia AB som utvecklar och marknadsfor diagnostiska kit inom omradet autoimmuna
sjukdomar och hjértakarl.

Diamyd-aktien (DIAM B) handlas pa Stockholmsbdrsens O-lista.

Diamyd Medical har en hemsida pa www.diamyd.com

* %%

For mer information kontakta: VD, Anders Essen-Moller, Diamyd Medical AB. Djurgirdsbrunnsvigen 54,
SE-115 25 Stockholm, Sverige. Tel: 08-661 00 26, 661 12 25, fax: 08-661 63 68 eller e-post: info@diamyd.com
Org. nr. 556530-1420.

Dokumentet innehdller vissa uppgifter om omvdrld, nuldge samt framtid. Dessa uppgifter skall betraktas som enbart dterspeglande radande
uppfattning och planer. Inga garantier kan ldmnas att dessa dr riktiga.
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