
1

SECO TOOLS AB

Delårsrapport januari - juni år 2004

∗ Kvartalets försäljning ökade med 14 procent i fast valuta jämfört med föregående år.
∗ Rörelsemarginalen för kvartalet var 20,9 procent (16,6).
∗ Kai Wärn utsedd till VD och koncernchef.
∗ Försäljningen för delårsperioden var 2 158 MSEK (2 012).
∗ Resultatet efter skatt för delårsperioden var 285 MSEK (245).
∗ Vinst per aktie för delårsperioden var 9,90 SEK (8,50).

VD:s kommentar

”Kombinationen av förbättrad konjunktur, högre andel nya produkter och de senaste årens
produktivitetshöjande åtgärder gav en lönsam tillväxt på 14 procent under andra kvartalet med en
god hävstångseffekt på rörelseresultatet som steg med 41 procent. Samtliga marknader, med
något undantag, visade tillväxt jämfört med motsvarande kvartal föregående år. Särskilt
tillfredsställande var det att Västeuropa visade en förbättring”, säger Seco Tools VD och
koncernchef Lars Renström.

Marknadsutsikter på kort sikt

En fortsatt stark efterfrågan förutses för det tredje kvartalet.

Marknadsutsikter publicerade den 5 maj 2004

Ett fortsatt gynnsamt efterfrågeläge, främst i USA och Asien, förväntas under det andra kvartalet.

Försäljningen det senaste kvartalet

Försäljningen stärktes ytterligare i USA och Asien under kvartalet jämfört med inledningen på
året. Försäljningsökningen i NAFTA-regionen var 20 procent i fast valuta jämfört med föregående
år. Utvecklingen är även fortsatt gynnsam i Central- och Östeuropa. I Västeuropa stärktes
försäljningen successivt på flertalet marknader jämfört med föregående år men i en mer dämpad
takt jämfört med övriga större marknadsregioner. Genomförda produktlanseringar inom fräsning
och svarvning under senare tid har bidragit till den gynnsamma försäljningsutvecklingen.

Koncernens fakturering för kvartalet uppgick till 1 098 MSEK (972), vilket är 13 procent högre än
föregående år. Försäljningsökningen för jämförbara enheter i fast valuta var 14 procentenheter.
Valutaeffekter minskade försäljningen med 1 procentenhet.

Fakturering per kvartal (MSEK)
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Årets försäljningsutveckling

Försäljningen ökade starkt i NAFTA-området, Asien och Central- och Östeuropa.
Efterfrågeutvecklingen i Västeuropa var mer dämpad jämfört med övriga marknadsregioner men
har förbättrats under senare delen av delårsperioden jämfört med föregående år. Totalt uppgick
koncernens fakturering till 2 158 MSEK (2 012), vilket är 7 procent högre än föregående år.
Försäljningen ökade med 10 procentenheter för jämförbara enheter i fast valuta.

Fakturering – marknadsområden

2004
april-juni

2003
april-juni

2004
jan-juni

2003
jan-juni

2004/2003
april-juni

2004/2003
jan-juni

MSEK MSEK MSEK MSEK %1) %1)

EU2) 640 591 1 294 1 238 8 5
Övriga Europa 55 48 100 90 16 15
Europa totalt 695 639 1 394 1 328 9 5

NAFTA 216 190 412 397 20 14
Sydamerika 34 30 69 58 8 12
Afrika, Mellanöstern 18 17 36 35 -6 -6
Asien, Australien 135 96 247 194 44 33
Koncernen totalt 1 098 972 2 158 2 012 14 10

1) Förändring mot föregående år i fast valuta för jämförbara enheter.
2) Försäljningen inom EU för delårsperioden innefattar även de 10 länder som blev EU-medlemmar den 1 maj 2004.
Jämförelsetal har räknats om.

Resultat

Koncernens rörelseresultat för andra kvartalet var 229 MSEK (162), vilket är en ökning med 41
procent jämfört med motsvarande period 2003. Rörelsemarginalen uppgick till 20,9 procent
(16,6). Resultatet för kvartalet påverkades positivt av ökad försäljning och högre
kapacitetsutnyttjande i koncernens tillverkande enheter.

Rörelsemarginalen för halvåret 2004 blev 19,5 procent (18,8). Marginalen har förbättrats genom
ökad försäljning i fast valuta och för jämförbara enheter. Den negativa valutapåverkan i
koncernens rörelseresultat var 20 MSEK. Vinsten per aktie före utspädning för de senaste 12
månaderna var 16,40 SEK (16,10). Avkastningen på sysselsatt kapital var 26,3 procent (26,2).
Avkastningen på eget kapital uppgick till 27,7 procent (26,8).

Avkastning (rullande 12-månader)
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Koncernens resultaträkning (MSEK)

2004
april-juni

2003
april-juni

2004
jan-juni

2003
jan-juni

Fakturerad försäljning 1 098 972 2 158 2 012
Kostnad för sålda varor -495 -470 -1 022 -946
Bruttoresultat 603 502 1 136 1 066
Administrations- och försäljningskostnader -369 -336 -724 -676
Övriga intäkter och kostnader -5 -4 8 -11
Rörelseresultat 229 162 420 379
Finansiella poster -7 -10 -13 -20
Resultat efter finansiella poster 222 152 407 359
Skatter -66 -49 -122 -114
Årets resultat 156 103 285 245

Koncernens planenliga avskrivningar uppgick till 155 MSEK (150).

Moderbolaget

Moderbolagets fakturering var 1 222 MSEK (1 117) och rörelseresultatet 253 MSEK (227).
Likvida medel minskade med 10 MSEK under delårsperioden och var vid periodens slut 8
MSEK (33). Moderbolagets räntebärande lån vid utgången av juni månad uppgick till 565
MSEK (682).

Nyckeltal

2004
april-juni

2003
april-juni

2004
jan-juni

2003
jan-juni

Rörelsemarginal, % 20,9 16,6 19,5 18,8
Vinstmarginal, % 20,2 15,6 18,9 17,8
Vinst per aktie före utspädning, SEK 5,40 3,60 9,90 8,50
Vinst per aktie efter utspädning, SEK 5,35 3,60 9,80 8,50
Avkastning på sysselsatt kapital före skatt, % 1) 26,3 26,2 26,3 26,2
Avkastning på eget kapital efter skatt, % 1) 27,7 26,8 27,7 26,8
Eget kapital per aktie före utspädning, SEK 1) 60,10 57,80 60,10 57,80

1) Nyckeltalen är beräknade på rullande 12-månaders basis.

Efter tillägg för slutförd konvertering av det konvertibla förlagslånet med 260 640 aktier uppgick
antalet aktier vid kvartalets slut för år 2004 och 2003 till 29 093 538 respektive 28 832 898. Det
genomsnittliga antalet aktier för delårsperioden för respektive år uppgick till 28 963 218
respektive 28 832 898. Med anledning av att förlagslånet nu till fullo är konverterat till aktier
eller återbetalt föreligger inga ytterligare möjliga utspädningseffekter.
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Balansräkning (MSEK)

2004-06-30 2003-12-31

Immateriella anläggningstillgångar 267 268
Övriga anläggningstillgångar 1 364 1 394
Varulager 915 911
Kortfristiga fordringar 1 011 874
Likvida medel 262 339
Summa tillgångar 3 819 3 786

Eget kapital 1 749 1 809
Räntebärande avsättningar och skulder 907 946
Icke räntebärande avsättningar och skulder 1 163 1 031
Summa eget kapital och skulder 3 819 3 786

Förändring av eget kapital (MSEK)

2004-06-30 2003-06-30

Eget kapital, 31 december 2003 respektive 2002 1 809 2 007
Effekt av ändrade redovisningsprinciper - -142
Justerat eget kapital, 1 januari 2004 respektive 2003 1 809 1 865

Valutakursdifferenser -5 -41
Nyemission 66 -
Årets resultat 285 245
Utdelning -406 -404
Eget kapital vid periodens slut 1 749 1 665

Kassaflödesanalys (MSEK)

2004-06-30 2003-06-30

Resultat efter finansiella poster 407 359
Återläggning av avskrivningar 155 150
Övrigt -13 -3
Betald skatt -88 -215
Förändring av rörelsekapital -37 -68
Investeringsverksamhet -108 -140
Finansieringsverksamhet inkl utdelning -397 -49
Kassaflöde -81 34

Segmentsrapportering

Seco Tools verksamhet omfattar endast en rörelsegren, skärande metallbearbetning, och
koncernens resultat- och balansräkning i sin helhet utgör därför primärt segment.
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Redovisningsprinciper

Delårsrapporten har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation för
delårsrapportering (RR20). Tillämpade redovisningsprinciper och bedömningsgrunder
överensstämmer med de som angivits i årsredovisningen för 2003.

Likviditet, kassaflöde och soliditet

Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden minskade
från årets början med 76 MSEK och var vid periodens slut 262 MSEK (292). Kassaflödet från
den löpande verksamheten var fortsatt starkt. Koncernens räntebärande lån var 657 MSEK (877).

Under kvartalet förföll det konvertibla förlagslånet till betalning. Det innebar totalt en emittering
av 260 640 aktier av serie B motsvarande en utspädning på 0,90 procent av aktiekapitalet och
0,24 procent av rösterna. Det egna kapitalet i Seco Tools AB ökade därmed sedan årets början av
detta skäl med 66 MSEK. Emitteringen motsvarade 95 procent av totalt antal möjliga
aktiekonverteringar.

Soliditeten i koncernen uppgick vid periodens slut till 46 procent (42).

Personal

Antal anställda i koncernen vid utgången av juni månad var 3 860 (3 882 vid årsskiftet).

Organisation

Seco Tools AB:s styrelse har vid ett extra styrelsesammanträde utsett Kai Wärn till ny
verkställande direktör och koncernchef för Seco Tools AB efter Lars Renström. Kai Wärn är för
närvarande ansvarig för globala affärsenheten Produkter inom affärsområdet ABB
Manufacturing Automation. Tillträde kommer att ske under andra halvåret 2004.

Den 27 april 2004 meddelades att Seco Tools VD och koncernchef Lars Renström erbjudits och
accepterat att tillträda befattningen som VD och koncernchef vid Alfa Laval. Lars Renström
lämnar av denna anledning sin befattning inom Seco Tools den 8 augusti 2004.

Fram till dess att Kai Wärn tillträder kommer Seco Tools marknadsdirektör Kurt Nordlund att
vara tillförordnad VD och koncernchef.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anläggningstillgångar, exklusive
företagsförvärv, under kvartalet uppgick till 60 MSEK (78), varav aktiveringar av IT/FoU-
utgifter utgjorde 11 MSEK (24). För halvåret uppgick motsvarande investeringar till 106 MSEK
(135), varav aktiveringar av IT/FoU-utgifter utgjorde  21 MSEK (44).
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------------------------------

Den aktuella rapporten har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer. Nästa
rapport offentliggörs den 5 november 2004 och avser perioden t.o.m. tredje kvartalet 2004.

------------------------------

Fagersta den 5 augusti 2004

SECO TOOLS AB; (publ)

Lars Renström
Verkställande direktör

För kompletterande uppgifter var vänlig ring Lars Renström, VD och koncernchef,
tel 0223-401 10 eller Tomas Eliasson, CFO, tel 0223-401 20. E-mail kan skickas till
investor.relations@secotools.com

Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillgänglig under avsnittet "Investor Relations"
på Seco Tools hemsida (www.secotools.com). Seco Tools AB:s organisationsnummer är
556071-1060 och adressen är Seco Tools AB, 737 82 Fagersta. Telefonnummer till
huvudkontoret är 0223-400 00.


