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DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 30 JUNI 2004

Den 28 juli genomfordes fusionen med Industriforvaltnings AB Kinnevik ("Kinnevik™).
Vigo Carlund har utndmnts till verkstéllande direktor och koncernchef i Invik & Co. AB.

Denna delarsrapport omfattar tre delar: Inviks verksamhet, Kinneviks verksamhet och en proformaredovis-
ning for det sammanslagna bolaget.

Invik

Nettoomsittningen for det forsta halvaret uppgick till 896,6 (487,1) Mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 145,8 (56,5) Mkr.

Resultat per aktie uppgick till 1,88 (0,73) kronor.

Modern Finance Groups resultat efter finansiella poster uppgick till 93,3 (50,0) Mkr.

Kinnevik

Nettoomsittningen for det forsta halvaret uppgick till 2.898 (2.926) Mkr.
Resultat efter skatt uppgick till 534 (318) Mkr.

Resultat per aktie uppgick till 8,48 (5,06) kronor.

Korsnids Holdings rorelseresultat uppgick till 444 (479) Mkr.

Det sammanslagna bolaget

Det sammanslagna bolagets nettoomsittning proforma uppgick for det forsta halvaret till 3.790 Mkr.

Underliggande rorelseresultat proforma uppgick till 499 Mkr. Rorelseresultat, inklusive resultat av fore-
tagsutveckling om 465 Mkr, uppgick till 964 Mkr.

Resultat efter skatt proforma uppgick till 598 Mkr.
Resultat per aktie proforma uppgick till 2,23 kronor.

Marknadsvirdet pa det sammanslagna bolagets innehav av borsnoterade viardepapper uppgick per 30 juni
2004 till 23.622 Mkr. Den 4 augusti uppgick viérdet till 20.292 Mkr, vilket innebir att marknadsvirdet var
4.538 Mkr hogre dn bokfort virde per samma datum.
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Invik & Co. AB avger harmed delarsrapport for det
forsta halvaret 2004. Industriférvaltnings AB
Kinnevik upplostes i och med att fusionen med
Invik genomfordes den 28 juli 2004. Uppgifter mot-
svarande deldrsrapport fér Kinnevik avseende det
forsta halvaret samt proforma resultatrakning for
det forsta halvaret och proforma balansrakning per
30 juni av det sammanslagna Kinnevik och Invik
inkluderas darfor i denna rapport. Det bor noteras
att den sammanslagna koncernen inte verkat som
en enhet under forsta halvaret 2004. Den samman-
slagna koncernen kommer att rapportera konsoli-
derade rakenskaper fran det tredje kvartalet.

INVIK & CO. AB

FORVALTNING

Invik & Co. AB ér ett forvaltningsbolag. Koncernen
bestar av moderbolaget Invik & Co. AB och ett antal
rorelsedrivande dotterbolag samlade inom Modern
Finance Group. Moderbolaget forvaltar en langsik-
tig vardepappersportfolj. Koncernens dotterbolag
ar framst verksamma inom omradena bank, forsak-
ring, kapitalférvaltning och vardepappershandel.

Vardet av koncernens innehav av borsnoterade
vardepapper minskade det forsta halvaret med 6%
till 7.545 Mkr per den 30 juni, vilket innebér att den
dolda reserven i koncernens portfolj uppgick till
3.018 Mkr.

Per den 30 juni 2004 bestod den langsiktiga vér-
depappersportfoljen av foljande borsnoterade akti-
er:

¢ Industriférvaltnings AB Kinnevik ("Kinnevik”),
6.281.387 A-aktier och 2.286.936 B-aktier, mot-
svarande 35,3% av rosterna och 13,6% av kapi-
talet.

e Tele2 AB ("Tele2”), 5.807.863 A-aktier och
5.984.503 B-aktier, motsvarande 22,3% av ros-
terna och 8,0% av kapitalet.

* Modern Times Group MTG AB ("MTG”),
6.181.249 A-aktier, motsvarande 30,0% av ros-
terna och 9,3% av kapitalet.

e Transcom WorldWide S.A. (“Transcom”),
7.152.046 A-aktier och 1.351.277 B-aktier, mot-
svarande 19,8% av rosterna och 11,8% av kapi-
talet.

® Metro International S.A. ("Metro”), 14.549.360
A-aktier, motsvarande 5,5% av rodsterna och
2,8% av kapitalet.

e Millicom  International  Cellular S.A.
("Millicom”), 1.253.888 aktier, motsvarande
1,4% av rosterna och kapitalet.

Invik har under sin 19-driga historia haft en till-
véxt isubstansvardet (exklusive utdelning) motsva-
rande en arlig avkastning pa 33% berdknat utifran
den substans pa fyra kronor per aktie som
ursprungligen (1985) fanns i bolaget. Det kan jam-
foras med en arlig avkastning for Affarsvarldens
generalindex pd 13% under motsvarande period.
Réknat fran forsta dagen for marknadsnoteringen,
den 1 juli 1987, har 6kningen for aktien varit
3.116%, vilket motsvarar en d&rlig genomsnittlig
6kning pa 23%.

Substansvérdet den 30 juni, berdknat som mark-
nadsvérdet av noterade vardepapper samt bokfort
vérde pd Ovriga tillgdngar minus skulder, var 86,30
kronor per aktie.

I enlighet med beslut pa extra bolagsstimma i
Invik den 16 april genomfoérdes den 28 april en
aktiesplit i Invikaktien om 10:1, varefter totala anta-
let aktier i Invik uppgick till 77.600.000.

Pa extra bolagsstimma den 16 april godkandes
ocksa forslag om méjlighet for dgare till A-aktier att
under en begransad period begédra omstampling till
B-aktier, varvid dgare till 5.312.726 A-aktier begédrde
omstampling. Efter omstampling uppgick antalet
A-aktier i Invik till 28.774.264 och antalet B-aktier
till 48.825.736.

Aktiedgarna bifoll under bolagsstimman den
13 maj styrelsens forslag att dela ut 0,50 kronor per
aktie (5,00 kronor fore aktiesplit) till Inviks aktie-
dgare.

Den 23 juni deltog Invik i ett omstamplingserbju-
dande i Tele2 och stimplade om 4.083.904 Tele2 A-
aktier till B-aktier.

Den 28 juni l16pte kallelsefristen ut, inom vilken
Kinneviks borgendrer hade ritt att bestrida den
péagaende fusionen mellan Invik och Kinnevik, utan
att ndgon borgenir bestridit fusionen. Den 30 juni
gav darfor PRV Invik och Kinnevik tillstand att
verkstdlla fusionen mellan bolagen.

KONCERNENS RESULTAT

Resultatet efter finansiella poster uppgick for det
forsta halvaret till 257,9 (159,4) Mkr. I resultatet
ingar forsdljning av vardepapper med 0,0 (21,2)
Mkr och resultatandelar i intresseforetag med 224,6
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(156,8) Mkr, varav Kinnevik uppgick till 97,6 (62,5)
Mkr, MTG till 18,0 (10,3) Mkr, Tele2 till 98,5 (75,9)
Mkr och Transcom till 10,1 (9,0) Mkr. Resultatet
efter skatt for det forsta halvaret blev 145,8 (56,5)
Mkr.

Resultatet efter finansiella poster uppgick for det
andra kvartalet till 104,6 (78,0) Mkr. I resultatet
ingadr resultatandelar i intresseforetag med 90,2
(72,1) Mkr, varav Kinnevik uppgick till 16,0 (17,8)
Mkr, MTG till 16,9 (9,6) Mkr, Tele2 till 53,4 (41,6)
Mkr och Transcom till 3,7 (3,3) Mkr. Resultatet efter
skatt for det andra kvartalet blev 46,7 (39,1) Mkr.

FINANSIELL STALLNING OCH
INVESTERINGAR

Koncernens likviditetsreserv exklusive medel inom
Modern Finance Group, det vill sdga likvida medel
och outnyttjade beviljade krediter, uppgick per den
30 juni 2004 till 34,4 Mkr, jamfort med 34,2 Mkr per
den 31 december 2003.

Inga forsdljningar eller avyttringar av virdepap-
per har genomférts under det forsta halvaret.
Under motsvarande period féregadende ar uppgick
nettoforsaljningar av vardepapper till 153,3 Mkr.
Investeringar i immateriella och materiella anldgg-
ningstillgdngar uppgick under perioden till 10,2
(9,4) Mkr.

Koncernens soliditet uppgick per den 30 juni till
35,6% (31,4%). Om hinsyn tas till 6vervdrden i den
langsiktiga vardepappersportfoljen var soliditeten
50,0% (42,3%).

MODERN FINANCE GROUP

Utvecklingen for verksamheterna inom Modern
Finance Group har varit fortsatt positiv under det
forsta halvaret med bade forbéttrade resultat och
marknadspositioner.

Modern Finance Groups resultat efter finansiella
poster uppgick under det forsta halvéret till 93,3
(50,0) Mkr. For det andra kvartalet var resultatet
efter finansiella poster 45,3 (39,4) Mkr.

BANKRORELSE

Omsittningen for Banque Invik dkade under det
forsta halvaret med 18% jamfort med motsvarande
period foregdende ar, vilket framst forklaras av en
kraftig 6kning av omséittningen inom kreditkorts-
verksamheten. Banque Inviks finansiella radgiv-
ningstjanster och Modern Treuhands verksamhet
har ocksd visat god tillvaxt under det forsta halv-

aret. Det fortsatt laga rdnteldget har inneburit att
rantemarginalerna under det forsta halvaret varit
lagre &n for motsvarande period féregdende ér, vil-
ket delvis kompenserats med O0kade intdkter fran
kunders vardepappershandel och valutavixlingar.
Tillvdaxten inom kreditkortsverksamheten har
varit positiv under forsta halvdret med kraftigt
okad omsittning. Till f6ljd av dkade kostnader for
kortbedrédgerier har dock resultatet forsdmrats
under andra kvartalet. Ytterligare fokus har nu lagts
vid att reducera kostnaderna for kortbedrégerier.
Likviditetskvoten i banken uppgick till 71%
(legalt krav 30%) och kapitaltackningskvoten upp-
gick till 173% (legalt krav 100%) per den 30 juni.
Bankrorelsens resultat efter finansiella poster
uppgick under det forsta halvaret till 17,7 (33,3) Mkr.

FORSAKRINGSRORELSE

Forsakringsrorelsen bestar av direktforsakrings-
verksambhet (sak och liv) i Sverige samt aterforsak-
ringsverksamhet inom det i Luxemburg baserade
Modern Re S.A.

Sakforsakringsverksamheten redovisade en stark
tillvaxt under forsta halvaret med 6ver 28.000 nya
kunder, en arspremietillvixt om 179 Mkr och en
mycket positiv resultatutveckling. Skadekostnads-
procenten uppgick till 62,4% (59,1%) och totalkost-
nadsprocenten till 87,5% (89,6%). Sakforsakrings-
verksamhetens resultat efter finansiella poster upp-
gick till 30,9 (11,2) Mkr.

Moderna Forsdkringar Livs forsdljning av fond-
forsdkringar, som uppgick till 228,4 (31,0) Mkr, har
overtrédffat forvantningarna. Forsidljningsutveck-
lingen under andra kvartalet ligger fortsatt pa
samma hoga niva som under forsta kvartalet nér
bolaget nddde en marknadsandel om 3,1% av den
totala nyforsdljningen av fondférsdkring och en
marknadsandel om hela 10,1% avseende engéngs-
betalda tjanstepensionspremier som placerats i
fondférsdkring. Grupplivverksamheten har fortsatt
att vdxa och redovisade fortsatt laga skadekostna-
der. Fondforsakringsverksamheten belastas under
etableringsfasen med hoga kostnader for mark-
nadsforing och distribution, vilket innebar att verk-
samheten forvéntas fortsdtta redovisa ett negativt
resultat under uppbyggnadsperioden. Samman-
taget redovisade verksamheterna inom livforsak-
ring ett resultat efter finansiella poster om -3,7
(-2,1) Mkr under det forsta halvaret.
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Ovriga delar av forsikringsverksamheten redo-
visade ett resultat efter finansiella poster om 5,2
(4,5) Mkr.

Forsakringsrorelsens resultat efter finansiella
poster uppgick under forsta halvaret till 28,4 (9,6)
Mkr, vilket inkluderar avskrivning pa goodwill om
4,0 (4,0) Mkr.

KAPITALFORVALTNING

MPK-koncernen bedriver kapitalférvaltning i
Modern Privat Kapitalforvaltning MPK AB
("MPK”) och fondverksamhet i Aktie-Ansvar AB
(”Aktie-Ansvar”). MPK-koncernens samlade for-
valtningsvolym uppgick vid utgédngen av juni till
8.715 (5.700) Mkr.

MPK erbjuder kapitalforvaltning baserad pa kva-
lificerad fundamental analys till privatpersoner,
foretag, institutioner, stiftelser och kyrkliga forsam-
lingar. Marknadsvérdet pa det forvaltade kapitalet
okade under det forsta halvéret fran 4.541 Mkr till
4.834 Mkr.

Aktie-Ansvar bedriver fondverksamhet i fem
fonder: Aktie-Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Avkastningsfond, Aktie-Ansvar Europa, Fond-
Select (fond-i-fond) och hedgefonden Graal. Det
forvaltade kapitalet 6kade under det forsta halvaret
med 39% till 3.881 Mkr. Nettosparandet (insattning-
ar minus uttag) uppgick till 1.031 Mkr under det
forsta halvaret (1.134 Mkr for heldret 2003). De tre
storsta fonderna var per halvarsskiftet Graal med
1.623 Mkr, Aktie-Ansvar Avkastningsfond med
1.397 Mkr samt Aktie-Ansvar Sverige med 741 Mkr.

Kapitalforvaltningens resultat efter finansiella
poster uppgick under det forsta halvaret till 7,0
(2,9) Mkr.

VARDEPAPPERSHANDEL
Fischer Partners dr en av Nordens ledande méklar-
firmor och medlem av borserna i Stockholm,
Helsingfors, Oslo, Képenhamn och tyska derivat-
borsen Eurex. Fischer Partners kunder &r framst
utldndska och svenska institutioner samt aktiva pri-
vatpersoner. Under det forsta halvaret var Fischer
Partners tredje respektive femte storsta borsmed-
lem i Stockholm och Helsingfors. Klart forbattrade
marknadsférhallanden har lett till ett kraftigt for-
béttrat resultat. Aktiviteten pd marknaden har dock
avmattats i savdl maj som juni.
Vardepappershandelns resultat efter finansiella

poster uppgick under det forsta halvéret till 40,2
(4,2) Mkr.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie blev 1,88 (0,73) kronor for det
forsta halvaret. Efter aktiesplit och omstampling
under det andra kvartalet 2004 uppgick det totala
antalet utestdende aktier per den 30 juni till
77.600.000, fordelat pa 28.774.264 A-aktier och
48.825.736 B-aktier. Efter genomférandet av fusio-
nen med Kinnevik den 28 juli uppgar det totala
antalet Invikaktier till 267.896.239, varav 54.111.352
A-aktier och 213.784.887 B-aktier.

MODERBOLAGET
Resultat efter finansiella poster uppgick under det
forsta halvaret till —20.3 (46,2) Mkr. Likviditets-
reserven uppgick per den 30 juni 2004 till 34,4 Mkr,
jamfort med 34,2 Mkr per den 31 december 2003.
Moderbolagets nettoinvesteringar, vilka i sin helhet
bestod av interna aktieverlatelser, uppgick under
forsta halvaret till 161,9 Mkr. Under motsvarande
period foregdende ar uppgick nettoférséaljningar av
vérdepapper till 153,3 Mkr. Investeringar i anldgg-
ningstillgdngar uppgick till 0,8 (0,5) Mkr.

Moderbolagets externa lan uppgick per den 30 juni
till 1.574,9 Mkr, varav 60,8 Mkr var kortfristiga.
Motsvarande belopp per den 31 december 2003 var
1.538,4 Mkr respektive 107,5 Mkr.

Moderbolagets genomsnittliga rdntekostnad var
under det forsta halvaret 3,9% (5,0%).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprittats enligt Redovisnings-
radets rekommendation RR 20 Delarsrapportering.
Rapporten har uppréttats enligt samma redovis-
ningsprinciper som i arsredovisningen for 2003 for-
utom vad som anges nedan.

Frdn och med 1 januari 2004 tilliampas RR 29
Ersdttningar till anstdllda. Tillimpningen av
rekommendationen innebdr bland annat att for-
mansbaserade pensionsataganden skall redovisas
som skuld i balansrdkningen. Huvuddelen av kon-
cernens pensionsutfastelser omfattas av avgiftsbe-
stimda pensionsplaner, vilka inte paverkas av den
nya redovisningsrekommendationen. Moderna
Forsdkringar har ett formansbaserat pensionsata-
gande i en plan som omfattar flera arbetsgivare
(FTP). I dagslaget foreligger ej information om kon-
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cernens proportionella andel av utféstelse och till-
gangar i denna plan och redovisning sker darfor
som om det vore en avgiftsbestimd plan sa att
erlagda forsdkringspremier kostnadsfors. Tillamp-
ning av den nya rekommendationen har ej medfort
nagon paverkan pd redovisat ingaende eget kapital.
Arbetet med att inventera redovisningsmassiga
omraden med kvarvarande skillnader mellan
svensk normgivning och IFRS har fortgatt under
forsta halvaret 2004. Inviks bedémning &r att de
omraden som har inverkan pa Inviks redovisning i
forsta hand utgors av finansiella instrument och
forsakringsinstrument. Det dr vért att notera att
normgivningen runt dessa omraden inte ar slutligt
faststdlld. Redovisning enligt IFRS 4, Insurance
contracts, innebdr att en del av Moderna
Forsdkringars fondforsdkringsprodukter kan
komma att redovisas som finansiella instrument.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (Mkr)

Nettoomséttning
Kostnad for sélda varor och tjanster

Bruttoresultat

Forsédljnings- och administrationskostnader
Ovriga rorelseintdkter och rorelsekostnader
Resultat vid forséljning av vardepapper
Andelar i intressebolags resultat fore skatt
Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat

Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr

2004 2003
1 januari-30 juni

2004

896,6 487,1 485,1
—645,8 -327,1 -3534
250,8 160,0 131,7
—233,7 -174,8 -121,0
48,8 26,2 19,8

- 21,2 -
224,6 156,8 90,2
290,5 189,4 120,7
- 326 - 30,0 - 16,1
257,9 159,4 104,6
-112,1 -102,9 - 579
145,8 56,5 46,7
1,88 0,73 0,60
77.600.000

Antal utestdende aktier fore/efter utspadning 77.600.000  77.600.000

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG (Mkr)

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode frén finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid periodens slut

2004
1 jan-30 juni

112,1
-135,6
- 23,5
- 10,2
- 23
- 36,0

756,2

720,2

2003
1 jan-30 juni

31,9
235,6
267,5
144,0

—-238,3
173,2
395,3

2003 2003
1 april-30 juni Helar
276,2 1.186,0
-192,1 —841,0
84,1 345,0
- 89,3 —-391,6
22,2 114,1
- 48,3
72,1 591,4
89,1 707,2
- 111 —105,2
78,0 602,0
- 389 149,0
39,1 751,0
0,50 9,68
77.600.000  77.600.000

2003

Helar

42,5

- 70,5

- 28,0

216,5

172,4

360,9

395,3

756,2

568,5
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KONCERNOVERSIKT (Mkr) 2004 2003 2004 2003 2003
1 januari-30 juni 1 april-30 juni Helar
Nettoomsittning per omrade
Bankrorelse 128,9 109,7 68,9 55,2 2475
Forsékringsrorelse 601,2 274,8 335,7 166,6 707,5
Kapitalforvaltning 34,3 22,4 17,7 12,2 54,2
Vardepappershandel 138,9 80,3 65,5 41,7 183,3
Koncernelimineringar inom
Modern Finance Group - 119 - 65 - 56 - 35 - 19,6
Summa Modern Finance Group 891,44 480,7 482,2 272,2 1.172,9
Aktieférvaltning 6,2 5,8 3,4 2,7 12,3
Ovrig verksamhet - 1,8 - 1,3 3,8
Koncernelimineringar - 1,0 1,2 - 05 0,0 3,0
Summa nettoomsittning 896,6 487,1 485,1 276,2 1.186,0
Resultat efter finansiella poster per omrade
Bankrorelse 17,7 33,3 79 26,4 63,1
Forsakringsrorelse 28,4 9,6 21,1 8,3 33,1
Kapitalforvaltning 7,0 2,9 0,6 2,8 9,8
Vardepappershandel 40,2 472 15,7 1,9 23,7
Summa Modern Finance Group 93,3 50,0 45,3 39,4 129,7
Aktieférvaltning - 60,0 - 43,6 - 309 - 31,0 - 90,6
Ovrig verksamhet - - 29 - - 20 8,0
Intressebolag 224.6 156,8 90,2 72,1 591,4
Koncernelimineringar 0,0 - 09 0,0 - 05 - 20,5
Summa resultat efter finansiella poster 257,9 159,4 104,6 78,0 602,0
NYCKELTAL 2004 2003 2003
30 juni 30 juni 31 dec
Eget kapital, Mkr 3.719 2.892 3.590
Balansomslutning, Mkr 10.462 9.226 10.509
Substansvarde, Mkr 6.737 4.636 7.144
Soliditet I, % 35,6 314 34,2
Soliditet II, % 50,0 42,3 50,8
Skuldsittningsgrad, ggr 14 1,7 1,6
Data per aktie
Marknadskurs, kronor 70,75 38,45 71,00
Substansvarde, kronor 86,30 59,70 92,10
Marknadskurs/substansvarde % 82 64 77
Definitioner
Substansvéarde Eget kapital justerat for 6ver/undervérden i langsiktig vardepappersportfdlj
utan hénsyn till skatteeffekter.
Soliditet I Eget kapital, plus minoritetsintresse, dividerat med balansomslutningen.
Soliditet II Substansvirde, plus minoritetsintresse, dividerat med balansomslutningen,

justerat for 6ver/undervarden i langsiktig vardepappersportfol;.

Skuldsattningsgrad Réantebdrande skulder dividerat med eget kapital (inklusive minoritetsintresse).
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MKkr)

Anlaggningstillgangar

Goodwill

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Omsittningstillgangar
Varu- och vardepapperslager
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa tillgangar
Eget kapital
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital

Avsittningar

Langfristiga skulder

Réantebarande skulder

Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder

Icke rantebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (Mkr)

Belopp vid érets ingang
Omrakningsdifferenser
Utdelning

Periodens nettoresultat

Belopp vid periodens utgang

2004
30 juni

31,8
2,3
28,1
4.894,0
4.956,2

42,1
574,0
4.169,2
720,2
5.505,5
10.461,7

2.905,3
814,1
3.719,4

34,8

1.635,4

3.438,1
1.634,0
5.072,1
10.461,7

2004

1 jan-30 juni
3.589,7

22,7

- 388
145,8

3.7194

2003
30 juni

44,2
50
23,9
3.993,9
4.067,0

16,8
657,2
3.916,1
568,5
5.158,6
9.225,6

2.201,8
690,6
2.892,4

124,1

1.659,9

3.279,1
1.270,1
4.549,2
9.225,6

2003

1 jan-30 juni
2.955,9

- 120,0

56,5
2.892,4

2003
31 dec

38,6
1,6
25,4
4.630,6
4.696,2

15,0
4924
4.549,4
756,2
5.813,0
10.509,2

2.791,3
798,44
3.589,7

42,1

1.406,3

4.242,9
1.228,2
5471,1
10.509,2
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INDUSTRIFORVALTNINGS
AB KINNEVIK

Industriférvaltnings AB Kinnevik upplostes i och
med att fusionen med Invik & Co. AB genomférdes
den 28 juli 2004.

FORVALTNING

Aktiedgarna bifoll under bolagsstimman den 13 maj
styrelsens forslag att dela ut 5,50 kronor per aktie
till Kinneviks aktiedgare.

Sedan 1976 har Kinnevikaktien genom kurssteg-
ring och utdelningar, inklusive virdet av erbjudan-
den om teckning av aktier, givit en genomsnittlig
effektiv avkastning om 17% per ar. Under de senas-
te fem aren har Kinnevikaktien givit en genomsnitt-
lig effektiv avkastning om 13% per ar.

Marknadsvérdet pa koncernens innehav av bors-
noterade vardepapper uppgick per den 30 juni till
18.466 Mkr, vilket innebar att marknadsvéardet var
6.634 Mkr hogre dn bokfort virde per samma
datum.

I april avyttrade Kinnevik 1.902.000 aktier i P4
Radio Hele Norge ASA externt pa marknaden for
20 Mkr. Realisationsvinsten uppgick till 13 Mkr i
koncernen.

I maj forvarvade Kinnevik 2.380.952 nyemittera-
de aktier i Viking Telecom AB f6r 10 Mkr. Kinneviks
dgande i Viking Telecom uppgar efter forvarvet till
29,3% av roster och kapital

Under maj och juni avyttrade Kinnevik 3.600.000
B-aktier i AcandoFrontec AB externt pa marknaden
for 24 Mkr. Realisationsvinsten uppgick till 1 Mkr i
koncernen.

Den 21 juni foérvarvade Kinnevik 1.550.000 aktier
i Millicom for 252 Mkr. Kinneviks dgande i
Millicom uppgar efter férvarvet till 33,5% av roster
och kapital.

I enlighet med forslag om omstdmpling av A-
aktier till B-aktier som Kinneviks extra bolagsstam-
ma godkdnde den 16 april, begdrde &dgare av
182.479 A-aktier omstampling. Efter omstampling
uppgick antalet A-aktier i Kinnevik till 13.520.555
och antalet B-aktier till 49.418.122. Det totala antalet
aktier i Kinnevik var ofrdndrat och uppgick till
62.938.677.

Den 23 juni deltog Kinnevik i ett omstamplings-
erbjudande i Tele2 genom att stimpla om 900.000
Tele2 A-aktier till B-aktier.

Den 28 juni 1opte kallelsefristen ut, inom vilken

Kinneviks borgendrer hade ritt att bestrida den
pagaende fusionen mellan Kinnevik och Invik, utan
att ndgon borgendr bestridit fusionen. Den 30 juni
gav darfor PRV Kinnevik och Invik tillstand att
verkstalla fusionen mellan bolagen.

KONCERNENS RESULTAT FOR DET FORSTA
HALVARET 2004

Nettoomsattningen for det forsta halvaret uppgick
till 2.898 (2.926) Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 912 (632) Mkr. I
rorelseresultatet ingar resultat av foretagsutveck-
ling med 461 (195) Mkr och resultat vid forsédljning
av vardepapper med 14 (-36) Mkr. Resultat av fore-
tagsutveckling utgdrs under 2004 av realisations-
vinst vid forsdljning av Korsnds skogsmark till
Bergvik Skog samt under 2003 av realisationsvinst
vid foérsdljning av Credit International Services
inkassoverksamhet samt Cargo Pak, en rorelsegren
inom Korsnéds Packaging. Korrigerat for dessa pos-
ter ar rorelseresultatet 437 (473) Mkr.

Resultat frdn andelar i intresseforetag uppgick
netto till 33 (113) Mkr, varav Tele2 uppgick till 82
(167) Mkr, Millicom till -3 (0) Mkr och Metro till -54
(-42) Mkr.

Ovriga finansiella intdkter och kostnader upp-
gick netto till 154 (-219) Mkr, varav rédntenetto
utgjorde —126 (-223) Mkr och valutakursdifferenser
utgjorde 1 (6) Mkr. I jamforelsetal 2003 ingér réante-
kostnader om 67 Mkr till f6ljd av uppgorelsen med
tjanstepensionsforetaget Alecta avseende resteran-
de 4% av aktierna i Korsnds AB.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 791
(526) Mkr.

KONCERNENS RESULTAT FOR DET ANDRA
KVARTALET 2004

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick
till 1.460 (1.430) Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 187 (192) Mkr. I
rorelseresultatet ingar resultat av foretagsutveck-
ling med 0 (5) Mkr och resultat vid forsdljning av
vardepapper med 14 (-36) Mkr. Korrigerat for dessa
poster &r rorelseresultatet 173 (223) Mkr.

Resultat frén andelar i intresseforetag uppgick netto
till 31 (63) Mkr, varav Tele2 uppgick till 52 (89) Mk,
Millicom till -3 (0) Mkr och Metro till -19 (-15) Mkr.

Ovriga finansiella intikter och kostnader upp-
gick netto till -69 (-91) Mkr, varav rédntenetto
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utgjorde -53 (-84) Mkr och valutakursdifferenser
utgjorde -4 (-6) Mkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 149
(164) Mkr.

MELLERSTA SVERIGES LANTBRUKS AB

Efter en lang och stabil vinter f6ljd av en torr och
varm var utvecklades grodorna bra under april och
maj. Ett ihardigt regnande under en kall juni méanad
bromsade dock tillvixten framst for sockerbetor
och majs. Kvaliteten pd skorden kan komma att
péverkas negativt om inte vidret under aterstaende
delen av sommaren blir torrare.

Priserna pa den europeiska marknaden har fallit
under det andra kvartalet till f6ljd av hoga férvant-
ningar pa storleken av arets skord. Skordearbetet
berédknas starta i manadsskiftet juli/augusti.

Nettoomsattningen uppgick under det forsta
halvaret till 11 (13) Mkr och rorelseresultatet blev 4
(0) Mkr.

KORSNAS HOLDING AB

Korsnis Holding AB dr moderbolag till Korsnds AB
och Korsnds Packaging AB. Korsnds AB och dess
dotterbolag bedriver verksamhet inom forpack-
ningsmaterial (Korsnds Industri) och anskaffning
av virke och fiber (Korsnds Skog). I mars 2004 slut-
forde Korsnéds forsiljningen av sin svenska skogs-
mark till Bergvik Skog AB, ett bolag didr Korsnés
innehar 5% av aktierna.

Nettoomséttningen for Korsnds Holding-
koncernen uppgick under det forsta halvéret till
2.883 (2.860) Mkr och rorelseresultatet blev 444
(479) Mkr.

Korsnis Industri

Det forsta halvaret har préglats av en god efterfra-
gan pa Korsnds Industris produkter men med rela-
tivt svaga marknadspriser. De sammanlagda leve-
ransvolymerna av pappers-, massa- och kartong-
produkter ligger sammanlagt 4% over forsta halv-
aret foregdende ar, vilket innebar leveransrekord
for Industrirorelsen.

Marknaden for sack- och kraftpapper har stabili-
serats under det forsta halvaret, men ar dock fortfa-
rande relativt svag. Prisnivderna har tenderat att
stabiliseras under periodens senare del, fran en
sedan forra éaret fallande trend. Marknaden for
White Top Liner var svag under borjan av aret for
att starkas nagot under tidig var, men har sedan fal-

lit nagot igen. Priserna har varit stabila under det
forsta halvaret, men ldgre dn motsvarande period
foregdende ar. Marknaden for véatskekartong har
varit stark under hela perioden. Efterfrdgan pa
fluffmassa har varit stabil under perioden, med suc-
cessivt 6kande priser. Sammantaget har prisforand-
ringar och leveransnivaer resulterat i att de totala
intdkterna for det forsta halvaret dr knappt 2%
hoégre an motsvarande period foregdende ar.

Produktionsutfallet inom Korsnédsverken upp-
gick under det forsta halvaret till totalt 354.000 ton,
vilket innebar produktionsrekord och en G6kning
med knappt 2% jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Produktionen av papper och kartong
16per mycket vél och med ett kvalitetsutfall som
motsvarar stdllda forvantningar.

Kostnaderna for energi har okat jamfort med
motsvarande period foregédende ar. Okningen for-
klaras framst av 6kade elpriser samt nyligen beslu-
tade retroaktiva skatter pa el. En engangskostnad
om 20 Mkr for personalavgangar har ocksa belastat
resultatet under det forsta halvaret. I kombination
med relativt svaga marknadspriser har detta, trots
bade leverans- och produktionsrekord, medfort en
viss resultatférsamring jamfort med motsvarande
period foregdende &r. Atgarder i syfte att sinka
kostnadsnivan fortgar darfor.

Korsnds och Pappersindustriarbetareférbundet
nadde i juni en forlikning kring de medarbetare
som sagts upp i samband med slutlig anpassning
av bemanningsnivan i de tva nya kontrollrum som
togs i bruk 2002.

Nettoomsittningen for Korsnds Industri uppgick
under forsta halvaret till 1.996 (1.960) Mkr och
rorelseresultatet nadde 364 (435) Mkr.

Korsnds Skog

Virkesmarknaden har under det forsta halvaret
kdnnetecknats av god efterfrdgan pa massaved och
en ndgot minskande efterfrdgan pa sagtimmer.
Prisokningar pa massaved har under perioden avi-
serats och delvis slagit igenom. Forséljningen av
koncernens skogar till Bergvik Skog AB slutfordes
den 24 mars, varefter avverkning ur egen skog
ersatts med inkopta avverkningsrétter frdn Bergvik
Skog. Avverkningen har fungerat vél, varfor lagren
dr i balans och ligger pd planerad niva trots den
hoga forbrukningen inom Industrirérelsen.
Importen har under perioden fungerat vidl med
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jamna floden enligt plan. Verksamheten i Lettland
utvecklas med 6kande volymer till en stabil och vl
fungerande forsorjningskélla. En hog efterfragan i
Lettland skapar ett tryck uppat pd ved- och tim-
merpriserna i omradet. Projekteringen av en pel-
letsfabrik i Lettland, dar Korsnids medverkar som
minoritetsdgare, fortsdtter planenligt. Anldgg-
ningen berdknas vara driftklar till drsskiftet.
Nettoomsittningen for Korsnds Skog uppgick
under forsta halvaret till 825 (747) Mkr och rorelse-
resultatet blev 66 (86) Mkr. Forsdamringen av rorel-
seresultatet forklaras av att avverkning ur egen
skog fran andra kvartalet ersatts med inkodpta
avverkningsrétter frdn Bergvik Skog.

Korsnis Packaging

Efterfragan pa papperssiackar och papperspasar har
varit fortsatt svag under det forsta halvaret och det
finns inga klara tecken pa forbéttrade marknadsfor-
hallanden i de europeiska linder dédr Korsnis
Packaging bedriver verksamhet. Salda volymer har
okat jamfort med motsvarande period foregaende
ar, men lagre forséljningspriser och forsaljningen av
verksamheten i USA under fjarde kvartalet 2003 har
resulterat i ldgre omsittning jamfort med motsva-
rande period foregdende ar. Korsnds Packaging
fortsétter darfor att fokusera pa att oka effektivite-
ten och reducera kostnader inom produktionen for
att kompensera de laga forsdljningspriserna.
Anldggningen i Zaragosa stingdes som planerat i
slutet av juni, varefter verksamheten i Spanien kon-
centrerats till den kvarvarande storre anldggningen
i Almeria. Omstruktureringen har medfort en per-
sonalreduktion om 40 personer i Spanien med bibe-
hallen produktionskapacitet.

De senaste arens omfattande omstruktureringar
inom Korsnds Packaging, samt avyttringen av den
forlustbringande verksamheten i USA under fjarde
kvartalet 2003, har resulterat i ett forbattrat rorelse-
resultat under det forsta halvaret. Nyligen annon-
serade hojningar av ramaterialpriser i kombination
med fortsatt stark konkurrens riskerar dock att ater-
igen pressa ned bruttomarginalerna.

Nettoomsittningen for Korsnds Packaging upp-
gick under forsta halvaret till 643 (722) Mkr och
rorelseresultatet blev 14 (—42) Mkr.

OVRIGA DOTTERBOLAG
Fran 2004 redovisas ovriga dotterbolag bestdende
av N.P. Birraria Hugo’s i Kosovo och Forvaltnings

AB Eris & Co. under Moderbolag och &vrigt.

INTRESSEBOLAG OCH OVRIGA
AKTIEINNEHAV

Per den 30 juni 2004 bestod Kinneviks langsiktiga
innehav av foljande borsnoterade vardepapper:

— Tele2 AB, 5.468.880 A-aktier och 24.565.929 B-
aktier, motsvarande 27,6% av rosterna och 20,4%
av kapitalet.

— Millicom International Cellular S.A., 29.838.647
aktier, motsvarande 33,5% av rosterna och kapi-
talet.

— Metro International S.A., 79.584.202 A-aktier och
115.329.193 B-aktier, motsvarande 30,2% av ros-
terna och 37,1% av kapitalet.

— Modern Times Group MTG AB, 3.529.637 A-akti-
er och 224.125 B-aktier, motsvarande 17,2% av
rosterna och 5,7% av kapitalet.

— Transcom WorldWide S.A., 4.232.697 A-aktier och
2.179.002 B-aktier, motsvarande 11,7% av roster-
na och 8,9% av kapitalet.

— Viking Telecom AB, 7.037.952 aktier, motsvarande
29,3% av rosterna och kapitalet.

— Cherryforetagen AB, 1.402.500 A-aktier och
7.378.249 B-aktier, motsvarande 26,2% av roster-
na och 28,1% av kapitalet.

— Invik & Co. AB, 3.914.300 A-aktier, motsvarande
11,6% av rosterna och 5,0% av kapitalet.

— P4 Radio Hele Norge ASA, 2.124.820 aktier, mot-
svarande 6,6% av rosterna och kapitalet.

— AcandoFrontec AB, 2.335.580 B-aktier, motsva-
rande 2,9% av rosterna och 4,2% av kapitalet.

TELE2 AB

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Tele2 uppgick per den 30 juni 2004 till 9.911 Mkr.
Tele2s aktie dr noterad pa Stockholmsborsens
Attract 40-lista samt p& Nasdaq i New York.

Tele2, som bildades 1993, &r Europas ledande och
lonsamma alternativa telekomoperatdr som erbju-
der fast och mobil telefoni samt datanit- och
Internettjanster till ndra 25 miljoner kunder i 24
lander.

Tele2 har lyckats utmana de gamla telekommo-
nopolen i Europa genom att erbjuda hushallen tele-
komtjanster till marknadens ldgsta priser. Tele2s
strategi ar att skapa ett starkt varumaérke, att erbju-
da enkla och begripliga produkter samt att satsa pa
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en kundtjanst av hog kvalitet snarare 4n omfattan-
de nétverksinvesteringar.

Omfattande flexibilitet och kostnadsmedveten-
het har format Tele2 fran att ha varit ett regionalt
skandinaviskt telekombolag till att vara den snab-
bast vixande och mest kostnadseffektiva telekom-
operatoren i Europa.

Nettoomsattningen for det forsta halvaret upp-
gick till 21.090 (17.841) Mkr och resultat efter finan-
siella poster var 1.367 (1.058) Mkr.

MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR S.A.
Marknadsvérdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Millicom uppgick per den 30 juni 2004 till 4.938
Mkr. Millicoms aktie dr noterad pd Nasdaq i New
York, Stockholmsborsens
Luxemburgs Fondbors.

O-lista samt pa

Millicom &r en ledande internationell mobiltele-
fonoperator inriktad pa nya marknader i Asien,
Latinamerika och Afrika. P4 dessa marknader ska-
par den ekonomiska utvecklingen en efterfragan pa
allt béttre kommunikationstjanster. Millicom efter-
stravar att tidigt etablera sig pd nya marknader
genom licensavtal, frimst tillsammans med lokala
samarbetspartners. Bolagets strategi dr att vara den
prisledande aktoren pé alla marknader genom att
erbjuda kunderna forbetalda mobiltelefonitjanster
till lagsta mojliga pris. Millicom tillhandahéller
dven hoghastighetsoverforing av data i fem lander.

Millicom é&r for ndrvarande deldgare i 16 bolag i
15 lander som tillsammans utgdér en marknad
omfattande cirka 387 miljoner manniskor. Det tota-
la antalet abonnenter i dessa bolag uppgick per den
30 juni 2004 till 6,4 (4,5) miljoner, vilket innebédr en
Okning med 43% under den senaste 12-manaders-
perioden. Antalet abonnenter proportionellt till
Millicoms dgarandel uppgick till 4,4 (3,1) miljoner,
en 0kning med 43%.

Nettoomsattningen for det forsta halvaret upp-
gick till 430 (289) MUSD och resultat efter finans-
netto var 73 (229) MUSD.

METRO INTERNATIONAL S.A.
Marknadsvérdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Metro uppgick per den 30 juni 2004 till 2.319 Mkr.
Metros aktie dr noterad pa Stockholmsborsens O-lista.
Metro &r viarldens storsta dagstidning med upp-
lagor i 16 lander pa 15 sprék i Europa, Nord- och
Sydamerika och Asien. Tidningarna delas ut gratis
och intdkterna genereras fran annonsforsaljning.

Metros tidningar attraherar dagligen mer &n 14,5
miljoner ldsare.

Nettoomsittningen for det forsta halvaret upp-
gick till 145 (97) MUSD och resultat efter finansiella
poster var -5 (-23) MUSD.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likviditet inklusive kortfristiga place-
ringar och outnyttjade kreditloften var per den 30
juni 1.718 (890) Mkr.

Koncernens rantebdrande nettoupplaning upp-
gick till 4.779 (6.797) Mkr.

Den genomsnittliga rdntekostnaden for det forsta
halvaret uppgick till 3,9% (5,0%) (rdknat som rénte-
kostnader i relation till genomsnittliga réantebaran-
de skulder exklusive pensionsskulder).

Investeringar i anldggningstillgangar uppgick till
567 (414) Mkr, varav 137 (112) Mkr avsag materiella
anldggningstillgangar och 430 (298) Mkr finansiella
anldggningstillgdngar.

Soliditeten uppgick per den 30 juni till 62%
(43%). Efter hansyn tagen till 6vervirde i borsnote-
rade vardepapper uppgick soliditeten till 72%
(53%).

Koncernens uppléning sker i huvudsak i svenska
kronor. Utldndska dotterforetag finansieras dock
huvudsakligen i lokal valuta.

Nettoflodet av koncernens in- och utfléden av
utlandsk valuta uppgar pa arsbasis till ett nettoin-
flode om cirka 1.000 Mkr, vilket framst utgors av
forsaljning i Euro. Forsdljningen i USD ar marginell.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under det
forsta halvéret till 6 (6) Mkr. Resultat av foretagsut-
veckling och resultat vid forsaljning av vardepap-
per uppgick till 0 (-103) Mkr.

Resultat fran andelar i koncernfoéretag uppgick
till 3.000 (-98) Mkr och utgjordes av aktieutdelning-
ar och nedskrivningar. Resultat frdn andelar i
intresseforetag och resultat fran 6vriga vardepap-
per uppgick till 13 (0) Mkr. Nettot av 6vriga finan-
siella intdkter och kostnader uppgick till -6 (—43)
Mkr.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster
uppgick till 2.987 (-262) Mkr.

Investeringar i anldggningstillgdngar uppgick till
0 (289) Mk, varav 0 (289) Mkr avsdg investeringar i
finansiella anlaggningstillgangar.

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga
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placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick
vid periodens slut till 1.485 (408) Mkr.

Réantebdrande externa skulder uppgick till 1.930
(3.069) Mkr.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Fran och med 1 januari 2004 tillimpas RR29 réran-
de redovisning av ersdttningar till anstillda. Denna
rekommendation innebdr en &ndrad princip for
redovisning av pensionsatagande, varvid pensions-
utfastelser redovisas som skuld i balansrakningen.
Tillimpningen av den nya redovisningsprincipen
har inneburit att redovisad pensionsskuld per
1 januari 2004 6kat med 88 Mkr. Effekten har per
1 januari 2004 redovisats direkt mot eget kapital.

I 6vrigt dr redovisningsprinciperna oférandrade
frén de som tillimpades vid uppréttande av arsre-
dovisning for 2003.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (Mkr)

Nettoomséttning
Kostnad for salda varor och tjanster

Bruttoresultat

Forsaljnings- och administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader

Resultat av foretagsutveckling
Resultat vid forsdljning av vdrdepapper
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran andelar i intresseforetag
Resultat fran ovriga vardepapper
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Minoritetens andel i resultatet
Periodens resultat

Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr

2004

2003

1 januari-30 juni

2.898
—2.287

611

- 236
461
14
78

- 16
912
33

5

- 159
791

- 256

- 1
534

8,48

Antal utestdende aktier fore/efter utspadning  62.938.677

2004

2.926 1.460
-2215 —-1.203
711 257

- 259 - 118
195 0

- 36 14
71 43

- 50 - 9
632 187
113 31

- 2

- 219 - 71
526 149
- 207 - 117
- 1 - 1
318 31
5,06 0,49
62.938.677  62.938.677

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG (Mkr)

Kassaflode frdn den lopande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid &rets borjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2004

1 jan-30 juni

559

- 50
509
2.556
-3.122

215

159

2003
1 jan-30 juni

369
- 260
109
- 254
- 4
- 149
379

2003 2003
1 april-30 juni Helar
1.430 5.660
-1.083 —4.357
347 1.303
- 137 - 532
5 193
- 36 62
43 181
- 30 - 429
192 778
63 2.675
- 277
- 9 — 405
164 3.325
- 94 403
2 3
72 3.731
1,15 59,27
62.938.677  62.938.677

2003

Helar

789

17

806

— 483

- 483

- 160

379

- 4

215

228



15 (21)

KONCERNOVERSIKT (Mkr)

Nettoomsiattning per omrade
Kvarvarande verksamhet
Mellersta Sveriges Lantbruks AB
Korsnis Industri
Korsnds Skog
Korsnéds Packaging
Elimineringar inom Korsnds Holding AB
Summa Korsnéds Holding AB
Ovriga dotterbolag
Moderbolag och 6vrigt
Elimineringar
Delsumma kvarvarande verksamhet
Avvecklad verksamhet
CIS Credit International Services AB

Summa nettoomséttning

Rorelseresultat per omrade
Kvarvarande verksamhet
Mellersta Sveriges Lantbruks AB

Korsnas Industri

Korsnds Skog

Korsnds Packaging
Summa Korsnds Holding AB

Ovriga dotterbolag

Resultat av foretagsutveckling
Moderbolag och ovrigt

Delsumma kvarvarande verksamhet
Avvecklad verksamhet

CIS Credit International Services AB
Resultat fran avveckling av CIS
Delsumma avvecklad verksamhet
Summa rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster per omrade

Kvarvarande verksamhet
Mellersta Sveriges Lantbruks AB

Korsnéds Holding AB

Ovriga dotterbolag

Intresseforetag*

Resultat av foretagsutveckling
Moderbolag och 6vrigt

Delsumma kvarvarande verksamhet
Avvecklad verksamhet

CIS Credit International Services AB
Resultat fran avveckling av CIS
Delsumma avvecklad verksamhet
Summa resultat efter finansiella poster

* Exklusive intresseféretag som redovisas inom Korsnas Holding AB.

2004

2003

1 januari-30 juni

11

1.996
825
643

- 581

2.883

10

2.898

2.89

'S

364
66
14

444

461

912

912

(O8]

420

14
461
- 107

791

791

2004

1 april-30 juni

13 6
1.960 1.004
747 407
722 341
569 300
2.860 1.452
10 -

7 4

10 2
2.880 1.460
46 -
2.926 1.460
0 7

435 161
86 0

42 9
479 170
12 -
37 0

38 10
466 187

8 -

158 -
166 -
632 187

2 7
427 155
12 -
116 24
37 0
206 37
360 149
8 —

158 -
166 -
526 149

2003 2003
Helar

5 44
979 3.816
366 1.441
360 1.386
283 —1.090
1.422 5.553
5 17

3 16

5 - 16
1.430 5.614
- 46
1.430 5.660
4 4
213 793
40 142
23 — 408
230 527
10 - 11

5 35

37 57
192 612
- 8

- 158

- 166
192 778
4 0
222 434
10 - 10
68 2.665

5 35
125 35
164 3.159
- 8

- 158

- 166
164 3.325
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KONCERNENS BALANSRAKNING (Mkr)
Anliaggningstillgangar

Goodwill

Maskiner, inventarier, fastigheter mm

Aktier och andelar

Langfristiga rantebarande fordringar

Langfristiga icke rantebdrande fordringar

Omsittningstillgangar
Varulager
Kortfristiga fordringar

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Summa tillgangar
Eget kapital
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital

Minoritetsintresse i eget kapital

Avsittningar
Avsittningar for pensioner
Avsattningar for uppskjuten skatt

Ovriga avsittningar

Langfristiga skulder
Icke rantebdrande skulder

Rantebdrande skulder

Kortfristiga skulder
Icke rantebarande skulder

Réantebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (Mkr)

Tidigare redovisat belopp per 31 december 2003
Byte av redovisningsprincip, RR29

Belopp vid érets ingang

Omrékningsdifferenser

Periodens nettoresultat

Utdelning

Belopp vid periodens utgéng

2004
30 juni
18
4.150
12.170
369

39
16.746

1.055
869
162

2.086

18.832

4.173
7.503
11.676

706
838

96
1.640

4.604
4.608

908
_ 0
908
18832

2004
1 jan-30 juni

11.515
- 88
11.427
61

534

- 346
11.676

2003
30 juni
110
7.223
7.800
1.277
56
16.466

1.036
982
417

2.435

18.901

4.007
4.169
8.176

632
1.104

268
2.004

7.858
7.862

857
1

858
18.901

2003
1 jan-30 juni

8.221

318

8.176

2003
31 dec
21
6.816
11.406
964

55
19.262

975
916
227
2.118
21.380

4.163
7.352
11.515

614
818

191
1.623

7.380
7.384

858

858
21.380

2003
Heléar

8.221
185
3.731

11.515
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DET SAMMANSLAGNA KINNEVIK
OCH INVIK

Nedan étergivna proformaredovisning har upprat-
tats for att illustrera det sammanslagna Kinneviks
och Inviks finansiella stillning och resultat efter
genomford fusion. Proforma koncernbalansrik-
ningen har uppréttats som om fusionen genomfor-
des den 30 juni 2004 och proforma koncernresultat-
rakningen har upprattats som om fusionen genom-
fordes den 1 januari 2004 med de antaganden som
anges nedan. Det har antagits att Invik och
Kinnevik redan per 1 januari 2004 hade stimplat
om A-aktier i Tele2 i sddan omfattning att den sam-
manlagda rostandelen understiger 50% varfor Tele2
saledes inte redovisas som ett dotterbolag.

Proformaredovisningen baseras pa Kinneviks
och Inviks Oversiktligt granskade deldrsrapporter
for perioden 1 januari — 30 juni 2004. Dessa har upp-
rattats med tillimpning av Redovisningsradets
rekommendation 20 “Delarsrapportering”.

Fusionen har redovisats enligt forvarvsmetoden
och Kinnevik har identifierats som det forvarvande
bolaget mot bakgrund av att Kinneviks aktiedgar-
krets erhéller det bestimmande inflytandet &ver
det sammanslagna bolaget. Foljaktligen har regler-
na for redovisning av sd kallade omvénda forvarv
tillampats. Detta innebér att fusionen redovisats
som om Kinnevik forvarvat Invik fastan Invik &r
det formellt 6vertagande bolaget som kvarstar efter
genomford fusion.

Forvérvspriset har bestimts med utgangspunkt
fran en vardering av det fusionsvederlag som emit-
terats till Kinneviks aktiedgare pa basis av faststélld
utbytesrelation dér 1 aktie i Kinnevik givit 3,5 akti-
er i Invik, vilket i termer av omvéant forvarv mot-
svarar 1 aktie i Invik for 0,29 aktier i Kinnevik. Till
foljd av det omvénda forvarvet har vederlaget fast-
stallts utifran borskursen pd Kinnevikaktien den
23 juli, vilket var sista dag for handel i Kinnevik
infor fusionens genomforande den 28 juli.
Betalkursen per B-aktie var den 23 juli 223 kronor,
vilket resulterat i ett forvarvspris om 4.725 Mkr
samt en justering av bokforda vdrden pd mark-
nadsnoterade innehav med 1.006 Mkr. Borsvardet
pa marknadsnoterade innehav uppgick den 23 juli
till 21.240 Mkr och bokfort virde (efter justering)
uppgar till 15.754 Mkr per 30 juni. Vardejusteringen
av redovisat viarde pa marknadsnoterade innehav
om 1.006 Mkr medfor att resultatandelar i kvarva-

rande intressebolag, efter att korsvist 4gande elimi-
nerats, belastas med en kvartalsvis avskrivnings-
kostnad avseende goodwill om 21 Mkr baserat pa
en avskrivningstid om tio ar. Ytterligare resultatan-
delar i intressebolag om 14 Mkr och andel av intres-
sebolags skattekostnad om 10 Mkr har inkluderats.

Proformaredovisningen har dven justerats for
korsvist d4gande och mellanhavanden mellan bola-
gen, vilket minskar tillgdngarna med 1.834 Mkr,
skulderna med 222 Mkr samt eget kapital med
1.612 Mkr. Resultat fran andelar i intressebolag
minskar med 98 Mkr och skattekostnaden minskar
med 35 Mkr till f6ljd av eliminering av Inviks andel
i Kinneviks resultat.

Négon justering for synergivinster, kostnadsbe-
sparingar eller kostnader for omstruktureringar
som kan bli en foljd av fusionen har inte inklude-
rats.

Det bor noteras att den sammanslagna koncernen
inte verkat som en enhet under forsta halvaret 2004.
Den information som é&terges nedan aterspeglar
saledes inte nodvandigtvis det resultat eller den
ekonomiska stédllning Kinnevik och Invik tillsam-
mans skulle ha haft om de bedrivit sina verksam-
heter som en enhet under angiven period. Inte heller
ger informationen nédvéndigtvis ndgon indikation
av den sammanslagna koncernens framtida resultat.
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PROFORMA RESULTATRAKNING 1 JANUARI-30 JUNI 2004 (Mkr)

Ny
koncern
Elimi- Ny exkl
Invik Kinnevik  Fusion neringar koncern MEFG* MFG*
Nettoomsattning 897 2.898 - - 5 3.790 2.899 891
Kostnad for salda varor och tjanster - 646 —2287 - 0 —-2933 -2287 - 646
Bruttoresultat 251 611 - - 5 857 612 245
Forsaljnings- och administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader - 234 - 236 - 2 - 468 - 261 - 207
Resultat av foretagsutveckling - 461 - 4 465 465 -
Ovriga rorelseintikter 64 78 - - 1 141 72 69
Ovriga rérelsekostnader - 15 - 16 - - - 31 - 17 - 14
Rorelseresultat 66 898 - 0 964 871 93
Resultat fran andelar i intresseforetag 225 33 - 7 - 98 153 153 -
Resultat fran ovriga vardepapper - 5 - - 2 3 3 -
Resultat vid forsdljning av vdrdepapper - 14 - - 14 14 -
Finansnetto - 33 - 159 - 0 - 192 - 192 -
Resultat efter finansiella poster 258 791 - 7 - 100 942 849 93
Skatt - 112 - 256 - 10 35 - 343 - 334 - 9
Minoritetens andel i resultatet - - 1 - - - 1 - 1 -
Periodens resultat 146 534 - 17 - 65 598 514 84
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr 1,88 8,48 2,23
Antal utestdende aktier
fore/efter utspadning (miljoner) 77,6 62,9 267,9

* Modern Finance Group bestar av Inviks bankrorelse, forsékringsrorelse, kapitalforvaltning och vardepappershandel.
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PROFORMA BALANSRAKNING PER 30 JUNI 2004 (Mkr)

Ny
koncern
Elimi- Ny exkl
Invik Kinnevik  Fusion neringar koncern MEFG* MEFG*
Immateriella anldggningstillgangar 34 18 - - 52 18 34
Materiella anldggningstillgdngar 28 4.150 - - 4.178 4.156 22
Aktier och andelar i intresseféretag och
andra foretag 4575 12.170 1.006 -1.612 16.139 16.127 12
Langfristiga rantebarande fordringar 3 369 - - 221 151 151 0
Langfristiga icke rantebarande fordringar 316 39 - - 355 40 315
Summa anlaggningstillgangar 4956 16.746 1.006 -1.833 20.875 20.492 383
Varulager 42 1.055 - - 1.097 1.055 42
Kortfristiga icke rantebdrande fordringar 549 869 - 26 - 1 1.391 869 522
Interna rantebarande fordringar inom Invik - - - - - 12 210
Kortfristiga rantebdrande fordringar 1.351 0 - - 1.351 0 1.351
Kortfristiga placeringar 2.844 - - 2.847 3 2.844
Likvida medel 720 159 - 4 - 875 162 713
Summa omsattningstillgangar 5.506 2086 - 30 - 1 7.561 2.101 5.682
Summa tillgangar 10.462  18.832 976 -1.834 28436 22.593 6.065
Bundet eget kapital 2.905 4.173 976 -1.612 6.442 5.626 816
Fritt eget kapital 814 7.503 - - 8.317 8.233 84
Summa eget kapital 3.719 11.676 976 -1.612 14759 13.859 900
Minoritetsintresse 0 0 - - 0 0 0
Avsittningar f6r pensioner 3 706 - - 709 706 3
Avsiéttningar for uppskjuten skatt 32 838 - - 870 835 35
Ovriga avsittningar 0 96 - - 96 96 0
Summa avsattningar 35 1.640 - - 1.675 1.637 38
Réntebarande langfristiga skulder 1.635 4.604 - - 6.239 5.897 342
Icke rantebarande langfristiga skulder 0 4 - — 4 4 0
Summa langfristiga skulder 1.635 4.608 - - 6.243 5.901 342
Réntebarande kortfristiga skulder 3.438 0 - - 221 3.217 61 3.156
Interna rantebarande skulder inom Invik - - - - - 210 12
Icke rantebarande kortfristiga skulder 1.635 908 - - 1 2.542 925 1.617
Summa kortfristiga skulder 5.073 908 - = 222 5.759 1.196 4.785
Summa eget kapital och skulder 10.462  18.832 976 —-1.834 28436 22.593 6.065
Nyckeltal
Skuldsattningsgrad 1,4 0,5 0,7 0,5 3,9
Soliditet I 36% 62% 52% 61% 15%
Soliditet IT 50% 72% 62% 71% 15%
Nettoskuldsattning 158 4.779 4.941 6.546 —1.605
Definitioner
Skuldsdttningsgrad = Réntebdrande skulder och rantebdrande avsittningar dividerat med eget kapital.
Soliditet I Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Soliditet 1T Eget kapital justerat for 6vervarde i aktieportfoljen i procent av balansomslutning plus 6ver-

vérde i aktieportfoljen.

Nettoskuldsattning  Réntebdrande skulder inklusive avséttningar for pensioner minus summan av réantebédrande
fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel.

* Modern Finance Group bestar av Inviks bankrérelse, forsdkringsrorelse, kapitalforvaltning och vardepappershandel.
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REDOVISADE VARDEN PA NOTERADE OCH ONOTERADE INNEHAV SAMT MARKNADS-
VARDEN PA NOTERADE INNEHAV

Redovisat Marknads-
Andel Andel virde 30 virde 30
kapital roster juni 2004  juni 2004 Over-

A-aktier B-aktier (%) (%) (Mkr) (Mkr) virde
Noterade innehav
Tele2 AB 11.276.743  30.550.432 28,3 49,9 12.567 13.803 1.236
Millicom International Cellular S.A. 31.092.535 349 349 859 5.146 4.287
Metro International S.A. 94.133.562 115.329.193 39,8 35,7 901 2493 1.592
Modern Times Group MTG AB 9.710.886 224.125 15,0 47,2 1.124 1.451 327
Transcom WorldWide S.A. 11.384.743 3.530.279 20,8 31,5 227 453 226
Cherryforetagen AB 1.402.500 7.378249 28,1 26,2 32 211 179
Viking Telecom AB 7.037.952 29,3 29,3 21 27 6
Ovriga noterade innehav 23 38 15
Summa noterade innehav* 15.754 23.622 7.868
Onoterade innehav
Korsnds Holding 100 100 4.548
Modern Finance Group 100 100 900
Mellersta Sveriges Lantbruk 100 100 189
Ovriga tillgangar och skulder - 86
Summa onoterade innehav 5.551
Summa innehav 21.305
Réntebdrande nettoupplaning (exklusive MEG**) —6.546
Summa redovisat eget kapital 14.759

* Invik innehar, efter fusionen med Kinnevik den 28 juli 2004, 3.914.300 egna A-aktier, motsvarande 1,5% av kapitalet och
5,2% av rosterna.

** Modern Finance Group bestar av Inviks bankrérelse, forsiakringsrorelse, kapitalférvaltning och vardepappershandel.
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DET SAMMANSLAGNA KINNEVIK OCH
INVIKS FINANSIELLA STALLNING

Det sammanslagna bolagets likviditetsreserv
exklusive medel inom Modern Finance Group,
det vill sdga likvida medel, kortfristiga placering-
ar och outnyttjade kreditloften, uppgick per den
30 juni 2004 till 1.748 MKkr.

Det sammanslagna bolagets rantebdrande net-
toskuldsattning, exklusive medel inom Modern
Finance Group, uppgick den 30 juni till 6.546 Mkr.

Soliditeten i det sammanslagna bolaget , exklu-
sive Modern Finance Group, uppgick per den
30 juni till 61%. Om hénsyn tas till 6vervarden i
den marknadsnoterade vardepappersportfoljen
uppgick soliditeten till 71%.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Den 5 juli avyttrade Kinnevik hela sitt innehav om
2.124.820 aktier i P4 Radio Hele Norge ASA till
Modern Times Group MTG AB och forvdrvade
samtidigt 2.220.629 A-aktier i Metro International
S.A. fran Modern Times Group MTG AB i en icke
kassapaverkande transaktion.

Den 28 juli genomfordes fusionen mellan Invik
och Kinnevik. Per samma datum utndmndes Vigo
Carlund till verkstdllande direktér i Invik. Som
fusionsvederlag utgav Invik 25.337.088 A-aktier och
164.959.151 B-aktier till Kinneviks aktiedgare. De
nya Invikaktierna bokférdes pd mottagarnas kon-
ton den 30 juli. Handel med de nya aktierna pabor-
jades den 29 juli, fran vilket datum Invik noterades
pa Stockholmsbdrsens Attract 40-lista.

EXTRA BOLAGSSTAMMA

Styrelsen i Invik har kallat till extra bolagsstimma
torsdagen den 26 augusti 2004 klockan 9.30 pa
Brasserie by the Sea, Tullhus 2, Skeppsbron,
Stockholm. Till den extra bolagsstimman foreslas
att styrelsen skall bestad av Pehr G Gyllenhammar,
Edvard von Horn, Wilhelm Klingspor, Erik
Mitteregger, Stig Nordin och Cristina Stenbeck.
Vidare foreslas att vid konstituerande styrelseméte
utse Pehr G Gyllenhammar till styrelseordférande
och Cristina Stenbeck till vice styrelseordférande.
Vidare foreslds att stimman beslutar om att bola-
gets firma dndras till Investment AB Kinnevik samt
godkdnner forslag till nomineringsprocess infor
styrelseval till ordinarie bolagsstimma 2005.

NASTA RAPPORTTILLFALLE

Prelimindrt rapporteringsdatum for delarsrappor-
ten for perioden januari-september 2004 &dr den
21 oktober 2004.

Stockholm den 5 augusti 2004
Vigo Carlund

Verkstillande direktor och koncernchef

GRANSKNINGSBERATTELSE
Vi har oversiktligt granskat denna deldrsrapport
enligt den rekommendation som FAR utfardat.

En oversiktlig granskning ar vésentligt begran-
sad jamfort med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att
deldrsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors-
och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 5 augusti 2004

Erik Astrom
PricewaterhouseCoopers AB  Ernst & Young AB

Pal Wingren

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, BESOK
WWW . .KINNEVIK.SE, WWW.INVIK.SE ELLER
KONTAKTA:

Vigo Carlund, Verkstallande Direktor

tel +46 (0) 8 562 000 00

Henrik Persson, Investor Relations

tel +46 (0) 8 562 000 87



