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Andra kvartalet 2004

. Orderingangen for andra kvartalet 6kade med 9 % till 1 941
Mkr (1 788) - organisk tillvaxt 4 %.

. Faktureringen 6kade med 7 % till 1 929 Mkr (1 810) - organisk
tillvaxt 1 %.

. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 95 Mkr (101).
. Resultatet efter skatt uppgick till 69 Mkr (75).
. Vinsten per aktie uppgick till 1:55 kronor (1:70).

Januari - juni 2004

. Orderingangen 6kade med 5 % till 3 788 Mkr (3 614) - organisk
tillvaxt 2 %.

. Faktureringen 6kade med 3 % till 3 556 Mkr (3 450) - organisk
tillvaxt 0 %.

. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 116 Mkr (123).
. Resultatet efter skatt uppgick till 84 Mkr (91).
. Vinsten per aktie uppgick till 1:90 kronor (2:10).

. Forvarv i ltalien, Belgien, Schweiz, Tyskland och England med
en sammanlagd arsomsattning pa cirka 520 Mkr.

Prognos helaret 2004

. For helaret 2004 beddéms resultatet efter finansiella poster bli
battre an 2003.

GUNNEBO AB (publ)
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Koncernen

Andra kvartalet 2004

Koncernens orderingang 6kade med 9 % till 1 941 Mkr
(1 788). Den organiska tillvixten blev 4 %. Foretagsfor-
varv har inneburit en 6kning med 5 % medan valutaeffek-
ter haft en marginell effekt.

Faktureringen 6kade med 7 % till 1 929 Mkr (1 810).
Den organiska tillvixten uppgick till 1 %. Foretagsfor-
vérv 0kade faktureringen med 6 % medan valutaeffekter
paverkade faktureringen marginellt.

Rorelseresultatet uppgick till 108 Mkr (115) vilket gav
en rorelsemarginal pa 5,6 % (6,4). Resultatet efter finan-
siella poster blev 95 Mkr (101). Resultatet under andra
kvartalet blev ndgot ligre d4n 2003 framst pd grund av va-
lutaeffekter, samtidigt som foregdende ars rorelseresultat
var mycket starkt.

Det operativa kassaflodet exklusive strukturkostnader
uppgick till 80 Mkr (131).

Januari - juni 2004

Orderingang och fakturering

Orderingéngen for koncernen 6kade under forsta halvéret
med 5 % till 3 788 Mkr (3 615). Den organiska tillvixten
uppgick till 2 %. Foretagsforvirv har 6kat orderingdngen
med 4 % medan valutaeffekter har paverkat orderin-
gangen med -1 %.

Koncernens fakturering dkade med 3 % till 3 556 Mkr
(3 450). Utlandsandelen uppgick till 90 % (90).

Justerat for forviarv och valutaeffekter var fakturering-
en ofordndrad. Foretagsforvarv har okat faktureringen
med 4 % medan valutaeffekter har minskat faktureringen
med 1 %.

Resultat
Resultatet dr som vanligt sdsongsmaéssigt lagt under
forsta halvaret genom den normalt laga faktureringen i
borjan av aret.
Koncernens rorelseresultat uppgick till 139 Mkr (154).
I resultatet ingar planenliga avskrivningar med 118 Mkr
(117), varav goodwillavskrivningar utgjorde 36 Mkr (33).
Finansiella kostnader uppgick netto till 23 Mkr (31).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 116 Mkr
(123). Foretagsforvarv har paverkat resultatet med -7 Mkr
och valutaeffekter med -11 Mkr.

Investeringar
Koncernens investeringar i anldgggningstillgdngar, ex-
klusive foretagsforvarv, uppgick till 96 Mkr (86).

Kassaflode
Kassaflodet dr normalt svagt under forsta halvaret. Kas-
saflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 48
Mkr (77) varav kassaflodespaverkande omstrukturerings-
kostnader utgjorde -23 Mkr (-36).

Det operativa kassaflodet efter avdrag for investering-
ar men fore réntor, betald skatt och omstruktureringskost-

nader uppgick till 85 Mkr (105).

Likviditet och finansiell stallning
Koncernens likvida medel uppgick till 167 Mkr (vid
utgangen av foregdende ar 221 Mkr). I koncernen finns
déarutéver outnyttjade laneloften om cirka 1 200 Mkr.

Nettolaneskulden i koncernen uppgick till 1 765 Mkr
(vid utgangen av foregdende ar 1 309 Mkr). Nettolane-
skulden har, genom byte av redovisningsprincip enligt
Redovisningsradets rekommendation RR 29 betriffande
pensionskuld, 6kat med 137 Mkr. Till f61jd hirav har det
egna kapitalet, efter beaktande av uppskjuten skatt, mins-
kat med 98 Mkr.

Soliditeten uppgick till 31 % (33). Skuldsdttningsgra-
den blev 1,0 (0,9).

Personal

Antalet medarbetare i koncernen vid periodens utgang
uppgick till 8 234 personer, jamfort med 8 108 vid
utgangen av foregaende ar. Antalet anstillda i utlandet
uppgick till 7315 (7 157).

Resultat efter finansiella poster, Mkr
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Divisioner

Gunnebo Physical Security

April - juni  Januari - juni  Helar
Mkr 2004 2003 2004 2003 20083
Fakturering 659 683 1265 1333 2618
Rorelseresultat fére
goodwillavskrivningar 41 62 w 98 209
Rérelsemarginal, % 6,2 9,1 6,1 74 8,0

Inom Gunnebo Physical Security har marknaderna i sddra
Europa haft en fortsatt positiv utveckling medan norra
Europa, och da framforallt de tyska och svenska bank-
marknaderna, utvecklats svagare. Minskade affdrer inom
s.k. transferskap i Frankrike har till viss del kunnat kom-
penseras genom betydande affdrer inom bankautomation
och 6vriga bankprodukter.

Agentforsiljningen har utvecklats vél, t.ex. med storre
leveranser till Ryssland och Algeriet.

Marknaden for bankautomation har fortsatt att oka
medan marknaderna for traditionella bankprodukter har
varit svagare. For sikerhetsskap till bankomater har for-
sdljningen minskat.

Divisionens marknadsposition i Italien forstirktes vé-
sentligt i och med forvirvet i maj av Chubb Lips 1 Italien,
som har ca 20 % av den italienska marknaden. Chubb
Lips i Italien omsétter 140 Mkr och har 80 medarbetare.
I maj forvdarvades ocksd Chubbs fysiska sdkerhetsverk-
samhet 1 Belgien med en omsittning pa 55 Mkr och 30
medarbetare.

Region Amerika har haft en bra marknadsutveckling
och introduktionen av bankautomation-produkter har
medfort en forsta order av bankfacksrobotar till en ameri-
kansk bank i Florida.

Lanseringen av SafePay fortsétter i Europa och divi-
sionen har nu order fran ett 30-tal kunder i atta ldnder.

SafePay har inledningsvis haft leveransforseningar
bland annat pa grund av byte av underleverantor. De teknis-
ka problem som uppstod i samband med detta &r nu 16sta.

Inom ramen for slutfasen av strukturprogrammet har
stingning av fabriken i Malung och dverflyttning av pro-
duktionen till Mora slutforts. Dessutom har fabriken i
Sydafrika avvecklats.

Gunnebo Integrated Security

April -juni Januari - juni  Helér
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Fakturering 524 485 989 959 1945
Rérelseresultat fore
goodwillavskrivningar 46 39 68 68 i
Rérelsemarginal, % 8,8 8,0 6,9 7,1 8,8

Gunnebo Integrated Securitys marknader har efter en sva-
gare inledning fortsatt att utvecklas val.

For elektroniska sdkerhetssystem har utvecklingen varit
god pé marknaderna i Frankrike, Spanien, Portugal och
Italien. Betydande order pa kompletta sdkerhetssystem

har tecknats med banker, jairnvigsmyndigheter, kasinon,
telekomforetag och offentliga myndigheter. Pégdende
diskussioner om bankfusioner i Frankrike har emellertid
temporért haft en negativ paverkan pa efterfragan.

Forvarvet i februari av Securibel, exklusiv disitibutor
av Ritzentahlers produkter i Belgien, kommer att stirka di-
visionens marknadspositioner pa denna marknad. Securi-
bel omsétter 70 Mkr och har 60 anstéllda.

Gunnebo Entrance Control fortsétter att utvecklas vél
inom sina huvudmarknader. Forvérvet av det schweisiska
Hammer Sicherheit i juli stirker marknadspositionen i
Schweiz och breddar produktutbudet. Hammer Sicherheit
omsitter 35 Mkr och har 17 medarbetare.

Gunnebo Perimeter Security

April -juni  Januari -juni  Helar
Mkr 2004 2003 2004 2003 20083
Fakturering 352 280 562 473 1038
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar 21 16 10 2 28
Rérelsemarginal, % 6,0 5,7 1,8 -0,4 2,7

Gunnebo Perimeter Security bestar av de bada enheterna
Gunnebo Perimeter Protection och Gunnebo Troax.

Gunnebo Perimeter Protection har en sisongmassig
lag efterfrdgan under inledningen av aret men har kunnat
notera en kraftig 6kning av efterfrdgan under senare delen
av perioden. Speciellt vél har marknaden for yttre omra-
desskydd till hamnar utvecklats i Sverige, Norge, Finland
och Danmark.

Som ett led i strategin att vixa inom yttre omrades-
skydd forvirvades i april Elkosta med bolag i Tyskland
och England. Elkosta har en omsittning pa ca 220 Mkr
och 155 medarbetare. Elkosta kompletterar val Gunnebo
Perimeter Protections nuvarande produktutbud. Forvérvet
berdknas endast marginellt paverka vinsten per aktie for
innevarande ar och ge positivt tillskott under nésta ar.

Gunnebo Troax har under forsta halvarets senare del
kunnat notera en 6kad efterfragan. Utvecklingen har varit god,
speciellt for marknaderna i Sverige och Storbritannien.

Investeringar i ny produktionslinje och ny fabrikslay-
out med forbéttrad logistik som gjorts vid Troax fabrik i
Hillerstorp &r i stort sett avslutade.

Gunnebo Asia Pacific

April -juni  Januari - juni  Helar
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Fakturering 81 78 156 139 309
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar 5 4 6 2 13
Rérelsemarginal, % 6,2 51 3,8 1,4 4,2

Gunnebo Asia Pacific har under perioden haft en bra ut-
veckling i Indien och Indonesien medan verksamheten i
Australien utvecklats svagare.
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I Indien har framforallt fysiska sdkerhetsprodukter till
bankmarknaden fortsatt att 6ka. Den moderniserade och
utbyggda fabriken i Halol for tillverkning av hogsiker-
hetsklassade bankprodukter har inneburit en forsiljnings-
tillviixt pa 45 % under forsta halvéret. Aven brandslick-
ningsutrustning har utvecklats positivt och brandprojekt
har haft en stark orderingang for projekt som skall levere-
ras under andra halvéret.

I Indonesien har traditionella bankprodukter fortsatt
att utvecklats vél medan projektforséljningen haft en sva-
gare efterfragan.

Forsdljningen till agentmarknaderna har fortsatt att
utvecklats vil.

Sammanfattning av Gunnebo Security

April - juni Januari - juni Helar
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Fakturering 1591 1504 2927 2858 5817
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar 112 e 159 169 428
Goodwillavskrivningar -17 -14 -32 -29 -59
Rorelseresultat efter
goodwillavskrivningar 95 104 127 140 369
Rorelsemarginal fére
goodwillavskrivningar, % 70 8 54 59 4
Rorelsemarginal efter 6.0 6.9 43 4.9 6.3

goodwillavskrivningar, %
Gunnebo Securitys orderingéng forsta halvaret dkade till
3 140 Mkr (3 026). Faktureringen uppgick till 2 927 Mkr
(2 858). Organiskt dkade orderingdngen med 1 % medan
faktureringen minskade med 1 %.

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar uppgick till
159 Mkr (169) innebérande en rorelsemarginal pa 5,4 % (5,9).
Foretagsforvarv och valutaeffekter har paverkat resultatet med
-9 Mkr vilket motsvarar en rorelsemarginalminskning pa 0,5 %.

Rorelseresultatet efter goodwillavskrivningar uppgick
till 127 Mkr (140) med en rorelsemarginal pa 4,3 % (4,9).

Gunnebo Engineering

April - juni  Januari - juni  Helar
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Fakturering 338 306 629 592 1144
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar 29 2% 41 39 87
Goodwillavskrivningar -2 -2 -4 -4 -8
Rorelseresultat efter
goodwillavskrivningar 27 23 87 35 9
Rorelsemarginal fére
goodwillavskrivningar, % 8,6 8.2 6,5 6.6 76
Rorelsemarginal efter 8,0 75 5,9 59 6.9

goodwillavskrivningar, %

Gunnebo Engineerings orderingang dkade forsta halvéret
med 10 % till 648 Mkr (589). Den organiska tillvéxten blev 8 %.
Faktureringen dkade till 629 Mkr (592), motsvarande en
organisk tillvaxt pa 6 %.

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar uppgick
till 41 Mkr (39) med en rorelsemarginal pa 6,5 % (6,6).

Rorelseresultatet efter goodwillavskrivningar uppgick
till 37 Mkr (35) med en rérelsemarginal om 5,9 % (5,9).

Gunnebo Engineerings samtliga affdrsenheter har haft
en god marknadsutveckling, speciellt i slutet av perioden.

Gunnebo Liftings positiva trend har fortsatt med en
generellt forbittrad efterfragesituation.

Aven affirsomradet Block fortsitter sin forbittring med
okad orderingang i USA fran framforallt krantillverkarna.

Gunnebo Non-Skid (slirskydd for jord- och skogs-
bruksmaskiner) har, trots normal lagsédsong pd sommaren,
haft en stark efterfrageutveckling.

Gunnebo Fastening har haft en god utveckling, speci-
ellt i Polen, Finland och Sverige.

Aktiedata

I april har en s.k. split (2:1) genomforts innebdrande att
antalet aktier har fordubblats. Jamforelsetal har justerats.
Vinsten per aktie efter utspadning uppgick till 1:90
kronor (2:10).
Vinsten per aktie for den senaste 12-ménadersperio-
den uppgick till 5:75 kronor (6:05).
Eget kapital per aktie efter utspadning uppgick till
41:65 kronor (vid utgangen av foregaende ar 43:50).
Antalet aktiedgare uppgick till 9 800.

Redovisningsprinciper
Denna rapport har upprittats i enlighet med Redovis-
ningsradets rekommendation RR20 Delarsrapportering.

Fran och med den 1 januari 2004 tillimpas Redovis-
ningsrddets rekommendation RR 29 “Ersittningar till an-
stillda”. Inforandet av rekommendationen har inneburit
att det ingdende egna kapitalet har minskat med 98 Mkr.
Tillimpningen av den nya rekommendationen har inte
haft nagon materiell paverkan pa forsta halvarets pen-
sionskostnad.

I 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berék-
ningsmetoder anvints i delarsrapporten som i den senaste
arsredovisningen.

Utsikter for 2004

Affarsutsikterna for 2004 dr goda. For helaret bedoms
resultatet efter finansiella poster, vid nuvarande valuta-
kurser, bli béttre dn 2003 vilket dr 1 Gverensstimmelse med
tidigare lamnad prognos.

Goteborg den 10 augusti 2004
Bjarne Holmqvist
VD och Koncernchef
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Koncernresultatrakning, Mkr

Koncernbalansrakning, Mkr

April - juni  Januari - juni  Helér 30 juni 31 dec
2004 2003 2004 2003 2003 2004 2003 2003
Fakturerad férséljning 1929 1810 3556 3450 6961 Immateriella anlaggningstillgangar 1195 1022 1048
Salda varors kostnad -1297 -1215 -2410-2332 -4680 Materiella anlaggningstillgangar 1034 1022 1011
Bruttoresultat 632 595 1146 1118 2281 Finansiella anlaggningstillgangar 150 88 81
Ovriga rérelsekostnader  -524 -480 -1007 -964 -1882 Varulager 1213 1160 1061
Rérelseresultat 108 115 139 154 399 Rorelsefordringar 1863 1751 1668
Finansiella poster, netto -13 -14 -23  -31 -58 Likvida medel 167 230 221
Resultat efter finan- Summa tillgangar 5622 5273 5090
siella poster 95 101 116 123 341
Minoritetens andel av 3 ) 4 Eget kapital 1754 1724 1870
arets resultat Minoritetsintresse 6 6 6
Skatter 26 26 82 %2 -80 Rantebarande avsattningar och skulder 1944 1810 1541
Rlesultat eftfar skatt 69 75 84 91 260 Ovriga avsattningar och skulder 1918 1733 1673
Vinst per aktie, kr 1:55 175 1:90 215 6:00 Summa eget kapital och skulder 5622 5273 5090
Vinst per aktie efter . . . . .
utspadning, kr 1:55 170 1:90  2:10 6:00 " Eget kapital har férandrats under perioden:
Vid &rets borjan 1870 1646 1646
Utdelning till aktiedgarna -99 -85 -85
Kassaflédesanalys, Mkr Konverteringar 81 81
Omrakningsdifferenser -3 -9 -32
April - juni Januari - juni  Helar Byte av redovisningsprincip -98 - -
2004 2003 2004 2003 2003 Periodens resultat 84 91 260
Vid periodens slut 1754 1724 1870
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forand- 85 98 140 141 360
ringar av rérelsekapital
gﬁgﬁ‘”d””gar av rorelseka- 53 9 -92 -84 105 Nyckeltal
Kassaflode fran den 16- Januari - juni  Helér
pande verksamheten 32 107 48 77 485 )
. ) 2004 2003 2003
Nettoinvesteringar 29 -40 -66 -81 -190 ErR—— errTE——
o ' antabilitet pa sysselsatt kapital fore
gga’:rrgo?gg avyttringar av 61 11 -60 -3  -56 goodwillavskrivningar, % * 188 183 192
.. - Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % * 11,6 1,5 12,1
Kassafléde fran investe- 90 -51 -126 -94 -246
ringsverksamheten Rantabilitet pa eget kapital, % * 14,5 16,3 14,8
Forandringar av réntebaran- ) ~ Bruttomarginal, % 32,2 324 328
de fordringar och skulder 170 69 121 18 -260 R . . .
Rorelsemarginal fore avskrivningar, % 70 79 9.0
Utdelning 99 -8 -99 -8 -85 (EBITDA) ’ ’ ’
Kassaflode fran finansie- Rérelsemarginal fore goodwillavskriv-
ringsverksamheten n -16 22 103 -345 ningar, % (EBITA) 4.9 54 6.7
Periodens kassafldéde 13 40 -56 -120 -126 Rorelsemarginal, % (EBIT) 3,9 4,5 57
ti.I.(\I/ida medel vid arets 156 200 221 362 362 Vinstmarginal, % (EBT) 3,3 3,6 4,9
Orjan ) o . .
o ) . Kapitalomsattningshastighet, ggr 2,0 2,0 2,0
Omrékningsdifferenser pa 2 40 2 49 15 .
likvida medel Soliditet, % 31 33 37
Iag(r:léd:;uTedel vid perio- 167 230 167 230 221 Rantet?ckr?lngsgrad, agr 5,4 4,2 5,8
Skuldsattningsgrad, ggr 1,0 0,9 0,7
* Under den senaste 12-méanadersperioden
Operativt kassafléde, Mkr
April - juni Januari - juni  Helar .
2004 2003 2004 2003 2003 Data per aktie
\Pf:rissjrlgﬁgtgr?n den l6pande 32 107 48 77 465 Januari - juni Helar
I 2004 2003 2003
Aterlaggning av betald
skatt och kassapéverkande 60 40 80 73 138 Vinst per aktie, kr 1:90 2115 6:00
flnangnetto . Vinst per aktie efter utspadning, kr 1:90 2:10 5:95
Nettoinvesteringar 29 -40 -66 -81 -190 ) }
. . Eget kapital per aktie, kr 40:05 39:35 42:70
Operativt kassaflode 63 107 62 69 413 ) ) -
e . N Eget kapital per aktie efter utspadning, kr ~ 41:65 39:35 44:20
Aterlaggning av kassaflédes-
péaverkande strukturkost- 17 24 23 36 87 Kassaflode per aktie, kr 1:10  1:80 10:65
gader i Kassafiod Antal aktier vid periodens utgang, tusental 43 780 43 780 43 780
perativt kassafléde ex- 80 131 85 105 500

klusive strukturkostnader

Antal aktier efter utspadning, tusental
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Fakturering, rorelseresultat och rérelsemarginal, Mkr

Fakturering Rorelseresultat Rérelsemarginal, %
April - juni Januari - juni Helar April - juni Januari - juni Helér April - juni Januari - juni Helar

2004 2003 2004 2003 2003 2004 2003 2004 2003 2003 2004 2003 2004 2003 2003
Gunnebo Security 1591 1504 2927 2858 5817 112 118 159 169 428 7,0 78 54 59 74
Gunnebo Engineering 338 306 629 592 1144 29 25 M 39 87 86 82 65 66 76
Koncerngemensamma
poster - - - 14 12 25 -21 -49 - - -
Koncernen totalt fére
goodwillavskrivningar 1929 1810 3556 3450 6 961 127 131 175 187 466 6,6 72 49 54 67
Goodwillavskrivningar - - - -19 -6 -36 -33 -67 - - -
Koncernen totalt 1929 1810 3556 3450 6 961 108 115 139 154 399 56 64 39 45 5,7
Kvartalsdata, Mkr

2002 2003 2004

Koncernresultatrékning 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2
Fakturerad férsaljning 1603 1763 1682 1928 1640 1810 1654 1857 1627 1929
Sélda varors kostnad 1114 1176 1143  -1305 117 4215 1113 1235 1113 -1 297
Bruttoresultat 489 587 539 623 523 595 541 622 514 632
Ovriga rérelsekostnader -457 -496 -444 -480 -484 -480 -444 -474 -483 -524
Rorelseresultat 32 91 95 143 39 115 97 148 31 108
Finansiella poster, netto -22 -21 -22 -16 -17 -14 -13 -14 -10 -13
Resultat efter finansiella poster 10 70 73 127 22 101 84 134 21 95
Nyckeltal
Bruttomarginal, % 30,5 33,3 32,0 32,3 31,9 32,9 32,7 33,5 31,6 32,8
Rérelsemarginal, % 2,0 52 5,6 7,4 2,4 6,4 5,9 8,0 1,9 5,6
Gunnebo Security
Fakturering 1317 1436 1406 1651 1354 1504 1381 1578 1336 1591
Rorelseresultat * 44 92 99 150 51 118 101 158 47 112
Rorelsemarginal, % * 3,3 6,4 7,0 9,1 3,8 78 7,3 10,0 3,5 7,0
Gunnebo Engineering
Fakturering 286 327 276 277 286 306 273 279 291 338
Rorelseresultat * 13 26 20 22 14 25 23 25 12 29
Rorelsemarginal, % * 4,5 8,0 7,2 7,9 4,9 8,2 8,4 9,0 4.1 8,6

* Fore goodwillavskrivningar

Denna rapport har €j varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Ekonomisk information

Delérsrapport januari - september 2004 28 oktober 2004
Bokslutskommuniké 2004 3 februari 2005
Arsredovisning 2004 Mars 2005

Bolagsstdamma 2005 31 mars 2005
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