
Delårsrapport januari – juni 2004

• Faktureringen uppgick till 628 Mkr (473), en ökning med 33%.

• Av faktureringsökningen om totalt 155 Mkr kommer cirka hälften från kunder inom
teleutrustningsindustrin, resterande från övriga marknadssegment.

• Resultatet efter finansiella poster uppgick till 60 Mkr (18). Resultatet efter skatt uppgick
till 44 Mkr (10). I resultatet efter finansiella poster ingår en reavinst vid avyttring av
fastighet med 3 Mkr (0).

• Vinst per aktie uppgick till 6,45 kr (1,51).

• Fortsatt stark finansiell ställning. Soliditeten uppgick till 50,3% (45,0) och
likviditetsreserven till 335 Mkr (299).

• Förvärv av förpackningsföretag i Belgien.

• Beslut om etablering av produktionsenhet i Slovakien.

Andra kvartalet 2004
Faktureringen under andra kvartalet var fortsatt god och uppgick till 326 Mkr (239), en ökning med 36%
jämfört med motsvarande period föregående år. Av ökningen utgör 18 Mkr fakturering i bolag som förvärvats
den senaste 12-månadersperioden. Orderingången uppgick till 353 Mkr (250), en ökning med 41%.

Ökningen i fakturering under andra kvartalet i jämförelse med föregående år återfinns inom samtliga
geografiska marknader och marknadssegment.

Utvecklingen från att vara ett produktorienterat företag till att bli en leverantör av kompletta lösningar
fortsätter. Andelen handelsprodukter och service uppgick för kvartalet till 30% av faktureringen (27).

Resultatet efter finansiella poster för andra kvartalet uppgick till 30 Mkr (9).

Kassaflödet efter investeringar uppgick till -4 Mkr (12). Företagsförvärv ingår med -14 Mkr (-3).

Första halvåret 2004
För första halvåret uppgick faktureringen till 628 Mkr (473), en ökning med 33%. Orderingången uppgick för
rapportperioden till 654 Mkr (491), en ökning med 33%.

Norden
Faktureringen från bolag i Norden uppgick under första halvåret till 224 Mkr (184), en ökning med 21%.
Ökningen återspeglas i alla de nordiska länderna och inom samtliga marknadssegment.

Rörelseresultatet för regionen utgjorde 20 Mkr (15).

Övriga Europa
Faktureringen från bolag i övriga Europa uppgick under första halvåret till 254 Mkr (181), en ökning
med 40%.

Utvecklingen är fortsatt positiv på marknaderna i östra Europa. Faktureringen på marknaderna i Benelux
uppvisar en fin utveckling under perioden tack vare ökade leveranser till en av bolagets större kunder.
Även i Frankrike har faktureringen ökat påtagligt.

I juni förvärvades förpackningsföretaget Packinn NV i Belgien. Bolaget säljer transportförpackningar till
framförallt exportindustrin och omsätter cirka 4 M€ per år med Belgien som huvudmarknad. Förvärvet
bedöms ge ett positivt tillskott till vinst per aktie redan första året.

Under rapportperioden har beslut fattats om etablering av en ny fabriksenhet i Slovakien. Syftet med
etableringen är att minska tillverkningskostnaderna samtidigt som produktion flyttas närmare nya
tillväxtmarknader. Anläggningen beräknas tas i drift omkring halvårsskiftet 2005.

Rörelseresultatet för regionen utgjorde 33 Mkr (13).



Övriga världen
Faktureringen på övriga marknader uppgick för året till 150 Mkr (108), en ökning med 39%.

Marknaderna i Asien uppvisar en positiv utveckling under året. Faktureringen ökade med 44% till 98 Mkr
(68). Ökningen är till stor del hänförlig till kunder inom teleutrustningsindustrin.

Faktureringen i Nord- och Sydamerika uppgick för första halvåret till 52 Mkr (41), en ökning med 27%.
Verksamheterna i såväl Nord- som Sydamerika har de senaste åren belastat koncernens resultat. Under
första och andra kvartalet uppvisar verksamheterna en resultatförbättring.

Rörelseresultatet för segmentet Övriga världen uppgick till 10 Mkr (-6).

Teleutrustningsindustrin
Faktureringen till kunder inom teleutrustningsindustrin ökade med 50% till 249 Mkr (166) och svarade
därmed för 40% (35) av koncernens omsättning.

Fordonsindustrin och övriga marknadssegment
Faktureringen till kunder inom fordonsindustrin ökade med 25% till 68 Mkr (55) och utgjorde därmed 11%
(12) av koncernens fakturering.

Fakturering till övriga marknadssegment uppgick till 311 Mkr (252), en ökning med 23%.

Resultat
Resultatet efter finansiella poster uppgick för första halvåret till 60 Mkr (18).

I resultatet ingår reavinst vid avyttring av en industrifastighet i Kanada om 3 Mkr.

Under inledningen av andra kvartalet steg priserna för viktiga insatsvaror. Priserna har nu stabiliserats på en
högre nivå. En betydande del av kostnadsökningen har kompenserats genom högre priser till kund.

Vinsten per aktie uppgick för första halvåret till 6,45 kr (1,51). Räntabiliteten på eget kapital var 22,8% (5,9).

Kapacitet och investeringar
Koncernens nettoinvesteringar uppgick för året till 20 Mkr (16). Fastigheter till ett bokfört värde om cirka 4
Mkr har under året avyttrats, vilket medför att investeringarna brutto uppgår till 24 Mkr (16). Företagsförvärv
ingår med 11 Mkr (3).

Finansiell ställning
Soliditeten uppgick den 30 juni till 50,3% (45,0). Eget kapital per aktie utgjorde 58,85 kr (50,29). Koncernens
likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick på balansdagen till 335 Mkr (299).

Kassaflödet efter investeringar uppgick för första halvåret till 20 Mkr, att jämföras med 6 Mkr föregående år.
I kassaflödet ingår företagsförvärv med –14 Mkr (-3). Kassaflödet efter investeringar men exklusive förvärv
utgjorde därmed 34 Mkr (9).

Koncernens eget kapital, som vid årets ingång uppgick till 378 Mkr, har ökats med årets nettovinst 44 Mkr
och med omräkningsdifferens om 4 Mkr samt minskat med utdelning om 21 Mkr. Det egna kapitalet uppgick
därefter på balansdagen till 405 Mkr.

Redovisningsprinciper
Denna rapport har upprättats enligt Redovisningsrådets rekommendationer. Från 2004 tillämpas RR29,
Ersättningar till anställda. Förändringen i redovisningsprincip har inneburit en ökning av koncernens
ingående eget kapital om 0,4 Mkr. Koncernens resultaträkning påverkas marginellt av förändringen. För
svenska anställda saknas ännu erforderlig information från försäkringsgivaren Alecta, varför
förmånsbestämda planer för svenska anställda tills vidare behandlas som avgiftsbestämda.

Kommande rapporter
Delårsrapport januari-september 2004 27 oktober 2004
Bokslutskommuniké 2004 14 februari 2005
Delårsrapport januari-mars 2005 27 april 2005
Bolagsstämma 19 maj 2005



Resultaträkningar i
Sammandrag (Mkr) 0404-0406 0304-0306 0401-0406 0301-0306 0307-0406 0301-0312

3 mån 3  mån 6 mån 6  mån 12 mån 12 mån

Nettoomsättning 326 239 628 473 1 196 1 042

Kostnad för sålda varor -232 -176 -445 -349 -858 -763

Bruttoresultat 94 63 183 124 338 279

Försäljningskostnader -38 -33 -76 -63 -140 -127

Administrationskostnader -24 -20 -47 -40 -88 -81

Övriga rörelseintäkter - - 3 - 3 -

Rörelseresultat 32 10 63 21 113 71

Finansnetto -2 -1 -3 -3 -5 -6

Resultat efter finansiella poster 30 9 60 18 108 65

Skatt -8 -5 -16 -8 -27 -19

Årets resultat 22 4 44 10 81 46

Avskrivningar ingår med 13 12 23 23 46 46

Vinst per aktie, kr 3,24 0,70 6,45 1,51 11,67 6,72

Balansräkningar i
Sammandrag (Mkr) 040630 030630 040630 031231

Immateriella anläggningstillgångar 13 20 13 9

Materiella anläggningstillgångar 253 277 253 259

Finansiella anläggningstillgångar 8 10 8 8

Varulager mm 115 96 115 89

Övriga omsättningstillgångar 300 245 300 259

Kassa och bank 118 124 118 165

Eget kapital 405 347 405 378

Avsättningar 48 54 48 44

Långfristiga skulder 63 134 63 96

Kortfristiga skulder 291 237 291 271

Balansomslutning 807 772 807 789

Varav räntebärande skulder 119 202 119 173

Kassaflödesanalyser (Mkr) 0404-0406 0304-0306 0401-0406 0301-0306 0307-0406 0301-0312

Rörelseresultat 32 10 63 21 113 71

Avskrivningar, finansnetto och skatter 3 6 5 12 14 21

Kassaflöde från den löpande
Verksamheten 35 16 68 33 127 92

Förändringar i rörelsekapital -22 5 -26 -11 -8 7

Nettoinvestering i anläggningstillgångar -17 -9 -20 -16 -30 -26

Kassaflöde efter investeringar -4 12 22 6 89 73

Utdelning -21 -19 -21 -19 -21 -19

Finansiering 1 15 -48 -11 -74 -37

Förändring av likvida medel -24 8 -47 -24 -6 17



Nyckeltal 0404-0406 0304-0306 0401-0406 0301-0306 0304-0403 0301-0312

Rörelsemarginal, % 9,9 4,0 10,0 4,4 9,5 6,8

Nettomarginal, % 9,3 3,8 9,6 3,8 9,0 6,3

Räntabilitet på eget kapital, % 22,1 5,4 22,8 5,9 21,4 12,6

Räntabilitet på totalt kapital, % 16,7 5,6 16,3 5,8 14,9 9,5

Räntabilitet på sysselsatt kapital, % 25,2 7,8 24,2 8,2 21,9 13,4

Soliditet, % 50,3 45,0 50,3 45,0 50,3 48,0

Medeltal anställda 1 259 1 042 1 219 1 037 1 224 1 133

Nettoinvesteringar, Mkr 17 9 20 16 30 26

Data per aktie

Vinst per aktie, kr 3,24 0,70 6,45 1,51 11,67 6,72

Eget kapital per aktie, kr 58,68 50,29 58,68 54,74

Antal aktier vid periodens utgång,

tusen st 6 907 6 907 6 907 6 907

Börskurs på balansdagen, kr 158,00 87,50 158,00 122,00

Segmentsanalys 0404-0406 0304-0306 0401-0406 0301-0306 0307-0406 0301-0312

Nettoomsättning för bolag i region:

Norden 114 90 224 184 413 374

Övriga Europa 131 94 254 181 471 398

Övriga världen 81 54 150 108 313 271

Totalt 326 239 628 473 1 196 1 042

Rörelseresultat

Norden 9 7 20 15 35 30

Övriga Europa 19 7 33 13 59 39

Övriga världen 7 -4 10 -6 16 0

Ej fördelade kostnader -3 0 -1 -2 3 2

Totalt 32 10 63 21 113 71

För definitioner, se årsredovisning för 2003

För vidare information, kontakta vd Lars-Åke Rydh, tel. 070-592 45 70, e-mail lars-ake.rydh@nefab.se, eller
finans- och ekonomidirektör Anna Stålenbring, tel 070-814 23 44, e-mail anna.stalenbring@nefab.se

Stockholm, 11 augusti 2004

Lars-Åke Rydh
VD och Koncernchef

Denna rapport har ej varit föremål för granskning av bolagets revisorer.

Fakta om Nefab
Nefab levererar kompletta förpackningslösningar till internationella industrikoncerner, inom främst teleutrustnings- och
fordonsindustrin. Nefab har egna bolag i Europa, Nord- och Sydamerika samt i Asien. Faktureringen uppgick för år
2003 till drygt 1 miljard kr. Nefab-aktien är noterad på Stockholmsbörsen.

Nefab AB (publ)
Östra Storgatan 20 . P O Box 2184 . SE-550 02  Jönköping . Sweden

Telephone +46(0)36-345050 . Telefax +46(0)36-150444 . Organization No. 556226-8143
Homepage: www.nefab.com . E-mail: info@nefab.se

The registered office of the board of directors is in Ovanåker, Sweden



Kvartalsdata

Kv3/01 Kv4/01 Kv1/02 Kv2/02 Kv3/02 Kv4/02 Kv1/03 Kv2/03 Kv3/03 Kv4/03 Kv1/04 Kv2/04
Nettoomsättning 264 260 246 260 255 263 234 239 262 307 302 326
Kostnad för sålda varor -195 -189 -182 -189 -188 -196 -173 -176 -190 -224 -213 -232

Bruttoresultat 69 71 64 71 66 67 61 63 72 83 89 94
Försäljningskostnader -30 -33 -31 -32 -29 -31 -30 -33 -30 -34 -37 -38
Administrationskostnader -20 -25 -21 -23 -21 -21 -20 -20 -20 -21 -24 -24
Övriga rörelseintäkter - - - - - - - - - - 3 -

Rörelseresultat 19 13 12 16 16 15 11 10 22 28 31 32
Finansnetto -4 -2 -2 -3 -2 - -2 -1 -2 -1 -1 -2
Resultat efter finansiella 
poster 15 11 10 13 14 15 9 9 20 27 30 30
Skatt -7 -3 -4 -5 -6 -4 -3 -5 -5 -6 -8 -8

Periodens resultat 8 8 6 8 8 11 6 4 15 21 22 22

Anläggningstillgångar 394 386 346 332 321 313 308 307 295 276 272 274

Omsättningstillgångar 422 422 446 449 478 488 452 465 493 513 504 533

Eget kapital 365 369 368 347 353 362 366 347 357 378 405 405

Avsättningar 31 46 47 48 48 50 51 54 53 44 44 48

Långfristiga skulder 197 180 179 175 175 160 133 134 127 96 62 63

Kortfristiga skulder 223 213 198 211 223 229 210 237 251 271 265 291

Totalt kapital 816 808 792 781 799 801 760 772 788 789 776 807

Rörelsemarginal, % 7,1 5,0 4,6 6,4 6,3 5,8 4,8 4,0 8,4 9,2 10,2 9,9
Vinstmarginal, % 5,5 4,2 3,9 5,1 5,5 5,7 3,7 3,8 7,7 8,8 10,0 9,3
Räntabilitet på eget kapital, 
% 8,2 8,9 6,6 8,8 9,4 12,3 6,2 5,4 16,5 23,4 22,7 22,1
Räntabilitet på totalt kapital, 
% 9,3 7,0 6,1 8,8 8,6 8,3 6,3 5,6 11,6 15,1 16,3 16,7
Räntabilitet på sysselsatt 
kapital, % 12,6 9,4 8,3 12,2 12,0 11,5 8,8 7,8 16,4 21,4 23,7 25,2
Soliditet, % 44,8 45,8 46,5 44,5 44,3 45,2 48,2 45,0 45,4 48,0 52,1 50,3

Vinst per aktie, kr 1,07 1,18 0,87 1,14 1,19 1,59 0,81 0,70 2,10 3,11 3,21 3,24
Eget kapital per aktie, kr 52,80 53,47 53,22 50,30 51,17 52,38 52,96 50,29 51,73 54,74 58,57 58,68

Börskurs på balansdagen, kr 83,00 114,00 130,00 102,00 73,00 83,00 73,50 87,50 91,50 122,00 141,50 158,00



Fakturering per kvartal 
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