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Nettoresultatet under perioden uppgick till -6,3 MSEK

Nettoresultatet per aktie uppgick till -0,92 SEK per aktie

Substansvéardet den 30 juni 2004 uppgick till 7.019,7 MSEK

Substansvéardet per aktie den 30 juni 2004 uppgick till 257 SEK
Substansvéardet den 10 augusti 2004 uppgick till 6.691,9 MSEK
Substansvéardet per aktie den 10 augusti 2004 uppgick till 245 SEK

Ainax avser att vidareutdela hela aktieutdelningen fran Scania fran varen 2005

Ainax bakgrund och mal

Den 16 april 2004 fattades vid Volvos bolagsstamma beslut om att dela ut aktier i Ainax till Volvos
aktiedgare. Ainax innehar 27.320.838 A-aktier i Scania AB, motsvarande 24,8 procent av rosterna
och 13,7 procent av kapitalet. Aktier i Ainax handlas pa Nya Marknaden* sedan den 8 juni 2004.

Overforandet av Volvos innehav av A-aktier i Scania till Ainax och utdelningen av Ainax-aktier till
Volvos aktieagare genomfordes for att halla samman A-aktierna i Scania i en post och darigenom
pa basta mojliga vis sakerstélla vardet for Volvos aktiedgare. Ainax mal ar att uppna storsta
mojliga varde for sina aktiedgare genom att realisera det 6vervarde som beddms finnas i en
samlad post A-aktier i Scania.

Antalet Ainax-aktier motsvarar bolagets innehav av A-aktier i Scania, vilket bedéms medfdra en
transparent grund for vardering av Ainax. Volvo har darutover tillskjutit 100 miljoner kronor till
Ainax, vilket férvantas utgora tillrackliga medel for den I6pande verksamheten. Ainax ar
strukturerat pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt och bedoms kunna vidareutdela hela den
utdelning som bolaget erhaller pa sitt aktieinnehav i Scania till sina aktieagare.

Ainax har under perioden januari 2001 till och med maj 2004 varit ett dotterbolag till Volvo och €]
bedrivit ndgon verksamhet. De jamforelsetal som redovisas i delarsrapporten saknar darigenom
betydelse vid en analys av rapporterat resultat och stallning.

Resultat for perioden januari — juni 2004

Rorelsens kostnader, vasentligen noteringskostnader for att kunna handlas pa Nya Marknaden,
uppgick till 6,5 MSEK (-) och rérelseresultatet till -6,5 MSEK (-). Finansiella intdkter och kostnader
uppgick till 0,2 MSEK (0,0), varvid resultatet efter finansiella poster redovisats med -6,3 MSEK
(0,0). Periodens resultat uppgick till -6,3 MSEK (0,0), motsvarande -0,92 kronor (6,14) per aktie.
Perioden resultat 6verensstammer val med faststélld budget for aret.

*)Nya Marknaden é&r en inofficiell marknadsplats dar aktier handlas genom Stockholmsbérsens aktiehandelssystem,
SAXESS. Handeln &r automatiserad pd samma satt som for féretag noterade pa Stockholmsbérsen. Information
innehallande pris, volymer och inneliggande order presenteras i realtid genom samma kanaler som for noterade bolag.
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Likviditet och soliditet
Likvida medel uppgick till 99,6 MSEK och soliditet var per balansdagen 99,9 procent.

Portfolj och kursutveckling

Aktieportfoljen bestar av 27.320.838 A-aktier i Scania AB. Vid anskaffningstillfallet den 16 maj
2004 uppgick vardet till 6.092,5 MSEK motsvarande 223 kronor per aktie. Borsvardet for innehavet
var den 30 juni 2004 6.925,8 MSEK motsvarande 253,50 kronor per aktie.

Dold reserv aktieportfoljen
Den dolda reserven den 30 juni 2004 uppgick till 833,3 MSEK.

Substansvarde
Substansvérdet den 30 juni 2004 uppgick till 7.019,7 MSEK, motsvarande 257 kronor per aktie.

Utdelningspolicy

Ainax avser att till sina aktieagare vidareutdela hela den utdelning som bolaget erhaller pa sitt
aktieinnehav i Scania. Utdelning avses ske redan fran och med varen 2005 avseende
rakenskapsaret 2004 for vilket erforderliga fria medel finns.

Utdrag ur Scanias halvarsrapport, den 26 juli 2004

SCANIA, FORSTA HALVARET 2004 - KONCERNCHEFENS KOMMENTAR
Scanias rorelseresultat forsta halvaret 2004 6kade med 7 procent till 2 917 (2 733) miljoner
kronor. Rorelsemarginalen uppgick till cirka 11 procent. Nettovinsten 6kade med 17 procent
och uppgick till MSEK 1 894 (1 624). Orderingangen dkade med 28 procent och leveranserna
med 8 procent,” konstaterar VD Leif Ostling.

"Under forsta halvaret introducerade Scania den nya R-serien och mer &n 10 000 europeiska
kunder har besokt Scania i Sodertélje for att bekanta sig med det nya lastbilsprogrammet.
Introduktionsaktiviteterna fortsatter nu lokalt pa marknaderna. Reaktionerna har varit positiva
och orderingangen pa R-serien har utvecklats enligt forvantningarna. R-serien ar den forsta av
flera introduktioner i det nya produktprogrammet.

Efterfragan pa lastbilar 6kade i stort sett pa samtliga marknader i vastra Europa. Den hogre
efterfragan beror framst pa ett underliggande erséttningsbehov kombinerat med en betydande
export av begagnade fordon till centrala och dstra Europa.

Marknaderna i centrala och 6stra Europa fortsatte att vdaxa. Bade Scanias orderingang och
leveranser 6kade, framst i Polen, Tjeckien och Ryssland.

Pa marknaderna utanfor Europa 6kade bade orderingang och leveranser. | Brasilien och
Argentina 6kade efterfragan och Scania forsvarade sin position i regionen. Den turkiska
marknaden fortsatte att vaxa och efterfragan pa Scanias produkter 6kade. | Sydkorea
minskade orderingdngen som ett resultat av en nagot avmattad efterfrdgan och en hardnande
konkurrens. Flertalet marknader i Afrika, Mellandstern och Sydostasien visade god tillvéxt.

Efter ett svagare forsta kvartal har orderingangen pa busschassier under andra kvartalet
aterigen utvecklats positivt. Bade orderingangen och leveranserna kade under det forsta
halvaret.
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Tillvaxten inom servicefdrsaljningen fortsétter. Kundfinansieringens resultat 6kade medan

portféljstorleken var stabil.

Omstallningen i produktionen for R-serien genomfors successivt under aret. De hollandska och franska
anl&ggningarna, vilka motsvarar 75 procent av monteringskapaciteten i Europa,

kommer in i ett mer intensivt omstéllningsskede under andra halvaret 2004. Produktionen i

Europa beréknas l6pa med normal effektivitet under forsta halvaret 2005.

Flytten av produktionen av karosser for stadsbussar fran Katrineholm till Slupsk i Polen visar

positiv effekt.

"Forsta halvaret har utvecklats bra. Den nya Scania R-serien har tagits val emot av kunder och
fackpress. Omstéllningarna i produktionen kommer in i ett mer intensivt skede under andra
halvaret, vilket innebar en fortsatt begransning i leveranskapacitet under resten av 2004”,

sammanfattar VD Leif Ostling.

Ainax-aktien

Antalet aktier uppgar till 27.320.838. Varje aktie har en rost. Vid noteringen den 8 juni 2004
uppgick borskursen till 231,50 SEK. Bérskursen den 30 juni 2004 var 247,50 SEK, motsvarande en

O0kning med nastan 7 procent.

Antalet aktieagare den 30 juni 2004 uppgick till 48.462.
De 10 stdrsta aktieagarna var den 30 juni 2004, (enligt VPC-utdrag):

Aktiedgare Antalet aktier Andel av rgster
och kapital (%)

Renault S.A. 5.697.042 20,85

Investor AB 4.444.477 16,27

Knut och Alice Wallenberg 1.509.500 5,53

AMF Pensionsforsékring AB 1.200.002 4,39

Fjarde AP-Fonden 1.126.284 4,12

JP Morgan Chase Bank 693.006 2,54

SIS Segaintersettle AG/Zurich 502.771 1,84

Andra AP-Fonden 433.264 1,59

Livforsakringsbolaget AB Skandia 320.618 1,17

Wallenbergs Stiftelse, Knut & Alice 315.421 1,15

Ovriga 11.078.453 40,55

Totalt 27.320.838 100,00

Substansvarde (MSEK) Antal Anskaffnings- Marknadsvarde

Aktie aktier varde 30 juni 2004

Scania A 27.320.838 6.092,5 6.925,8

Substansvéarde for Ainax-aktien var den 30 juni 2004 257 SEK
Substansvarde for Ainax-aktien var den 10 augusti 2004 245 SEK
Barskurs 30 juni 2004 for Ainax 247,50 SEK

Barskurs 30 juni 2004 for Scania A 253,50 SEK

Borskurs 10 augusti 2004 for Ainax 242 SEK

Borskurs 10 augusti 2004 for Scania A 241,50 SEK



Nyckeltal jan-juni jan-juni apr-juni apr-juni jan-dec
2004 2003 2004 2003 2003
Rorelseresultat, MSEK -6,5 - -6,5 - -
Resultat efter finansiella poster, MSEK -6,3 0,0 -6,3 0,0 0,0
Justerat eget kapital, MSEK 6.186,4 0,1 6.186,4 0,1 0,1
Substansvarde, MSEK 7.019,7 0,4 7.019,7 0,4 0,1
Soliditet, % 99,9 78,6 99,9 78,6  100,0
Data per aktie
Resultat per aktie, SEK* -0,92 6,14 -0,47 2,60 5,17
Justerat eget kapital, SEK 226,44 402,40 226,44 402,40 125,57
Substansvéarde, SEK 256,94 402,40 256,94 402,40 125,57
Genomshnittligt antal utestdende aktier 6.831.409 1.000 13.388.621 1.000  1.000
Antal utestdende aktier 27.320.838 1.000 27.320.838 1.000 1.000
Antal anstéllda vid periodens slut 2 - 2 - -

*) Fore och efter utspadning

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20,
Delarsrapporter. Ainax har tillampat Bokféringsnamndens allméanna rad fram till och med ar 2003.
Ainax har fran och med 1 januari 2004 6vergatt till att tillampa Redovisningsradets
rekommendationer. Detta har inneburit byte av redovisningsprinciper. Omrékning har skett av
historiska siffror, vilket inte har haft nagon vasentlig paverkan pa bolagets resultat och stéllning.

| redovisningshanseende kommer Scania att utgora ett intresseforetag till Ainax. Da Ainax inte
upprattar koncernredovisning kommer innehavet av dessa intresseféretagsaktier att redovisas
enligt anskaffningsvardemetoden till det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt varde. Utdelning
fran aktieinnehav redovisas som intakt d& denna &r faststalld och tillganglig for lyftning.

Uppskjuten skattefordran hanférligt till underskottsavdrag redovisas, i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR9, Skatter, som tillgang i den utstrackning det ar sannolikt
att underskottsavdragen kan avraknas mot skattepliktigt Overskott vid framtida beskattning. Nagon
uppskjuten skattefordran redovisas inte eftersom det ej bedéms som sannolikt att bolaget inom
den narmaste framtiden kommer att redovisa nagot skattemassigt 6verskott.

Ainax tillampar sedan 1 januari 2004 Redovisningsradets rekommendation RR29, Ersattningar till
anstallda. Bolagets anstéllda omfattas av ITP-planen vilket finansieras genom pensionsforsakring
via Alecta. FOr narvarande har Alecta inte mojlighet att tillhandahalla den information som kravs for
att redovisa de férmansbestamda forpliktelser samt forvaltningstillgangar och kostnader som &r
férbundna med planen. Darav foljer att information aven saknas om Ainax andel av 6verskott eller
underskott i planen. P& grund harav redovisas planen som om den vore en avgiftsbestamd plan
fastan ITP-planen &r en formansbestamd plan.

Ainax verksamhet omfattar endast en rorelsegren, forvaltning av ett aktieinnehav i Scania, och
bolagets resultat- och balansrékning i sin helhet utgor darfor ett primarsegment i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR25, Rapportering for segment.

Overgang till IFRS
| enlighet med krav gallande noterade bolag inom EU kommer bolaget att rapportera enligt
International Financial Standards (IFRS) fran 2005.



Bolaget ser for narvarande over sina rapporteringsrutiner for att kunna samla in de data som
behovs for IFRS-redovisningen. Under 2004 kommer bolaget ocksa att ta in information som skall
anvandas for jamforelsebelopp i delarsrapporter och arsredovisning for 2005. Vi avser att
informera aktiemarknaden och analytiker narmare under sista kvartalet 2004 om vilka effekterna
kommer att bli pa bolaget nar IFRS infors.

Kommande rapporttillféallen
Delarsrapport januari-september 2004 10 november 2004.
Bokslutskommuniké fér 2004 Februari 2005

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Ainax AB (publ), Org nr 556579-4459

Stockholm den 11 augusti 2004
Verkstallande direktor, Mariana Burenstam Linder

Ytterligare information lamnas av:
Mariana Burenstam Linder, VD
tel 08-611 88 10 eller 070-595 22 50
eller Mats Lofgren, Ekonomichef, tel 0709-200 999

Ainax AB (publ)
Hovslagargatan 5B 111 48 STOCKHOLM
Tfn 08-611 88 10 Fax 08-678 84 05
www.ainax.se




RESULTATRAKNING (MSEK) jan-juni jan-juni apr-juni apr-juni jan-dec
| SAMMANDRAG 2004 2003 2004 2003 2003
Rdérelsens intakter - - - - -
Rt’)relsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6,3 - -6,3 - -
Personal kostnader -0,2 - -0,2 - -
Rorelseresultat -6,5 - -6,5 - -
Finansiella poster 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -6,3 0,0 -6,3 0,0 0,0
Skatt - 0,0 - 0,0 0,0
PERIODENS RESULTAT -6,3 0,0 -6,3 0,0 0,0
Resultat per aktie (SEK) -0,92 6,14 -0,47 2,60 5,17
(fore och efter utspadning)

BALANSRAKNING (MSEK) 30 juni 31 dec 30 juni

| SAMMANDRAG 2004 2003 2003
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 0,1 - -

Aktier och andelar 6.092,5 - -

Fordran moderbolag - 0,1 0,1
Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 0,0 - 0,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,2 - -

Kassa och bank 99,6 - -

SUMMA TILLGANGAR 6.192,4 0,1 0,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6.186,4 0,1 0,4
Kortfristiga skulder

I___everantt')rsskulder 2,4 - -

Ovriga kortfristiga skulder - 0,0 0,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3,6 - -

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6.192,4 0,1 0,4



KASSAFLODESANALYS (MSEK) jan-juni jan-juni
2004 2003

Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -6,5 -
Poster som ej ingar i kassaflodet - 0,1
Erhallen ranta - 0,0
Betald inkomstskatt - -0,1
-6,5 0,0
Okning av fordringar 0,1 -
Okning av leverantorsskulder 2,4 -
Okning av 6vriga kortfristiga skulder 3,6 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,4 0,0

Investeringsverksamheten
Investeringar i aktier -5.764,8 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5.764,8 -

Finansieringsverksamheten

Ovillkorat aktieagartillskott 5.864,8 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5.864,8 -
Periodens kassafléde 99,6 0,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 99,6 0,0
FORANDRING AV EGET KAPITAL (MSEK) 2004 2003

30 juni 30 juni
Vid periodens bdrjan 0,1 0,4
Apportemission* 327,7 -
Ovillkorat aktie&gartillskott* 5.864,8 -
Avrundningsdifferens 0,1 -
Periodens resultat -6.3 0.0
Vid periodens slut 6.186,4 0,4

*) Som ett led i 6verforandet av 27.320.838 A-aktier i Scania fran Volvo till Ainax ingick dessa parter ett apportavtal enligt
vilket 1.469.642 A-aktier i Scania tillskdts Ainax som apportegendom i utbyte mot 27.310.838 nyemitterade aktier i Ainax.
Darutdver lamnade Volvo ett ovillkorat aktiedgartillskott om 5.864.816.708 SEK vilka — med undantag fér 100.000.000
SEK — anvandes av Ainax for att erlagga kdpeskillingen till Volvo for de resterande 25.851.196 A-aktierna i Scania.

Ainax AB (publ)
Hovslagargatan 5B 111 48 STOCKHOLM
Tfn 08-611 88 10 Fax 08-678 84 05
www.ainax.se
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