SWEDEN A\D

Nilérngruppen AB NIT.ORN
(Publ) WORLDWIL -
(Org.nr 556322-3782)

ALLMANT OM NILORNGRUPPENS VERKSAMHET

Niléorngruppen designar, tillverkar och marknadsfér etiketter och etikettkoncept till mode- och
konfektionsindustrin. Nilorngruppen &r Europas storsta etikettillverkare. Koncernen bedriver verksamhet i
Sverige, Danmark, Storbritannien, Tyskland, Schweiz, Belgien, Frankrike, Portugal och Hongkong.
Intressebolag finns i Indien. Malsattningen ar att vara marknadsledande pa de marknader dar koncernen &r
representerad.

RAPPORT FOR ANDRA KVARTALET 2004

Ordering&ngen for andra kvartalet uppgick till 65,3 MSEK (68,9) och for forsta halvaret
till 132,8 MSEK (133,8).

Omsattningen for andra kvartalet uppgick till 66,8 MSEK (68,0) och for forsta halvéaret
till 129,1 MSEK (136,5).

Resultatet efter skatt for andra kvartalet uppgick till -3,5 MSEK (-0,7) och for forsta
halvaret till -5,0 MSEK (1,7).

Resultatet per aktie uppgick till -1,91 kronor (-0,65) for arets forsta sex manader.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Andra kvartalet Forsta halvaret
Belopp MSEK 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 66,8 68,0 129,1 136,5
Rorelseresultat -2,0 -0,5 -2,4 0,4
Resultat efter finansiella poster -3,0 -0,9 -4,1 -0,8
Resultat efter skatt -3,5 -0,7 -5,0 -1,7

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Den positiva utvecklingen av orderingdngen under det forsta kvartalet avtog under det andra. En
svagare efterfrigan p& i stort sett alla marknader bidrog till att orderingdngen efter sex manader ar
pa samma nivd som foregdende ar.

John Hannover utsdgs under kvartalet till ny VD i Nilérngruppen. Han eftertradde Claes-Goéran
Nilsson som utsags till ny styrelseordférande.

MARKNAD OCH ORDERINGANG

Nilorngruppens orderingdng for arets forsta sex manader uppgick till 132,8 MSEK (133,8). En
minskning med 1 % jamfort med féregdende ar. Orderingdngsminskningen var storst pa de svenska
och tyska marknaderna. Daremot ©kade orderingdngen nagot i Danmark, Schweiz, Frankrike,
Hongkong och England. Nilérngruppens orderingédng for andra kvartalet minskade totalt med 3,6
MSEK (5 %) jamfort med samma kvartal féregaende ar.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen for halvaret uppgick till 129,1 MSEK (136,5), en minskning med 5 %. Storsta
minskningen av nettoomsattningen skedde i Tyskland med 6,2 MSEK samt i Sverige med 3,5 MSEK.
Daremot 0kade nettoomsattningen i bl.a. England med 2,1 MSEK och i Hongkong med 1,3 MSEK
under forsta halvaret.

Rorelseresultatet for halvaret uppgick till -2,4 MSEK (0,4) och resultatet efter finansnetto till -4,1
MSEK (-0,8).

Nettoomséttningen for andra kvartalet uppgick till 66,8 MSEK (68,0) och rérelseresultatet blev -2,0
MSEK att jamféra med -0,5 MSEK foregaende ar.

KASSAFLODE, INVESTERINGAR, FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Kassaflodet for halvaret fran den lopande verksamheten uppgick till 3,9 MSEK (17,4). Kassaflodet
efter investeringar uppgick till 2,9 MSEK (13,1). Lopande investeringar under perioden uppgick till
2,1 MSEK (4,1) varav materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1,3 MSEK (2,8). De langfristiga
skulderna har minskat med 4,0 MSEK (12,4).

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 34,8 MSEK att jamfoéra med 35,4 MSEK vid ingangen av
rakenskapsaret. Dartill kommer outnyttjade redan beviljade bankkrediter pa 13,0 MSEK (13,1).

PERSONAL

Medelantalet anstallda i koncernen var vid utgdngen av halvaret 298, vilket ar 11 personer farre an
vid motsvarande tidpunkt foregdende ar och 3 personer farre an vid arsskiftet.

MODERBOLAG

Moderbolagets verksamhet bestar till storsta delen i att skéta koncerngemensamma funktioner
sdsom ekonomi, administration, IT och information. Medelantalet anstallda uppgick vid periodens slut
till 20, vilket &r en person mer an vid arsskiftet.

Omesattningen for arets sex forsta manader uppgick till 4,6 MSEK (8,2). Rorelseresultatet uppgick till
-8,1 MSEK (-3,8) och resultatet efter finansnetto blev -3,9 MSEK (7,9). | resultatet efter finansnetto
ingér utdelning fran dotterbolag om 3,1 MSEK (10,7).

Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 5,2 MSEK att jamféra med 6,3 MSEK vid
ingangen av rakenskapsaret. Amorteringar pa lan har under perioden gjorts med 0,6 MSEK.

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar gjordes under perioden for 0,2
MSEK (2,8).
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UTSIKTER

Fortsatt fokus pa forsaljning och marknadsanpassning galler.

Boras den 12 augusti 2004

Nilérngruppen AB (publ)

John Hannover

For mer information, kontakta:
John Hannover, Verkstallande direktor
Tel +45 44 98 30 40, Mobiltel +45 40 32 17 75, E-mail:john.hannover @nilorn.com

Nildrngruppen AB
Box 499

503 13 Boras
033-700 88 88
www.nilorn.com
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KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2004-01-01 — 2004-06-30
( Belopp i KSEK))

Andra kvartalet

Forsta halvéaret

Resultatrakning 2003 2003 2004 2003
Nettoomsattning 66.839 68.006 129.128 136.467
Kostnad for salda varor -36.315 -35.817 -69.182 -75.667
Bruttoresultat 30.524 32.189 59.946 60.800
Forsaljningskostnader -19.962 -20.612 -39.057 -36.943
Administrationskostnader -12.573 -12.145 -23.563 -23.484
eriga rorelseintakter 38 191 432 575
Ovriga rérelsekostnader -221 -137 -376 -374
Resultat fran andelar i intresseféretag 191 5 191 -201
Rorelseresultat -2.003 -509 -2.427 373
Finansnetto -1.036 -380 -1.680 -1.205
Resultat efter finansiella poster -3.039 -889 -4.107 -832
Skatt pa periodens resultat -482 134 -938 -917
Minoritetens andel - 40 14 40
Resultat efter skatt -3.521 -715 -5.031 -1.709
Avskrivningar ingar med 5.273 5.558 10.632 11.630
Genomsnittligt antal aktier 2.640.497 2.640.497 2.640.497 2.640.497
Resultat per aktie, SEK -1,33 -0,27 -1,91 -0,65
Balansrakning 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Tillgangar

Goodwill 16.302 20.061 17.879
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 5.235 5.809 5.335
Ovriga anlaggningstillgangar 124,532 149.351 130.157
Varulager 46.842 44.460 44.519
Kundfordringar 43.907 45.236 37.553
Owriga omséttningstillgangar 9.053 8.859 7.027
Likvida medel 34.810 45.559 35.394
Totala tillgéngar 280.681 319.335 277.864
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 125.322 145.698 127.502
Minoritetsintressen 327 570 363
Avsattningar 14.875 14.098 13.537
Langfristiga rantebarande skulder 83.290 103.305 87.133
Ovriga kortfristiga ej rdntebérande skulder 56.867 55.664 49.329
Totalt eget kapital, avséattningar och skulder 280.681 319.335 277.864
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Kassaflddesanalys 2004 2003
jan-jun jan-jun
Rorelseresultat -2.427 373
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 11.231 10.811
Erhallen ranta 423 1.422
Erlagd rénta -2.098 -2.636
Betald skatt -1.018 -2.758
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 6.111 7.212
E6randring i rérelsekapital -2.218 10.154
Kassaflode fran den lopande verksamheten 3.893 17.366
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -880 -1.284
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1.253 -2.849
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - -137
Erhallit vid forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 765 988
Foérandring l&ngfristig fordran 360 -1.019
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1.008 -4.301
Forandring langfristig skuld -3.977 -12.442
Erhallen utdelning - 7
Utbetald utdelning - -2.640
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3.977 -15.075
Arets kassaflode -1.092 -2.010
Likvida medel vid periodens bérjan 35.394 48.808
Kursdifferens i likvida medel 508 -1.239
Likvida medel vid periodens slut 34.810 45,559
Forandring av koncernens eget kapital 2004 2003
Ingdende eget kapital enligt balansrakningen
per 31 december 127.502 154.781
Omrakningsdifferens 2.851 -4.734
Utdelning - -2.640
Periodens resultat -5.031 -1.709
Utgaende eget kapital enligt balansrakningen
per 30 juni 125.322 145.698
Skatt p& arets resultat Resultat Skatt Skatt-%
fore skatt
Effektiv skattesats -4.107 -938 -22,8
Koncernmassig goodwill 1.317
Forlust for vilka skatteintékter ej redovisas 4.003
Ovriga skatter 27
Avvikelse utlandsk skattesats/svensk skattesats 571

Skattesats i Sverige 1.213 -340 28,0
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Information per geografiskt omrade
(Belopp i MSEK)

Norden Ovriga Asien Koncern- Summa
Europa gemensamt

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Andra kvartalet

Extern omsattning 20,9 20,8 39,3 42,3 6,6 4,9 66,8 68,0
Intern omséttning 2.2 2.7 3.9 2.7 2.2 1.0 -8.3 -6.4

Summa omsattning 23,1 235 432 45,0 8,8 59 -8,3 -6,4 66,8 68,0
Rorelseresultat 3,4 3,3 -2,1 -15 1,6 -0,1 -4,9 -2,2 -2,0 -0,5
% 14,7 14,0 -4,9 -3,3 18,2 -1,7 -3,0 -0,7

Forsta halvéaret

Extern omsattning 38,1 40,9 80,1 86,1 10,9 9,5 129,1 136,5
Intern omséttning 35 45 6.1 6,2 33 1.9 -129  -126

Summa omséttning 416 454 86,2 923 142 114 -129  -12,6 129,1 136,5

Rorelseresultat 55 6,5 -2,0 -2,4 21 0,0 -8,0 -3,7 -2,4 04
% 13,2 14,3 -2,3 -2,6 14,8 0,0 -19 0,3
Nyckeltal 2004 2003 2003 2002 2001 2000 1999
6 man 12 man
Rorelsemarginal efter avskrivningar, % -1,9 0,3 -2,8 6,1 -29 8,9 6,6
Vinstmarginal fore skatt, % -3,2 -0,6 -3,8 4,1 -4,9 7,6 57
Sysselsatt kapital, MSEK 208,9 249,6 215,0 272,2 305,7 2619 2730
Genomesnittligt syssesatt kapital, MSEK 212,0 260,9 243,6 289,0 283,8 267,5 238,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -1,9 1,4 -2,0 7,2 -2,5 11,1 10,3
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 126,4 150,2 141,1 1549 162,3 161,3 148,8
Rantabilitet pa eget kapital, % -8,0 -2,3 -13,1 43 -123 9,9 9,5
Soliditet, % 44,6 45,6 45,9 45,3 40,5 51,7 44,4

Medeltal anstallda 298 309 301 344 386 373 481
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Data per aktie 2004 2003 2003 2002 2001 2000 1999
6 man 12 man

Antal aktier efter full konvertering, tusental 2640,5 2640,5 2640,5 2640,5 2640,5 2640,5 2640,5

Genomsnittligt antal aktier efter

full konvertering, tusental * 2640,5 2640,5 2640,5 2640,5 2640,5 2640,5 2575,2
Resultat per aktie efter full skatt, SEK ** -191  -0,65 -6,99 2,49 -7,57 6,03 5,36
Eget kapital per aktie, SEK *** 47,46 55,18 48,29 58,62 58,70 64,26 57,93

* Antalet har justerats fér genomfdrd split och fondemission.

** Vinst per aktie avser periodens nettovinst efter skatt okad med rantan pa konvertibla forlagslan efter skatt
dividerad med ett vagt genomsnitt av antalet aktier efter full konvertering.

*** Eget kapital per aktie anges efter full konvertering dividerat med antalet aktier efter full konvertering.
Konvertering av utestdende konvertibla skuldebrev har genomforts.

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH GRANSKNING

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Nilorngruppens forméansbestamda pensionsutfastelser bedéms aterfinnas i huvudsak inom Alecta.
D& dessa annu inte varit mojliga att aktuarieberdkna redovisas pensionsataganden som en
avgiftsbestamd plan. Darmed har RR29 "Ersattningar till anstallda” inte medfort ndgon effekt pa
ingdende balansen. Effekten av RR29 kommer att redovisas i kommande rapporter nar en
aktuarieberékning gjorts.

Nilérngruppen kommer att rapportera i enlighet med International Financial Reporting Standards fran
och med 2005. Aven om rekommendationerna frin Redovisningsrédet successivt har anpassats fill
IFRS kvarstar ett antal skillnader. Nilorngruppen kommer att bevaka utvecklingen Iépande for att
kunna anpassa sig efter det nya regelverket.

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
NASTA RAPPORT

Delarsrapport for tredje kvartalet kommer att lamnas den 8 november 2004. Bokslutskommuniké for
2004 den 14 februari 2005.



