.
Biotage

Delarsrapport Biotage AB
Kungsgatan 76

Kontaktperson: 753 18 Uppsala
Jeff Bork, VD och koncernchef Tel:018- 565900
Tel: 0734-22 16 60 www.biotage.com
Mats-Olof Wallin, Ekonomi- och finansdirektor Orgnr 556539-3138

Tel: 0705-93 52 73

Deldrsrapport januari-juni 2004

e Omsattningen 6kade med 27% i andra kvartalet jamfort med proforma motsvarande
period 2003 och orderingangen var éver 100 MSEK

e Omséttningen forsta halvaret forbattrades till 175,9 MSEK (41,2 och 158,4 proforma)

e Rorelsens kostnader var 67,5 MSEK i kvartalet (56,8 och 124,6 MSEK proforma) vilket
&r lagre &n det kostnadsmal som bolaget satt upp

e Rorelseresultatet fére goodwillavskrivningar och jamférelsestérande poster for kvartalet
forbattrades till -13,2 MSEK (-49,1 och -87,0 proforma)

o Rorelseresultatet for halvaret forbattrades till -57,1 MSEK (-83,4 och -187,7 proforma)

e Resultat efter skatt fér halvaret uppgick till -53,5 MSEK (-72,7 och -176,1 proforma)

e Resultat per aktie uppgick till -0,93 SEK (-2,08 och -3,05 proforma)

Belopp i KSEK Kvartal 2 Kvartal 2 Proforma 1 Halvadret 1 Halvaret Proforma

2004 2003 Kv 2 2003 2004 2003 H1 2003
Omesattning 88 926 16 997 69 790 175 936 41 155 158 391
Rorelsens kostnader -67 509 -56 823 -124649 -139 193 -106851 -248 355

Rorelseres fére goodwillavskr.

och jamforelsestérande poster -13 158 -49 126 -86 985 -35 557 -82 696 -157 558
Rorelseresultat -24 456 -49 126 -104 536 -57 131 -83 402 -187 695
Periodens resultat -22 312 -42 651 -96 913 -53 498 -72 654 -176 130

Férsaljningen for koncernen utvecklades val under det andra kvartalet. Den steg proforma
med 27 procent jamfort med foregdende ar. Samtidigt forbattrades bruttomarginalen och
rorelsens kostnader sjonk ytterligare 4 MSEK jamfért med det férsta kvartalet.
Kostnadsbesparingsprogrammet fortsatter att ge effekt vilket innebar att Biotages
kostnader fortsatt underskrider de 300 MSEK som bolaget har satt som mal fér 2004.
Biotages orderingdng i andra kvartalet éverskred 100 MSEK.

De produkter som lanserades under kvartalet inom Discovery Chemistry gav som vantat
omedelbart gensvar pa marknaden med 6kad orderingdng som féljd. Férsaljningen
utvecklades val under andra kvartalet och var 14 procent battre &n fér samma period 2003
proforma. Marknaden for affarsomradets produkter ser gynnsam ut, vilket borgar fér en
fortsatt positiv forsaljnings- och Idnsamhetsutveckling under det kommande halvaret.

Foérsdljningen inom Biosystems férbattrades med 68 procent i andra kvartalet men ligger
totalt under halvaret pd@ samma niva som foregdende ar. Efter ett svagt férsta kvartal i USA
dterhdmtade sig forsaljningen under andra kvartalet och foretaget férvantas se en stabil
utveckling under andra halvaret 2004. Fokuseringen pa klinisk forskning fortsatter och
forvantas visa resultat under fjarde kvartalet 2004.


http://www.biotage.com/

Koncernens resultat och ekonomiska stillning
Andra kvartalet 2004

Férséljning per affarsomrdde

MSEK Kv2 04 Kv2 03 (proforma)
Discovery Chemistry 60,3 52,8
Biosystems 28,6 17,0
Koncernen 88,9 69,8
Foérséljning per geografisk marknad, andra kvartalet 2004

% USA Europa Ovriga marknader
Discovery Chemistry 55 38 7
Biosystems 53 38 9
Koncernen 54 38 8

Under andra kvartalet 6kade koncernens nettoomséttning fran proforma 69,8 MSEK till
88,9 MSEK. Detta innebar en férsaljningsékning med 27 procent. Okningen i kvartalet
frdn motsvarande period féregdende &r var 423 procent.

Rorelsekostnaderna (exklusive goodwillavskrivningar och jamférelsestérande poster)
uppgick till 67,5 MSEK for andra kvartalet i r. Detta var en avsevérd forbattring jamfort
med rorelsekostnaderna (exklusive goodwillavskrivningar och jamférelsestérande
poster) proforma i andra kvartalet 2003, vilka uppgick till 124,6 MSEK. Jamf6ért med
forsta kvartalet 2004 har rérelsekostnaderna minskat fran 71,7 MSEK till 67,5 MSEK.

Biotage redovisar en nettoférlust pa 22,3 MSEK fér andra kvartalet 2004 jamfort med en
nettoférlust pa 96,9 MSEK proforma fér andra kvartalet 2003. Forlusten fér motsvarande
period féregaende &r var 42,7 MSEK.

Férsta halvdret 2004

Férséljning per affirsomride

MSEK Jan-Juni 04 Jan-Juni 03 proforma
Discovery Chemistry 124,7 117,2
Biosystems 51,2 41,2
Koncernen 175,9 158,4

Férséljning per geografisk marknad, férsta halvdret 2004

% USA Europa Ovriga marknader
Discovery Chemistry 57 37 6
Biosystems 49 44 7
Koncernen 54 39 7

Under férsta halvaret 2004 6kade koncernens nettoomséttning med 11 procent till 175,9
MSEK jamfort med 158,4 MSEK proforma for motsvarande period féregdende ar.
Férsaljningen for forsta halvaret 2003 uppgick till 41,2 MSEK.

Bruttovinstmarginalen for forsta halvdret 2004 uppgick till 58,9 procent jamfoért med
58,6 procent for motsvarande period foregdende ar. Bruttovinstmarginalen proforma
2003 uppgick till 57,3 procent. Bruttovinstmarginalen har paverkats positivt av
forandringar i pris och produktmix samt negativt av férsvagningen av den amerikanska
dollarn jamfort med den svenska kronan.

Rorelsekostnaderna (exklusive goodwillavskrivningar och jamforelsestérande poster)
uppgick till 139,2 MSEK fér forsta halvaret 2004 jamfért med 248,4 MSEK proforma for



forsta halvaret 2003, eller en minskning med 44 procent. Rérelsekostnaderna (exklusive
goodwillavskrivningar och jamfdrelsestérande poster) uppgick till 106,8 MSEK for
motsvarande period féregaende ar. Kostnadsminskningen jamfért med féregdende ar
proforma beror i huvudsak pa det personalneddragningsprogram samt den integration
och samordning som genomférts i koncernen.

Bolaget kapitaliserade under forsta halvaret utvecklingskostnader for nya produkter pd
totalt 10,6 MSEK samt gjorde avskrivningar med 3,6 MSEK. Goodwillavskrivningarna for
forsta kvartalet 2004 uppgick till 21,6 MSEK vilka ar hanférliga till férvarven av Personal
Chemistry och Biotage LLC.

Biotage redovisar en nettoférlust pa 53,5 MSEK, motsvarande 0,93 SEK per aktie for
forsta halvaret 2004, jamfért med en nettoférlust proforma pa 176,1 MSEK eller 3,05
kronor per aktie. Nettoforlusten for forsta halvaret 2003 uppgick till 72,7 MSEK,
motsvarande 2,08 SEK per aktie. Resultatférbattringen jamfort med foregdende ar beror
huvudsakligen pa en 6kad férséljning samt avsevért lagre kostnader.
Kostnadsminskningen féljer den plan som féretaget antagit avseende integration och
samordning av verksamheterna.

Balansposter

Per den 30 juni 2004 uppgick vardet av likvida medel till totalt 15,6 MSEK jamfért med
74,9 MSEK per den 31 december 2003. Foretaget har efter den 30 juni utdkat sina
kreditmdjligheter med ytterligare 20 MSEK och idag uppgar tillgdngliga krediter
(exklusive beldningen av féretagets fastighet i USA) till ca 70 MSEK varav 34 MSEK var
utnyttjade per den 30 juni.

Kassaflddet har under férsta halvaret paverkats negativt av utbetalningar for tidigare
uppbokade férvarvs- och omstruktureringskostnader.

Foretaget hade totalt en goodwill per balansdagen pa 376,1 MSEK, hanforliga till
forvarven av Personal Chemistry och Biotage LLC, samt évriga immateriella
anlaggningstillgdngar i form av patent och licensrattigheter pd 22,7 MSEK samt
aktiverade utvecklingskostnader pa 25,3 MSEK.

Det egna kapitalet per balansdagen uppgick till 544,8 MSEK jamfért med 609,5 MSEK
per den 31 december 2003.

Proformaredovisning
Proformaredovisning har endast upprattats i illustrativt syfte. Proformaredovisningen
innefattar Biotage AB samt dess dotterbolag.

Proformaresultatrakningar har upprattats som om férvarven genomforts per den 1 januari
2003. Den goodwill som uppstatt i och med férvarven har i proformaredovisningen skrivits av
over 10 ar.

Discovery Chemistry (Liakemedelskemi)

Belopp i KSEK Kv 2 Kv 2 Jan-Juni Jan-Juni

2004  Proforma 2003 2004  Proforma 2003
Omesattning 60 305 52 793 124 720 117 236
Rorelseresultat -3 375 -37 859 -8 558 -74 862

For affirsomrade Discovery Chemistry uppgick férsaljningen for andra kvartalet till 60,3
MSEK, vilket var en markant férbattring jamfért med motsvarande period 2003 da
forsaljningen proforma var 52,8 MSEK. Forsaljningen av instrument for mikrovagssyntes var
sarskilt god, vilket beror pa att teknologin successivt etablerats hos lakemedelsbolag.



Foérsaljningen under forsta halvaret uppgick till 124,7 MSEK, vilket &r en 6kning med drygt 6
procent jamfort med samma period foregdende ar.

Roérelseresultatet forbattrades markant bade for andra kvartalet och fér halvaret som en foljd
av battre marginaler och fortsatt kostnadsfokus i hela koncernen.

I andra kvartalet fick foretaget sin enskilt storsta order ndgonsin pa drygt 10 MSEK. Denna
har foljts av fler stora order och Biotage ser en positiv trend med allt storre ordervarden.
Samtidigt har affirsomradet ytterligare forbattrat bruttomarginalen fran 57 procent i forsta
kvartalet till 59 procent i andra kvartalet.

USA fortsatter att vara den viktigaste marknaden fér Discovery Chemistry med 55 procent av
omsattningen. Europa stod fér 38 procent och évriga varlden foér 7 procent av affairsomradets
omsattning i andra kvartalet.

Utéver Initiatorn, ett nytt system for mikrovagssyntes, lanserade bolaget ett nytt
reningsinstrument, SPX. Efterfrdgan p& marknaden &r stor och de férsta systemen kommer
att levereras under tredje kvartalet.

Produktutvecklingsprojektet som kommer att utmynna i ett integrerat system fér syntes och
rening fortsatter. Biotage lamnade under perioden in 3 ansdékningar om patent fér detta
andamal.

Marknaden ser gynnsam ut. Ldkemedelsbolagen fortsatter att investera i system och
konsumtionsvaror.

Biosystems (Genetisk analys)

Belopp i KSEK Kvartal 2 Kvartal 2 Jan-Juni Jan-Juni

2004 2003 2004 2003
Omsattning 28 622 16 997 51 217 41 155
Rérelseresultat -6 829 -49 126 -21 235 -82 696

Férsaljningen for Biosystems i andra kvartalet uppgick till 28,6 MSEK vilket var betydligt
battre &n forsaljningen i andra kvartalet féregdende ar da férsaljningen uppgick till 17,0
MSEK. Férsaljningen i férsta halvaret i ar var 51,2 MSEK vilket var 24 procent battre &n
motsvarande period 2003 (41,2) MSEK. Forsaljningsékningen beror framst pa
distributionsavtalet med Corbett som pabérjades under andra kvartalet foregdende &r, samt
det licensavtal med 454 Life Sciences som ingicks i augusti 2003. Biosystems har dock
bibehallit en stabil forsaljning av egna system (PSQ) pa en svag marknad som fortfarande
kannetecknas av hard konkurrens.

Den rorelseresultatférbattring som uppndtts sdval for andra kvartalet som for halvaret beror
pa de stora kostnadsneddragningar som gjorts inom koncernen.

Bruttomarginalen uppgick for forsta halvaret till 60 procent vilket &r en forbattring jamfort
med 55 procent i forsta kvartalet.

USA 3terhamtade sig efter ett svagt forsta kvartal och stod fér 53 procent av forsaljningen i
andra kvartalet. Europa stod for 38 procent av foérsaljningen och évriga varlden fér 9 procent.

Under kvartalet lanserades en ny mjukvara som férenklar framtagning av nya applikationer.
Detta ar framforallt viktigt for att stétta Biosystems satsning inom cancerforskning och
mikrobiologi.



Biotage kommer inom kort att registrera systemen PSQ 96MA och PSQ HS 96A hos Food
and Drug Administration (FDA) i USA. Registreringen gor det méjligt att marknadsféra
produkterna till sdval forskningslaboratorier som kliniska referenslaboratorier i
framforallt USA. Dessa kunder utvecklar tester fér analys av mutationer och polymorfier.

Personal
Koncernen hade vid kvartalets utgdng 248 anstallda jamfoért med 298 anstéllda vid drets
boérjan.

Moderbolaget
Koncernens moderbolag Biotage AB har helagda dotterbolag i Sverige, USA, Storbritannien,
Frankrike, Tyskland, Italien, Holland samt Japan.

Moderbolaget skoéter strategisk affarsutveckling, centrala marknadsféringsaktiviteter,
forskning & utveckling, tillverkning samt administrativa funktioner pa koncernniva.
Moderbolagets intakter for perioden januari till juni 2004 uppgick till 43,8 MSEK (36,8) och
resultatet fére bokslutsdispositioner och skatter uppgick till -11,7 (-73,6) MSEK.
Investeringar i 1&ngfristiga placeringar, immateriella- och materiella anlaggningstillgdngar
uppgick i perioden till 3,9 MSEK (5,1). Kassa samt kort- och |1&ngfristiga placeringar vid
periodens utgdng var 0,6 MSEK (22,8 per den 31 december 2003).

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

P& extra bolagsstdmman den 20 juli bemyndigades styrelsen i Biotage AB att fatta beslut
om emission av hégst 5 700 000 aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, mot betalning i kontanter, genom apport eller genom kvittning. Emission
skall kunna ske for finansiering av foretagsforvarv eller for att starka bolagets kapitalbas
och soliditet. Vid en eventuell emission ska aktiernas teckningskurs faststallas till ett
belopp som ndra ansluter till aktiekursen vid det tillfallet.

Framtidsutsikter

Marknads- och férsaljningsutvecklingen férvantas bli gynnsam under andra halvaret. Biotage
avser att framdver underskrida 70 MSEK i operativa kostnader! per kvartal. Dessutom
beddmer foretaget att tillgangliga likvida medel ar tillrdckliga fram till dess att bolaget
forvantas uppnad positivt kassafléde nagon gang under fjarde kvartalet 2004.

Ndasta rapporttillfille
Deldrsrapport for tredje kvartalet och nio manader publiceras den 21 oktober 2004.

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper har anvénts i deldrsrapporten som i den senaste
drsredovisningen. Denna deldrsrapport har uppréttats enligt Redovisningsradets
rekommendationer RR20.

Denna rapport har 6éversiktligt granskats av féretagets revisorer.
Uppsala den 12 augusti 2004

Jeff Bork
VD och koncernchef

! Operativa kostnader avser kostnader for forsiljning, administration samt FoU



Granskningsrapport

I egenskap av revisorer i Biotage AB har vi dversiktligt granskat denna deldrsrapport
enligt den rekommendation som FAR utfardat for granskning av deldrsrapporter. En
oversiktlig granskning ar vasentligt begransad jamfért med en revision. De ej granskade
proformarékenskaperna som har intagits i deldrsrapporten har upprattats enligt de
férutsattningar som finns pa sidan 3. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att
deldrsrapporten inte uppfyller kraven enligt bérs- och &rsredovisningslagarna.

Uppsala den 12 augusti 2004
Deloitte & Touche AB

Lars-Gunnar Nilsson
Auktoriserad revisor

Om Biotage

Biotage ar ett globalt bolag verksamt inom biovetenskaplig forskning med starka
teknologier, bred verksamhet och en 1&ngsiktig syn pa marknaden. Féretaget erbjuder
I6sningar, kunskap och erfarenhet inom genetisk analys och ldkemedelskemi. Kunderna
bestar bland annat av varldens 30 stdrsta lakemedelsbolag, varldens 20 storsta
bioteknikbolag och av ledande akademiska institut. Huvudkontoret ligger i Uppsala men
foretaget har aven kontor i USA, Japan och flera europeiska lander. Biotage har ca 250
anstéllda och omsatte proforma 362 MSEK i 2003. Biotage &r noterat pa
Stockholmsbérsen. Hemsida: www.biotage.com
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_Biotage AB (publ)
Delarsrapport
2004-01-01-2004-06-30

RESULTATRAKNINGAR

1)Proforma
Koncernen 2004-01-01 2003-01-01 2004-04-01 2003-04-01 2003-01-01
Belopp i KSEK 2004-06-30 2003-06-30 2004-06-30 2003-06-30 2003-06-30
Nettoomsittning 175936 41 155 88 926 16 997 158 391
Kostnad for salda varor -72 300 -17 030 -34 575 -9.300 -67 594
Bruttovinst 103 637 24125 54 352 7697 90 796
Forséljningskostnader -83 510 -39 704 -40 387 -21 935 -113 265
Administrationskostnader -24 509 -20 389 -12 432 -8 905 -43 474
Forsknings- och utvecklingskostnader -37 245 -42 008 -16 885 -22 584 =75 159
Ovriga rorelseintikter 8118 855 2969 400 855
Ovriga rorelsekostnader -2 048 -5 575 -775 -3 799 -17 312
Rorelsens kostnader -139 193 -106 821 -67 509 -56 823 -248 355
Rorelseres. fore jimforelsestorande -35557 -82 696 -13 158 -49 126 -157 558
poster och goodwillavskrivningar
Omstruktureringskostnader 0 -706 0 0 -6 377
Goodwillavskrivning -21 574 0 -11 298 0 -23 760
Rorelseresultat -57 131 -83 402 -24 456 -49 126 -187 695
Finansnetto 3 664 10 829 2164 6 501 11 646
Resultat efter finansiella poster -53 467 -72 573 -22 292 -42 625 -176 049
Skattekostnader -31 -81 -20 -26 -81
Periodens resultat -53 498 -72 654 -22 312 -42 651 -176 130
Vigt genomsnittligt antal utestdende aktier 57792108 34770100 57792108 34770100 57792108
Vigt genomsnittligt antal utestdende aktier
efter utspadning 59141430 34885169 58321151 35011429 58153997
Utestdende stamaktier 57792108 34770100 57792108 34770100 57792108
Resultat per aktie -0,93 -2,08 -0,38 -1,22 -3,05
Resultat per aktie efter utspddning* -0,93 -2,08 -0,38 -1,22 -3,05

*) D& forlusten per aktie skulle minska om hénsyn tas till utspddning till f61jd av utestdende optioner, har
resultatet per aktie endast berdknats utan hiansyn till utspadning.



Biotage AB (publ)
Delarsrapport
2004-01-01—2004-06-30

BALANSRAKNINGAR

Koncernen
Belopp i KSEK 2004-06-30 2003-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 376 119 402 567
Balanserade utvecklingskostnader 25335 18279
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 22700 21183
Materiella anldggningstillgangar 103 767 107 603
Finansiella anldggningstillgangar 46 679 46 768
Summa anliggningstillgingar 574 599 596 400
Varulager 79 118 76 039
Kundfordringar 62 420 65 717
Ovriga kortfristiga fordringar 10 644 13 597
Kassa och bank 15 630 74 900
Summa omsittningstillgangar 167 812 230 253
SUMMA TILLGANGAR 742 411 826 653
EGET KAPITAL & SKULDER
Bundet eget kapital 1312 080 1321279
Fritt eget kapital =767 323 =711 780
Summa eget kapital 544 757 609 499
Avsittningar 21117 32 740
Langfristiga skulder 33095 32990
Kortfristiga skulder 143 443 151 424
Summa skulder 197 655 217 154
SUMMA EGET KAPITAL OCH 742 411 826 653

SKULDER



Biotage AB (publ)
Delarsrapport

2004-01-01—2004-06-30

KASSAFLODESANALYS
Koncernen
2004-01-01 2003-01-01
Belopp i KSEK 2004-06-30 2003-06-30
Den lopande verksamheten
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -25 870 -55421
Forandringar av rorelsekapital -50 483 5657
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 316 52 637
Kassaflode efter investeringar -94 668 2 873
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 34590 30
Periodens kassaflode -60 079 2903
Kassa och bank vid periodens borjan 74 900 25 655
Kursdifferens i likvida medel 809 -
Kassa och bank vid periodens slut 15630 28 558
Kassa och bank samt hogvirdiga virdepapper vid periodens slut 15630 368 582
FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Koncernen
Belopp i KSEK 2004 2003
Ingidende balans den 1 januari 609 499 616 161
Valutakursforandringar -11 244 -
Periodens resultat, 1 januari — 30 juni -53 498 =72 657
Utgaende balans 544 757 543 507
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