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Finansiell stallning

e En foretradesemission om 79,2 Mkr fére emissionskostnader fulltecknades.

e Under perioden och strax efter har TurnITs finansiella stallning forstarkts genom dels tva
nyemissioner om sammanlagt 87 Mkr och dels genom ett ovillkorat ackord som éverenskommits
med huvudkreditgivaren. Det egna kapitalet uppgér efter detta till 165,6 Mkr eller 1,04 kronor per
aktie. Efter eventuell teckning av samtliga utestdende teckningsoptioner 6kar det egna kapitalet till
324,0 Mkr motsvarande 0,91 kronor per aktie.

April-juni 2004

¢ Koncernens omsattning uppgick till 143,8 (179,5) Mkr. Omséttningen i kvarvarande enheter
uppgick till 140,1 Mkr fér motsvarande period 2003

Rorelseresultatet med aterlaggning av goodwillavskrivningar uppgick till 1,4 (-6,2) Mkr
Resultatet efter skatt har paverkats positivt av jamférelsestérande poster med 75,0 Mkr
Resultatet efter skatt uppgick till 71,6 (-14,5) Mkr

Resultat per aktie uppgick till 1,44 (-0,21) kr

Januari-juni 2004

¢ Koncernens omsattning uppgick till 306,4 (397,5) Mkr. Omséttningen i kvarvarande enheter
uppgick till 302,4 Mkr fér motsvarande period 2003

Rorelseresultatet med aterlaggning av goodwillavskrivningar uppgick till 13,1 (-12,4) Mkr
Resultatet efter skatt har paverkats positivt av jamforelsestérande poster med 24,4 Mkr
Resultatet efter skatt uppgick till 19,8 (-28,5) Mkr

Resultat per aktie uppgick till 0,40 (-0,42) kr

Héndelser efter rapportperiodens utgang

e Ny VD pa IAR Systems tilltrader den 16 augusti

Omesattningen for januari-juni 2004 uppgick till
306,4 (397,5) Mkr. Rérelseresultatet med
aterlaggning av goodwillavskrivningar uppgick
till 13,1 (-12,4) Mkr. Resultat efter finansiella
poster blev 39,0 (-29,2) Mkr. Resultat efter
skatt uppgick till 19,8 (-28,5) Mkr. Den
minskade omsattningen forklaras delvis av ej
kvarvarande verksamheter.

Inom affarsomrade Distribution fortsatte den
efterfragedkning som marktes i forsta kvartalet
2004. Omsattningen dkade 12,9 procent under
andra kvartalet jamfért med samma period
2003 fér motsvarande enheter. Under forsta

kvartalet var motsvarande 6kning 11,0 procent.

Inom affarsomrade Programvara/Konsulting
har efterfragan stabiliserats pa en relativt lag
niva. Vissa tecken till 6kad investeringsvilja
bland kunderna kan skdnjas.
Omsattningsminskningen under andra
kvartalet 2004 jamford med samma period
2003 var 8,1 procent fér kvarvarande enheter.
Under forsta kvartalet var motsvarande
minskning 13,4 procent.

Under januari-juni har resultat efter skatt
paverkats positivt av jamforelsestérande poster
med 24,4 Mkr och fordelar sig pa ackordsvinst
med 75,0 Mkr samt med -50,6 Mkr i huvudsak
inom affarsomrade Programvara/Konsulting.
Av de jamforelsestérande posterna i
Programvara/Konsulting utgor
goodwillnedskrivningar -40,0 Mkr. Exklusive
jamforelsestérande poster uppgar resultatet
efter skatt till -4,6 Mkr.

Affarsomrade Distribution

Omsattningen for affarsomradet for januari-juni
uppgick till 179,8 (175,0) Mkr. Omséattningen i
kvarvarande enheter uppgick till 160,7 Mkr for
motsvarande period 2003. Rorelseresultatet
med aterlaggning av goodwillavskrivningar
uppgick till 12,7 (11,1) Mkr.

Rorelsemarginalen uppgick till 7,1 (6,3)
procent och samtliga bolag redovisar positiva
rorelseresultat.

SweDeltacos omsattning for januari-juni
uppgick till 84,9 (80,3) Mkr. Rorelseresultatet
med aterlaggning av goodwillavskrivningar
uppgick till 7,7 (10,1) Mkr, vilket motsvarar en
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rorelsemarginal om 9,1 (12,6) procent.
Nedgangen i marginal forklaras i huvudsak av
Okad priskonkurrens.

Network Innovations omsattning uppgick till
41,2 (36,6) Mkr foér januari-juni och rérelse-
resultatet med aterlaggning av goodwillav-
skrivningar uppgick till 1,8 (-0,5) Mkr.

CityDatas omsattning for januari-juni uppgick
till 53,7 (43,8) Mkr. Rorelseresultatet med ater-
l&ggning av goodwillavskrivningar uppgick till
2,2 (-1,2) Mkr.

Affarsomrade Programvara/Konsulting
Omsattningen for affarsomradet for januari-juni
uppgick till 128,4 (224,8) Mkr. Omséattningen i
kvarvarande enheter uppgick till 143,9 Mkr for
motsvarande period 2003. Rorelseresultatet
med aterlaggning av goodwillavskrivningar
uppgick till -13,8 (-13,0) Mkr. Rorelseresultatet
har paverkats av jamforelsestérande poster
med -10,6 Mkr.

IAR Systems omsattning for januari-juni
uppgick till 54,7 (55,5) Mkr. Roérelseresultatet
med aterlaggning av goodwillavskrivningar
uppgick till -5,3 (-8,1) Mkr.

Den 23 februari meddelades att VD Tomas
Wolf kommer att lAmna bolaget.
Rorelseresultatet ovan har paverkats med
-3,2 Mkr avseende avgangsvederlag.

Arete redovisade en omsattning fér januari-juni
pa 73,7 (98,8) Mkr. Rorelseresultatet med ater-
l&ggning av goodwillavskrivningar uppgick till
-8,5 (-5,4) Mkr, varav 7,4 Mkr avser
avvecklingskostnad.

Aretes marknad, konsultmarknaden i framst
Stockholm, fortsatter att praglas av ovisshet
och uppskjutna investeringar. En viss 6kad
investeringsvilja borjar skdnjas bland kunderna
men den sker i langsam takt.

Finansiering

Per den 30 juni 2004 uppgick likvida medel ill
21,0 (91,9) Mkr, varav 10,5 Mkr finns i det
delagda bolaget IAR Systems. Under perioden
har réantebarande skulder minskat med 75,0
Mkr genom det ovillkorade ackord som bolaget
har éverenskommit om med huvudkredit-
givaren. Per den 30 juni hade TurnIT en
outnyttjad checkrakningskredit om 41,1 (67,6)
Mkr, varav 5,0 Mkr i det deldgda bolaget IAR
Systems. Nettoskuldsattningen uppgick till
103,0 (214,4) Mkr. | nettoskuldsattningen ingar
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inte fordran avseende tecknat men ej inbetalat
kapital som uppgick till 33,8 Mkr. Justerat for
detta uppgick nettoskuldsattningen till 69,2 Mkr
den 30 juni 2004. | féregaende ars nettoskuld-
sattning ingar det numera avvecklade "equity
swap” avtalet.

Under bérjan av juli har ytterligare 33,8 Mkr
avseende likvid fran foretradesemissionen
minskat den utnyttjade checkrakningskrediten.
TurnITs finansnetto forvantas forbattras med

6 Mkr pa arsbas med anledning av det
ovillkorade ackordet och foretradesemissionen.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
under perioden januari-juni uppgar till

-52,5 (7,3) Mkr. | detta ingar amortering av
"equity swap” avtalet med -54,7 Mkr,
minskning av checkrakningskredit -43, 0 Mkr,
del av foretradesemissionen + 44,6 Mkr,
amortering av factoringskulder -11,4 Mkr,
amortering av 6vriga skulder -6,9 Mkr,
nyupptagande av lan i dotterbolag med

20,0 Mkr samt kostnader for "equity swap”
avtalet med -1,1 Mkr.

Data per aktie

Koncernens egna kapital uppgick per den 30
juni 2004 till 157,6 (161,5) Mkr och eget kapital
per aktie till 1,06 (2,38) kronor. Det totala
kassaflodet inklusive amortering av lan och
delinbetalning av pagaende nyemission
uppgick for perioden januari-juni till -1,15
(-0,28) kronor per aktie, kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till -0,04
(-0,32) kronor per aktie och resultat efter skatt
till 0,40 (-0,42) kronor per aktie.

Goodwill

Det bokférda vardet pa goodwill uppgick per 30
juni till 149,3 (280,3) Mkr och férdelar sig enligt
féljande:

(Belopp i Mkr)

CityData 4,9
Network Innovation 5,7
SweDeltaco 78,7
Arete 38,6
IAR Systems 21,4

149,3

Under perioden januari-juni 2004 har planen-
liga avskrivningar pa goodwill skett med 5,9
Mkr. Darutdver har goodwill avseende Arete
skrivits ned med 40,0 Mkr.

Investeringar

Under januari-juni 2004 gjordes inga
investeringar i nya foretagsforvarv.
Investeringar i materiella tillgangar och
immateriella tillgangar exklusive goodwiill
uppgick till 2,9 (3,4) Mkr.
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Personal

Antal anstallda per 30 juni 2004 uppgick till 287
(513), en minskning med 53 jamfért med

31 december 2003.

Avsittningar

Tidigare redovisade avsattningar hanforbara till
omstruktureringsatgarder har under januari-juni
2004 minskat med 23,0 Mkr fran 29,6 Mkr till
6,6 Mkr. Forandringen beror pa omvardering
av tidigare avsattningar 19,2 Mkr samt
omklassificering 3,8 Mkr.

Avveckling av avtal avseende equity
swap

TurnlTs "equity swap” har tillfullo avvecklats
under maj 2004. Det ar styrelsens beddmning
att det sakringsbehov avseende de kvar-
varande utestaende personaloptioner som
"equity swapen” var avsedd for inte langre
foreligger da det bedéms som osannolikt att
personaloptionerna blir foremal for inlsen.

Moderbolaget

Moderbolaget omfattar koncerngemensamma
funktioner inom ekonomi, marknads-
kommunikation och féretagsvardering.

Moderbolagskostnaderna for januari-juni 2004
uppgick till 5,6 (8,1) Mkr vilket motsvarar 1,8
(2,0) procent av omsattningen. Det egna
kapitalet i moderbolaget uppgick per 30 juni till
210,2 (194,3) Mkr.

Investeringarna under januari-juni 2004
uppgick till 11,7 Mkr och avser ett koncern-
internt foretagsférvarv. Darutéver har 650.000
aktier i IAR avyttrats.

Finansieringen i moderbolaget avser i
huvudsak emissioner samt det ovillkorade
ackordet pa 75 Mkr vilka finns beskrivna
tidigare under avsnittet "Finansiering”.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt
arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR 20 (Delarsrapporter).
Samma redovisningsprinciper som i arsredo-
visningen 2003 har tillampats med beaktande
av den nya rekommendationen fran
Redovisningsradet om ersattningar till
anstallda (RR29) som tratt i kraft fran den

1 januari 2004 .-

| foreliggande delarsrapport har tillampningen
av denna rekommendation ej inneburit nagon
vasentlig effekt pa koncernens resultat och
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stallning da koncernens pensionsplaner i
huvudsak ar avgiftsbaserade.

IAS/IFRS-inférandet

Bolagets anpassning till IAS/IFRS har
pabdrjats genom en grundldggande analys av
bolagets verksamhet med inriktning pa
paverkan av andrade redovisningsregler enligt
IAS/IFRS rekommendationer.

Transaktioner med narstaende
Konsultarvoden har under perioden utbetalats
med 0,1 Mkr till féretag eller fysiska personer
som &r narstaende enligt RR 23 - Upplysningar
om narstaende.

Extra bolagsstammans beslut

Pa den extra bolagsstamman den 3 juni 2004
godkande stamman styrelsens forslag till
nedsattning av aktiekapitalet och forslag Hill
andring av bolagsordningen. Stdmman
godkande ocksa styrelsens beslut om
genomfdrandet av en féretradesemission samt
emission av skuldebrev férenade med
optionsratter till nyteckning av aktier samt
bemyndigade styrelsen att genomféra en
kvittningsemission.

Utsikter for resterande del av 2004
TurnIT beddmer att efterfragan kommer att 6ka
under 2004 om an i langsam takt.

Foretradesemissionen fulltecknad
TurnIT har tillférts 79,2 Mkr fére avdrag for
emissionskostnader i den nyemission som
genomfordes i juni 2004. Cirka 82,3 procent av
nyemissionen har tecknats med foretradesratt
och cirka 1,2 procent har tecknats utan fore-
trade. Resterande cirka 16,5 procent har
tilldelats Alted i enlighet med garantiavtal.
Efter teckning i féretradesemissionen och
erhallandet av aktierna i kvittningsemissionen
samt vidareOverlatelse av aktier understiger
Alted ABs innehav i TurnlT 5 procent av
aktiekapital och roster.

Per den 30 juni 2004 hade 57,4 procent av
likviden inkommit till TurnIT och emissionen i
sin helhet registrerats hos PRV. Det totala
emissionsbeloppet fran foretradesemissionen
efter avdrag for emissionskostnader har tillférts
det egna kapitalet per 30 juni 2004. Vid
rapportens avgivande har likviden fran
foretradesemissionen i sin helhet influtit.
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Handelser efter rapportperiodens
utgang

¢ Kvittningsemission

Med stdd av bemyndigande lamnat vid extra
bolagsstdmma den 3 juni 2004 har styrelsen
for TurnlIT beslutat om emission om 9.905.794
nya B-aktier till en kurs om 0,80 kr, varigenom
bolagets aktiekapital 6kar med

4.952.897 kronor.

Den fordran avseende garantiprovision om
totalt 7.924.635 kr som Alted hade gentemot
TurnlT kvittas mot de nya 9.905.794
B-aktierna.

Emissionen har registrerats hos PRV den 27
juli 2004.

e Antal aktier efter emissionerna

Det totala antalet aktier efter foretrades-
emissionen och kvittningsemissionen uppgar
till 158.492.710 aktier fordelade pa 1.128.000
A-aktier och 157.364.710 B-aktier.

e Teckningsoptioner

Totalt 198.115.888 optionsratter, berattigande
till teckning av 1.504.000 A- eller B-aktier och
196.611.888 B-aktier, har tilldelats innehavare
av betalda tecknade aktier ("BTA”) i samband
med att BTA omvandlades till nya aktier, vilket
skedde den 20 juli 2004. Marknadsnotering av
optionsratter avseende nyteckning av aktier av
serie B sker till och med den 11 maj 2005 pa
Stockholmsbdrsens lista for konverteringslan
och teckningsoptioner.

Anmalan om teckning av aktier med stod av
optionsratter har kunnat ske fran och med den
19 juli 2004 till och med tisdagen den 17 maj
2005. Anmalningssedel for teckning med stéd
av optionsratter samt villkor for optionsratterna
kan bestallas fran Nordea Issuer Services
(telefon 08-534 921 50) under ovan namnda
teckningsperiod. Villkoren fér optionsratterna
finns aven tillgangliga pa TurnlTs hemsida
(www.turnit.se) under teckningsperioden.
Villkoren for optionsratterna finns aven
atergivna i prospektet som utgavs i samband
med den nu slutférda nyemissionen.

Vid fullt utnyttjande av optionsratterna kommer
TurnlT att tillféras 158,5 Mkr och antalet aktier
kommer att uppga till 356.608.598 aktier.

e Ny VD palAR Systems

Olle Eriksson har utsetts till ny VD pa IAR
Systems och han tillirader tjansten den 16
augusti. Olle Eriksson ar 41 ar och kommer
narmast fran Telelogic dar han senast innehaft
en befattning som "Senior VP Sales and
operations” med ansvar for Telelogics
verksamhet i Asien och Australien.
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Stockholm den 13 augusti 2004
TurnlT AB (publ)
Kent Karlsson, VD

Granskningsrapport
Denna rapport ar dversiktligt granskad av
bolagets revisorer.

Kommande informationstillfdllen i TurnIT
Delarsrapport 9 manader 2 november 2004
Bokslutskommuniké februari 2005

Information till aktieagarna

Via saval TurnlTs hemsida (www.turnit.se) som
Waymakers hemsida (www.waymaker.se) kan man
prenumerera pa TurnlTs pressmeddelanden och
ekonomiska rapporter genom att registrera sin
e-postadress. Alla ekonomiska rapporter samt alla
pressmeddelande finns aven tillgéngliga pa TurnlTs
hemsida www.turnit.se Rapporterna kan aven bestallas
fran TurnlT.

For mer information kontakta:
- Kent Karlsson, VD TurnlT, telefon: 08-785 26 01 eller
0702-39 78 97, kent.karlsson@turnit.se

Denna rapport finns &ven pa engelska. Den engelska
rapporten &r en éverséttning av den svenska. Om
awvikelser mellan den svenska och den engelska
rapporten skulle férekomma, géller formuleringen i den
svenska versionen.

TurnIT ar en IT-koncern noterad pa
Stockholmsbdérsens O-lista. TurnlTs affarsidée
ar att féradla och utveckla framgangsrika IT-
relaterade bolag. Koncernens dotterbolag ar
férdelade inom tva affarsomraden och bestar
av 5 dotterbolag.

Affarsomrade Distribution bestar av
CityData, Network Innovation och
SweDeltaco. Bolagen erbjuder olika
programvaror och datatillbehér och har
starka stallningar inom respektive nisch pa
marknaden.

Affdrsomrade Programvara/Konsulting
som bestar av Arete och IAR Systems
arbetar inom en fokuserad nisch av konsult-
och programvarumarknaden. TurnITs
konsulter kdnnetecknas av lang erfarenhet
och kvalitet i kombination med specialist-
kunskaper inom prioriterade omraden.
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Resultatrakning

Belopp i Mkr
Nettoomsattning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader

Administrationskostnader R

Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelsekostnader

Resultat vid avveckling av verksamhetsgren

Rorelseresultat 2

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran dvriga vardepapper

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 3
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt”

Minoritetens andel i arets resultat
Resultat efter skatt

Resultat/aktie, kr 3

Resultat/aktie, kr efter utspadning %

Antal utestaende aktier, tusental
Genomesnittligt antal aktier, tusental

Genomesnittligt antal aktier, tusental, efter utspadning

1) Av- och nedskrivning pa goodwill ingar i administrations-

kostnader med Mkr:

Jan-juni
2004

306,4
-231,8
74,5
-562,4
-65,9
2,7
-1,8

-32,8

0,4
77,2
5,8
39,0
-20,4
13
19,8

0,40
0,40
148 587
49 589
49 589

-45,9

Jan-juni
2003

397,5
-306,8
90,7
-61,5
-561,6
1,9
-2,2

-22,7

2,2
-8,7
-29,2
1.1
1,9
-28,5

-0,42
-0,42
49 529
49 529
49 529

-10,3

Under perioden januari-juni 2004 har nedskrivning av goodwill skett med 40,0 Mkr.

2) Rorelseresultatet har under perioden januari-juni 2004 belastats med av- och nedskrivningar avseende andra
anlaggningstillgangar an goodwill om totalt 6,6 (10,7) Mkr.

3) Under perioden januari-juni 2004 ingar ovillkorat ackord med 75,0 Mkr.

4) Under perioden januari-juni 2004 har uppskjuten skattefordran skrivits ned med 20,0 Mkr.

5) Omrakning har skett med anledning av foretradesemissionen 2004.
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April-juni
2004

143,8
-104,4
39,4
24,8
-16,5
2,1
1.4

1,2

75,7
2.7
71,8
-0,4

0,3
71,6

1,44
1,44
148 587
49 650
49 650

-2,7

April-juni
2003

179,56
-138,6
40,9
-29,6
-21,4
0,7
-1,5

-10,9

13
-4.1
13,7
2.1
13
14,5

-0,21
-0,21
49 529
49 529
49 529

Jan-dec
2003

736,5
-568,5
168,0
-113,5
-139,4
1,7
-3,6
-15,8
-102,6

0,0
4,7
-16,7
-114,5
1,5
2,9
-110,1

-1,63
-1,63
49 529
49 529
49 529

-62,8
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Verksamhet under avveckling enl. RR 19 Kvarvarande Verksamhet under Summa
verksamhet avveckling

Jan<juni Jan-juni  Jan-juni  Jan-juni  Jan-juni  Jan-juni
Belopp i Mkr 2004 2003" 2004 2003" 2004 2003"
Nettoomséattning 306,4 302,4 - 95,1 306,4 397,5
Rorelsens kostnader m.m. -312,5 -313,8 19,2 -96,1 -293,3 -409,9
Rorelseresultat fore avskrivningar pa goodwill -6,1 -11,4 19,2 -1,0 13,1 -12,4
Av- och nedskrivning av goodwill -45,9 -7,9 - -2,4 -45,9 -10,3
Rorelseresultat efter avskrivning pa goodwill -52,0 -19,3 19,2 -3,4 -32,8 -22,7
Finansnetto 71,4 -6,3 0,4 -0,2 71,8 -6,5
Resultat efter finansiella poster 19,4 -25,6 19,6 -3,6 39,0 -29,2
Skatt pa periodens resultat -20,4 -1,1 - - -20,4 -1,1
Minoritetens andel i periodens resultat 1,3 1,7 - 0,1 1,3 1,9
Periodens resultat 0,2 -25,0 19,6 -3,5 19,8 -28,5

Paverkan pa kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,4 -10,2 -1,4 -11,8 -1,8 -22,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,5 -2,5 -0,3 -2,0 -2,8 -4,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -52,5 7,3 - - -52,5 7,3
Periodens kassaflode -55,4 -5,4 1,7 -13,8 -57,1 -19,2
Kvarvarande Verksamhet under Summa
verksamhet avveckling
April-juni  Aprilsjuni  April-juni  April-juni  April-juni  April-juni
Belopp i Mkr 2004 2003" 2004 2003" 2004 2003"
Nettoomséattning 143,8 140,1 - 394 143,8 179,5
Rérelsens kostnader m.m. -142,4 -149,1 - -36,6 -142,4 -185,7
Rorelseresultat fore avskrivningar pa goodwill 1,4 -9,0 - 2,8 1,4 -6,2
Av- och nedskrivning av goodwill -2,7 -4,0 - -0,7 -2,7 -4,7
Rorelseresultat efter avskrivning pa goodwill -1,2 -13,0 - 21 -1,2 -10,9
Finansnetto 73,0 -2,8 - 0,0 73,0 -2,8
Resultat efter finansiella poster 71,8 -15,8 - 21 71,8 -13,7
Skatt pa periodens resultat -0,4 -2,1 - - -0,4 -2,1
Minoritetens andel i periodens resultat 0,3 1,0 - 0,3 0,3 1,3
Periodens resultat 71,6 -16,9 - 24 71,6 -14,5

Paverkan pa kassaflodet

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -4,0 4,8 -1,2 10,5 -5,2 15,3
Kassafldde fran investeringsverksamheten -0,3 -2,8 1,9 1,4 1,6 -1,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4,2 3,0 - 0,0 4,2 3,0
Periodens kassaflode -0,1 5,0 0,7 11,9 0,6 16,9

1) Férandringarna av vissa skulder som tidigare klassificerats som rorelsekapital inkluderas fr o m denna delarsrapport i
finansieringsverksamheten. Kassaflodesanalyser for tidigare perioder har justerats pa motsvarande satt for att mojliggora
jamférelser mellan perioderna.
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Segmentsredovisning Distribution Programvara/Konsulting Ovrigt Eliminering Total
Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
juni/04  juni/03  juni/04  juni/03  juni/04  juni/03  juni/04  juni/03  juni/04  juni/03

Extern forsaljning 178,8 173,0 127,6 2245 306,4 397,5
Intern forsaljning 1,0 2,0 0,8 0,3 -1,8 -2,3 - -
Summa intékter 179,8 175,0 128,4 224,8 -1,8 -2,3 306,4 397,5
Rorelseresultat fore

goodwillavskrivningar 12,7 11,1 -13,8 -13,0 14,1 -10,6 0,0 0,0 131 -12,4
Goodwillavskrivningar -3,2 -4,1 -42,6 -6,2 -45,9 -10,3
Rorelseresultat per segment 9,5 7,0 -56,4 -19,2 141 -10,6 0,0 0,0 -32,8 -22,7
Finansnetto 71,8 -6,5
Resultat efter finansnetto 39,0 -29,2
Skatt -20,4 -1,1
Minoritetens andel i arets resultat 1,3 1,9
Arets resultat 19,8 -28,5
Investeringar 0,8 1,1 21 2,3 - - 2,9 3,4

Avskrivningar pa materiella
tillgangar och immateriella

tillgangar annat &n goodwill 1,6 1,8 4.4 6,6 -0,1 0,6 6,0 9,1
April- April- April- April- April- April- April- April- April- April-
juni/04 juni/03 _ juni/04  juni/03 juni/04  juni/03 juni/04  juni/03 juni/04 _ juni/03
Extern forsaljning 80,0 77,2 63,8 102,4 143,8 179,5
Intern forsaljning 0,3 0,8 0,6 0,2 -0,9 -1,0 - -
Summa intékter 80,3 78,0 64,4 102,6 -0,9 -1,0 143,8 179,5
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar 3,3 5,8 0,3 -5,6 2,1 -6,3 0,0 0,0 1,4 -6,2
Goodwillavskrivningar -1,6 -2,1 -1,1 -2,6 -2,7 -4,7
Rorelseresultat per segment 1,7 3,7 -0,8 -8,2 2,1 -6,3 0,0 0,0 -1,2 -10,9
Finansnetto 73,0 -2,8
Resultat efter finansnetto 71,8 -13,7
Skatt -0,4 -2,1
Minoritetens andel i arets resultat 0,3 1,3
Arets resultat 71,6 -14,5
Investeringar 0,4 0,7 1,0 1,1 - - 1,4 1,8

Avskrivningar pa materiella
tillgangar och immateriella
tillgangar annat &n goodwill 0,8 0,9 2,1 3,1 - 0,2 2,9 4,3

30 juni 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Tillgangar 231,8 2443 164,0 343,5 - - 395,8 587,8
Oférdelade tillgangar 71,5 1211
Summa tillgangar 231,8 2443 164,0 343,5 - - 467,3 708,8
Skulder 68,2 47,6 80,3 129,2 - - 148,5 176,8
Oférdelade skulder 161,2 370,4
Summa skulder 68,2 47,6 80,3 129,2 - - 309,7 547,3
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Belopp i Mkr 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
TILLGANGAR
Tecknat, ej inbetalt kapital 33,8 - -
Anlaggningstillgangar
Goodwill 149,3 280,3 195,5
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 0,1 6,1 0,7
Materiella anlaggningstillgangar 45,3 55,8 48,4
Finansiella anlaggningstillgangar 45,5 78,6 64,6
Summa anlaggningstillgangar 240,2 420,7 309,3
Omsittningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar 172,3 196,1 166,7
Likvida medel 21,0 91,9 78,0
Summa omsittningstillgangar 193,3 288,1 2447
SUMMA TILLGANGAR 467,3 708,8 554,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 157,6 161,5 73,0
Minoritetsintresse 7,8 19,6 8,0
Avsattningar 9,7 124,7 119,2
Langfristiga skulder 123,5 1774 193,4
Kortfristiga skulder 168,7 2255 160,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 467,3 708,8 554,0
Forandring av eget kapital Jan-juni 2004 Jan-juni 2003
Eget kapital Antal Eget kapital Antal
Mkr aktier Mkr aktier
Ingaende balans 1/1 73,0 49 528 972 196,6 49 528 972
Kostnad for equity swap -1,2 -2,2
Foretradesemission 79,2 99 057 944
Kostnad for foretrddesemission -13,3
Omrakningsdifferenser 0,2 -4,4
Periodens resultat 19.8 -28,5
Utgaende balans 30/6 157,6 148 586 916 161,5 49 528 972
Kassaflodesrapport
Jan-juni Jan-juni April-juni  April-Juni Jan-dec
Belopp i Mkr 2004 2003 ¥ 2004 2003 "% 200312
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar i rérelsekapital 0,7 -17,9 -0,7 -10,5 -22.4
Forandringar i rorelsekapital 25 41 45 258 -3,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,8 -22,0 -5,2 15,3 -26,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,8 -4,5 1,6 -1,4 -3,
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 52,5 3 4.2 3.0 3.8
Periodens kassaflode -57,1 -19,2 0,6 16,9 -33,0
Likvida medel vid periodens bdérjan 78,0 115,3 20,5 76,6 115,3
Kursdifferenser i likvida medel 0,1 -4,2 -0,1 -1,6 -4,3
Likvida medel vid periodens slut 21,0 91,9 21,0 91,9 78,0
Totalt kassaflode/aktie, kr -1,15 -0,28 0,01 0,25 -0,49
Kassafléde fran den I5pande verksamheten/aktie, kr 2) -0,04 -0,32 -0,10 0,23 -0,38

1) Férandringarna av vissa skulder som tidigare klassificerats som rorelsekapital inkluderas fr o m denna delarsrapport i
finansieringsverksamheten. Kassaflédesanalyser for tidigare perioder har justerats pa motsvarande satt for att méjliggéra

jamforelser mellan perioderna.

2) Omrakning har skett med anledning av féretradesemissionen 2004.
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Nyckeltal
Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec
2004 2003 2004 2003 2003
Roérelsemarginal med aterlaggning av
goodwillavskrivningar, % 4,3 -3,1 1,0 -3,4 -5,4
Totalt kassafléde/aktie, kr 2 -1,15 -0,28 0,01 0,25 -0,49
Kassafldde fran den I5pande verksamheten/aktie, kr 2 -0,04 -0,32 -0,10 0,23 -0,38
Kassalikviditet, % 118 145 118 145 145
Resultat/aktie, efter full skatt, kr %) 0,40 -0,42 1,44 -0,21 -1,63
Resultat/aktie, efter full skatt och full utspadning, ke 2 0,40 -0,42 1,44 -0,21 -1,63
Soliditet, % 354 25,6 35,4 25,6 14,6
Avkastning pa eget kapital (full skatt), % 3 34,4 Neg 321,6 Neg Neg
Avkastning pa totalt kapital, % % 17,1 Neg 65,7 Neg Neg
Eget kapital/aktie, kr 2 1,06 2,38 1,06 2,38 1,08
Rantebarande skulder inkl equity swap, Mkr 124,0 306,4 124,0 306,4 295,1
Nettoskuld inkl equity swap, Mkr ¥ 103,0 2144 103,0 2144 217,1
Skuldsattningsgrad inkl equity swap, ggr 0,75 1,69 0,75 1,69 3,64
Rantetackningsgrad, ggr 9,2 -3,6 33,8 -3,6 -8,0
Omsattning/anstalld, Tkr 992 724 496 345 1488
Rorelseresultat med aterlaggning av
goodwillavskrivningar/anstalld, Tkr 42 -23 5 -12 -80
Medeltal anstallda, st 309 549 290 521 495
Antal anstallda vid periodens utgang, st 287 513 287 513 340
Borskurs vid utgangen av perioden, kr 2) 0,79 1,42 0,79 1,42 1,26
Genomsnittligt antal aktier, tusental 49 589 49 529 49 650 49 529 49 529
1) Resultat per aktie berdknas som periodens resultat i férhallande till genomsnittligt antal aktier.
2) Omrakning har skett med anledning av féretradesemissionen 2004
3) Avkastningsmatten ar extrapolerade fill helarsvarden
4) | nettoskuldsattningen ingar inte fordran avseende tecknat men ej inbetalt kapital som uppgick till 33,8 Mkr.
Justerat for detta uppgick nettoskuldsattningen till 69,2 Mkr den 30 juni 2004.
Koncernens resultat fordelat per kvartal
Belopp i Mkr Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1i Kv4 Kv3
2004 2004 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2001 2001
Omséttning 143,8 162,6 172,9 166,0 179,5 218,0 243,0 231,4 304,3 341,17 4216 379,0
Rorelseresultat med aterlaggning
av goodwillavskrivningar 1,4 116 -2,8 -24,6 -6,2 62 -219 -31,2 -151 -155 -65,7 -77,0
Rorelseresultat -12 -316 -63 -736 -109 -119 -675 -36,2 -16,2 -20,2 -148,0 -720,8
Finansnetto 730 -1,2 -21 33 28 -36 -80 23 -85 -23 40 -97,2
Resultat efter finansiella poster 71,8 -32,8 -84 -76,9 -13,7 -156 -755 -38,5 -24,7 -22,5 -152,0 -818,0
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Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec
Belopp i Mkr 2004 2003 2004 2003 2003

Distribution
CityData 53,7 43,8 24,0 21,9 88,6
Innovative-IT - 1,6 - 0,7 2,6
LAC - 12,7 - 6,2 15,5
SweDeltaco 84,9 80,3 38,3 33,7 158,2
Network Innovation 41,2 36,6 18,0 15,5 77,0
S:a Distribution 179,8 175,0 80,3 78,0 341,9
Programvara/Konsulting
Arete 73,7 98,8 374 42,7 172,8
Computas - 70,6 - 32,5 121,2
IAR Systems 54,7 55,5 27,0 274 1051
S:a Programvara/Konsulting 128,4 224,8 64,4 102,6 399,2
Ovrigt 1.8 23 1.0 1.0 4,6
S:a Koncernen totalt 306,4 397,5 143,8 179,5 736,5
Rorelseresultat med aterlaggning av
goodwillavskrivningar per affirsomrade

Jan-juni Jan-juni April-juni April-juni Jan-dec
Belopp i Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Distribution
CityData 2,2 -1,2 -0,2 -0,7 -0,8
Innovative-IT - 4.5 - 4.5 6,6
LAC - 2,7 - -1,8 -3,2
SweDeltaco 7,7 10,1 2,8 3,6 16,7
Network Innovation 1,8 -0,5 -0,3 0,3
TurnlIT Fastigheter 0,9 1.0 0,5 0,5 1.7
S:a Distribution 12,7 11,1 3,3 5,8 21,3
Programvara/Konsulting
Arete -8,5 -5,4 1,2 -0,4 -19,4
Computas - 0,6 - 0,1 5,8
IAR Systems -53 8.1 -0,9 53 -14.6
S:a Programvara/Konsulting -13,8 -13,0 0,3 -5,6 -28,2
Ovrigt 141 -10.6 2,2 6.3 -32,9
S:a Koncernen totalt 13,0 -12,4 1,4 -6,2 -39,8
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