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Fortsatt tillvaxt

Koncernens nettoomséattning for forsta halvaret uppgick till MSEK 61,8 (0,0). Omséattningen &r helt
hanforlig till flygverksamhet under perioden mars - juni.

Resultatet for forsta halvaret uppgick till MSEK -68,6 (-0,9). Resultatet ar belastat med kostnader
hanforliga till tiden fore flygstart samt med uppstarts- och introduktionskostnader av
engangskaraktar totalt uppgaende till ca MSEK 23. Resultatet per aktie for forsta halvaret uppgick
till SEK -0,37 (-0,04).

Fly Me genomfdrde under juni en foretradesemission som tillfor MSEK 54 fore emissionskostnader.

Kabinfaktorn dkade frdn 40,7% under mars och april till 51,3% under maj och juni.

Handelser efter forsta halvarets slut:

Fly Me har i offentlig upphandling utvalts som forstahandsalternativ fér Statens resande mellan
Stockholm — Goéteborg och Stockholm - Malmd. Avtalet omfattar Regering, Riksdag samt statliga
myndigheter och verk.

Avtal har traffats med Falcon Air om hyra av extra flygkapacitet vilken kommer att utnyttjas framst
under hogtrafik morgon och kvall.

Fran och med september har antalet avgangar under attraktiva morgon- och eftermiddagstider 6kats
med 75%.

Kabinfaktorn ékade under juli manad till 60,1%.

FlyMe ar ett lagkostnadsbolag som med Stockholm som nav flyger till/fran Goteborg, Malmé och Helsingfors till
priser fran 195 kr. Alla biljettpriser ar inklusive skatter och avgifter. Fly Me's samtliga biljetter ar fullt
ombokningsbara.

For ytterligare information kontakta:

Anders Holst, VD, FlyMe Europe AB (publ)

anders.holst@flyme.com

Mobil: +46 (0)73 682 22 30

Tel vxI. +46 (0)31 301 10 00

www.flyme.com



VD kommenterar delarsrapporten

Anders Holst: "Resultatet -68,6 MSEK inkluderar uppstartskostnader och kostnader fér infasning av nya rutter.
Flygverksamheten sartade i mars och har sedan dess varit under uppbyggnad. Fullt flygprogram genomfors fran
september 2004. Mot den bakgrunden &r resultatet i linje med planerna och uppvisar en snabb och kostnadseffektiv
etablering av ett nytt flygbolag.”

Vi har redan haft 6ver 125.000 resenarer. Vér goda punktlighet om 97,8%, attraktiva priser och ombokningshara
biljetter har gjort oss till en favorit hos den kostnadsmedvetne vaneresenaren.”

”Under sommaren har vi, i tillagg till var inrikesoperation, dels flugit egna linjer till Nice och Palma dels utfort en
stor mangd flygningar p& uppdrag av andra flygbolag och researrangdrer. Detta ar en del av vart affarskoncept, att
under inrikestrafikens lagsasong utnyttja vara flygplan for andra aktiviteter.”

Fran september har vi med var nya tidtabell och ett stort antal nytecknade foretagsavtal goda forutsattningar att 6ka
vara marknadsandelar. Vi har ocksa tillforsakrat oss tillgang till extra flygkapacitet genom ett avtal med Posten-agda
Falcon Air”.

"Avtalet med staten om statstjansteménnens resande mellan Stockholm - Géteborg och Stockholm - Malmg &r en
stor framgang som avsevart kommer att hoja var kabinfaktor."

Affarskoncept

Fly Me’s affarsidé ar att halla laga kostnader och béttre &n konkurrenterna tillgodose behovet av flygtransport med
Iagt biljettpris, god service och bra tillganglighet. Affarsidén mojliggors av Fly Me’s moderna lagkostnadsstruktur.
Med en egen flygoperation baserat pa en flygplanstyp, laga fasta operativa kostnader, lag overhead och
biljettbokning via Internet kan FlyMe erbjuda laga biljettpriser med god Iénsamhet. Fly Me riktar sig primart till
kostnadsmedvetna affarsresenarer inom bade den privata och den offentliga sektorn.

Fly Me’s strategi ar att etablera sig pa flyglinjer som karaktariseras av korta flygtider, stor efterfrdgan och higa
biljettpriser. Fly Me flyger pa Sveriges tva mest trafikerade linjer, Stockholm/Arlanda - Géteborg/Landvetter och
Stockholm/Arlanda - Malmé/Sturup samt pa linjen Stockholm - Helsingfors. Malsattningen &r att fortsatta utoka
linjenatet med utvalda rutter i Sverige, Skandinavien och Europa.

Verksamheten

Fly Me har sedan flygstarten i mars fraktat dver 125.000 passagerare och tecknat ett flertal stora foretagsavtal. En
nyckelfaktor for framgéng &r att kunna erbjuda en attraktiv tidtabell for affarsresenarer. Fran hosttidtabellen har Fly
Me lyckats utdka antalet avgangar pa attraktiva tider med 75% jamfort med vartidtabellen. Detta m6jliggor att
bolaget kan finnas med i valet nar foretag planerar sitt resande, och med hjalp av laga priser och ombokningshara
biljetter har Fly Me snabbt blivit ett attraktivt alternativ till de traditionella flygbolagen.

I tillagg till huvudverksamheten, inrikesflyg mellan storre stader i Sverige, flyger ocksd Fly Me i stor omfattning
charter for olika researrangorer i Europa. Denna verksamhet koncentreras till helger och sommarperioden.

Under juni engagerades Anders Holst som ny VD foér Fly Me Europe AB.

Marknad och férséljning

Marknaden for inrikesflyg har efter flera ars minskning under 2004 bérjat vanda uppat. | takt med
konjunkturuppgéngen raknar Fly Me att efterfrdgeckningen pé bolagets linjer kommer att fortsatta.

Forsaljningen av foretagsavtal har under perioden okat kraftigt och Fly Me &r idag ett relevant alternativ for de flesta
som reser inrikes med flyg.



Omsattning och resultat

Koncernens omséttning uppgick till 61,8 miljoner kronor (0) for forsta halvaret varav 51,7 miljoner kronor (0) avser
andra kvartalet. Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -68,6 miljoner kronor for forsta halvaret,
varav -32,9 miljoner kronor (-0,4) for andra kvartalet. Koncernens kostnader uppgick till 130,4 miljoner kronor for
forsta halvaret, varav 84,6 miljoner kronor avser andra kvartalet. | kostnaderna for forsta halvaret utgérs ca: 23
miljoner kronor av uppstarts- och introduktionskostnader. Resultatet per aktie uppgick till -0,37 kronor (-0,04) for
forsta halvéret och till -0,18 kronor (-0,02) for andra kvartalet.

Investeringar
I koncernen har totalt under forsta halvaret investerats 1,6 miljoner kronor i inventarier, framst IT- och
kontorsutrustning.

Finansiering och likviditet

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick i koncernen per 30 juni till 24,1 miljoner kronor varav 11,3
miljoner var sparrade medel/stéllda panter. Pa bokslutsdagen 2004-06-30 hade 10 miljoner kronor av
emissionslikviden (se nedan) influtit till bolaget. Resterande emissionslikvid ger en ytterligare 6kning av likvida
medel med ca 40 miljoner kronor.

Under juni manad genomfordes en nyemission som totalt tillfor bolaget 54 miljoner kronor fore emissionskostnader.
For varje tvatal nytecknade aktier erhélls en optionsratt, vilken berattigade till teckning av en ny aktie under maj
2005 till kursen 0,85 kronor. Optionsratten kommer att marknadsnoteras pa Nya Marknaden.

Syftet med nyemissionen &r att i ett expansivt skede i verksamheten stérka balansrakning och likviditet for att ge
utrymme for en utokning av verksamheten i Skandinavien och Europa samt for att sakerstalla en fortsatt positiv
utveckling inom nuvarande linjenét.

Koncernstruktur, personal och styrelse
Koncernen bestér av ett moderbolag samt ett rorelsedrivande, Fly Me Sweden AB, och tva vilande dotterbolag.
Antalet anstéllda i koncernen var vid rapporttillfallet 97 personer, varav 50 mén.

Ny styrelse utgors av ordférande Mats Koffner, samt ledaméterna Nils Bernhard, Jan Friedman, Peter Wahlberg och
Allan Ladow.

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat uppgick till -3,0 miljoner kronor (-0,9) forsta halvaret varav -1,4 miljoner kronor (-0,4)
avser andra kvartalet. Moderbolagets kostnader om -3,1 miljoner kronor (-0,4) for forsta halvaret, varav -1,5 miljoner
kronor for andra kvartalet, har framst bestatt av arvoden till konsulter, 16ner och styrelsearvoden. Darutéver har
moderbolaget belastats med aktiedgartillskott till dotterbolaget Fly Me Sweden AB med -64,9 miljoner kronor for
forsta halvaret, enligt stalld kapitaltackningsgaranti. Moderbolagets egna kapital uppgick darefter till 54,8 miljoner
kronor vid periodens utgang.

Moderbolaget har lamnat en garanti for Fly Me Sweden AB:s leasingatagande med 107 miljoner kronor Gver tre ar,
samt stallt ut en kapitaltackningsgaranti for Fly Me Sweden AB for perioden fram till ordinarie bolagsstamma varen
2005.

Antalet anstéllda i moderbolaget var vid rapporttillfallet fyra personer.

Handelser efter forsta halvarets slut

Svenska Staten valde i en upphandling under sommaren Fly Me som forstahandsalternativ avseende resor pa
strackorna Stockholm — Goéteborg respektive Stockholm — Malm@. Avtalet omfattar Riksdag, Regering, statliga verk
och myndigheter samt Forsvarsmakten. Fly Me valdes som forstahandsalternativ framfor alla andra etablerade

flygbolag.

Som tidigare har framgatt av pressmeddelande flyger statsanstallda for ca 400 miljoner kronor per ar inrikes, varav
drygt hélften avser resor pd ovan namnda strackor.



Awvtal har slutits med Posten-dgda Falcon Air avseende hyra av flygkapacitet. Det medger att Fly Me utdkar antalet
avgangar pa attraktiva morgon- och eftermiddagstider utan att ta pa sig kostnader 6vriga tider pa dygnet.

Framtidsutsikter

Marknaden for inrikesresande forvantas vara stark under resterande del av aret. Fly Me har idag en god position som
mojliggor att bolaget kan fortsétta ta marknadsandelar i denna kande marknad.

Utokning av antalet frekvenser pa befintliga linjer och /eller introduktion av nya linjer planeras under andra halvaret
2004.

Bolaget bedomer ocksa att forsaljning av charter-trafik kommer att vara betydande under resterande del av aret.

Aktien

Antalet utestaende registrerade aktier var vid rapporttillfallet (fére nyemission) 184 939 185 aktier, vilket dven
periodens nyckeltal ar berdknade pa. Nyemissionen medfor att antalet aktier 6kar med 73.975.673, varefter antalet
aktier kommer att uppga till 258.914.858.

Utspadningseffekten av optioner att teckna aktier i bolaget har ej beaktats, da teckningskurserna éverstiger aktuell
borskurs, och ej beaktats vid berdkning av nyckeltal.

Bolagets B-aktie ar noterad pa Nya marknaden.

Redovisningsprinciper
Bolagets redovisningsprinciper dr oférandrade jamfort med tidigare rapporter. Delarsbokslutet ar upprattat enligt
Redovisningsradets rekommendationer och enligt samma principer som for ar 2003.

Kommande rapporttillféallen
Delérsrapport januari-september offentliggors den 5 november 2004.

Goteborg den 13 augusti 2004
Fly Me Europe AB (publ)
Styrelsen



FLY ME EUROPE AB

KONCERNRESULTATRAKNING (MSEK)

Nettoomséttning

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiellt netto
Periodens resultat
Resultat per aktie

KONCERNBALANSRAKNING (MSEK)
Tecknat men ej inbetalt kapital

Anlaggningstillgangar
Inventarier

Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar
Depositioner

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa, bank

SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital

Langfristiga skulder
Skuld avseende leasade inventarier

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga icke rantebérande skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
STALLDA PANTER

Leasing av inventarier
Spérrade bankmedel

Apr- Juni
2004

51,7
-69,5
-14,7

-0,6
-33,1

0,2

-32,9

-0,18
2004-06-30
44,0

4,0

6,9

0,1
10,6

10,0
241
99,7

56,5

1,0

18,2

24,0

99,7

1,4
11,3

Jan-Juni
2004

61,8
-107,7
-22,2
-11
-69,2
0,6
-68,6
-0,37
2003-06-30
0,0
0,0
0,0

0,0
0,0

0,0

2,6

2,6

2,2

0,0

0,1

0,3

2,6

0,0
0,0

Jan-Juni
2003

0,0
-0,9
0,0
0,0
-0,9
0,0
-0,9
-0,04
2003-12-31
16,7
1,2
7,7

0,2
51

3,9

29,8

64,6

58,4

0,0

0,7

55

64,6

0,0
0,0



FORANDRING AV EGET KAPITAL

Ingéende eget kapital
Emissioner
Emissionskostnader
Periodens resultat
Utgéaende eget kapital

KASSAFLODESANALYS

Den l6pande verksamheten

Resultat efter skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran den lépande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
L&mnade depositioner

Forvarv av dotterbolags likvida medel
Kassflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Inbetalning avseende pagaende nyemission
Finansiella skulder

Kassaflgde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

DATA PER AKTIE

Antal aktier

Aktiekurs, kr

Eget kapital/aktie, kr
Kurs/justerat eget kapital, ggr
Soliditet %

Apr-Juni
2004

40,1
533
-4,0

-32,9
56,5

Apr-Juni
2004

-32,9
0,7

-32,2
18,2
-14,0

04
1,2

0,0
16

9,3
-0,3
9,0

-6,6

2004-06-30
184 939 185
0,63

0,04

15,75
56,7%

Jan-Juni
2004

58,4
70,7
-4,0
-68,6
56,5

Jan-Juni
2004

-68,6
11

-67,5
25,8
-41,7

-1,6
-55

0,0
-7,1

43,4
-0,3
43,1

-5,7

2003-06-30
23 989 864
0,35

0,09

3,82

84,6%

Jan-Dec
2003

3,1
63,3

-8,0
58,4

Jan-Dec
2003

-8,0

-8,0
-3,3
-11,3

-1,1
-1,8

04
-2,5

38,7

38,7

24,9

2003-12-31
25 822 564
0,48

2,26

0,21

90,4%

Jamforelsesiffror fran foregaende ar redovisas ej, da de saknar relevans pga att bolaget har startat ny verksamhet

under 2004.



GRANSKNINGSRAPPORT
Vi har versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En 6versiktlig
granskning &r vésentligt begransad jamfort med en revision.

Det har inte framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bérs- och
arsredovisningslagarna.

Goteborg 2004-08-13
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Lennart Bertheden
/Auktoriserad Revisor/




