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SWECO AB (publ)
Delarsrapport januari-juni 2004

Fortsatt starkt resultat: Rorelseresultatet ckade med 54 procent
och uppgick till 97 MSEK (63)

. Resultatet efter finansnetto 6kade med 77 procent och uppgick
till 115 MSEK (65)

. Resultatet efter skatt uppgick till 78 MSEK (45), motsvarande 4,70 kronor per
aktie (3,10)

. Nettoomsittningen 6kade med 46 procent och uppgick till 1 577 MSEK (1 082)

. Rorelsemarginalen 6kade och uppgick till 6,2 procent (5,8)

Koncernchef Wigon Thuresson kommenterar:

— SWECOs resultat ar starkt, rérelsemarginalen 6kar och var finansiella stallning méjliggor
en fortsatt aktiv medverkan i strukturférandringen som péagar i branschen.

— Marknaden ar stabil. Vi har varit framgangsrika pa marknaden med flera nya
kvalificerade uppdrag, bland annat Norra Lanken i Stockholm, ett omfattande miljéprojekt i
Jordanien och flera stora industriuppdrag i Finland. Var tidigare bedémning att
konjunkturen férbattras under slutet av aret kvarstar.

— Under perioden har vi intensifierat arbetet med att timma kostnader och effektivisera
verksamheten, vilket innebar en god potential for ytterligare resultatforbattringar nar
konjunkturen vander.

— Sammantaget bedéms utsikterna for resterande del av aret som fortsatt goda.
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RESULTAT OCH STALLNING

Koncernens nettoomsattning och resultat

SWECO

SWECO-koncernens nettoomsattning for det forsta halvaret uppgick till 1 577,4 MSEK
(1 081,6) en 6kning med 46 procent. Omsattningstillvaxten beror i huvudsak pa gjorda

forvarv.

SWECO utférde uppdrag utanfor Sverige for 604,0 MSEK (169,1). Andelen

utlandsomsattning utgjorde 38 procent (16) av nettoomsattningen.

Resultatsammandrag, MSEK 2004, 6 man 2003, 6 man
SWECO FFNS (Arkitektur) 11,8 10,0
SWECO BLOCO (Byggkonstruktion) 0,8 6,4
SWECO Theorells (Installation) 6,5 8,1
SWECO VBB (Transport & Anlaggning) 15,0 16,1
SWECO VIAK (Vatten & Miljo) 27,2 14,5
SWECO Projektledning 5,6 7,4
SWECO Energuide (Energi) 7,4 29
SWECO Position (Geografiska info. system) 2,0 0,6
SWECO Connect (IT-utveckling) 0,2 0,1
SWECO Grgner (Norge*) 11,9 -
PIC Engineering (Industri)** 20,3 1,3
Koncerngemensamt m.m.*** -11,7 -4,4
Rorelseresultat 97,0 63,0
Koncernens finansnetto 18,3 2,1
Minoritetens andel -3,4 -0,3
Resultat fore skatt 111,9 64,8

* Energi, Vatten och Milj6, Bygg, Industri, Transport, Anlaggning och Installationer

** Fran och med andra kvartalet 2004 ingar SWECO Industriteknik i PIC Engineering. Jamforelsetalet for 2003 avser

SWECO Industriteknik.

*** Av koncerngemensamt utgoér goodwillavskrivningar 7,0 MSEK (0,0).

Rorelseresultatet uppgick under férsta halvaret till 97,0 MSEK (63,0), en 6kning med

54 procent. | SWECO VIAKSs resultat ingar en vinst pa 10,0 MSEK avseende forsaljningen
av rorelsen i miljdlaboratoriet SWECO Ecoanalys. Rorelsemarginalen for koncernen som
helhet uppgick till 6,2 procent (5,8). Debiteringsgraden, inklusive all administrativ personal,

var 71,4 procent (69,5).

Resultatet efter finansiella poster 6kade med 77 procent och uppgick till 115,3 MSEK
(65,1). Koncernens finansnetto uppgick till 18,3 MSEK (2,1). Marknadsvarderingen av

boérsnoterade aktier har paverkat finansnettot positivt med 15,0 MSEK (-1,5).

Resultatet efter skatt uppgick till 78,3 MSEK (45,3). Resultatet har belastats med en
skattesats pa 30 procent som beddémts galla hela rakenskapsaret.

Nettoomsattningen for det andra kvartalet 2004 uppagick till 791,4 MSEK (532,0), en
Okning med 49 procent. Rorelseresultatet var 32,7 MSEK (27,3) och roérelsemarginalen
4,1 procent (5,1). Debiteringsgraden uppgick till 73,0 procent (70,8) och forbattrades

jamfort med det forsta kvartalet 2004.
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Resultat per aktie

Resultatet per aktie uppgick till 4,70 kronor (3,10).

Investeringar

Investeringar i inventarier uppgick under aret till 18,2 MSEK (17,1) och avsag i huvudsak
datorer och 6vriga IT-investeringar. Avskrivningar pa inventarier uppgick till 24,0 MSEK
(20,1).

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 45,4 MSEK (23,9).
Likvida medel samt rantebarande fordringar uppgick till 194,3 MSEK (231,6 vid arsskiftet).
Under rapportperioden har utdelning utbetalats med 49,7 MSEK och egna aktier aterkopts
med 15,4 MSEK. Nyemission i samband med konvertering av teckningsoptions-
programmet 2001/2004 tillférde bolaget 30,9 MSEK. De rantebarande skulderna uppgick
till 240,5 MSEK (24,1). Den rantebarande nettoskulden uppgick till 46,2 MSEK
(nettofordran 112,3).

Avkastningen pa eget kapital var 24 procent (10) och avkastningen pa sysselsatt kapital
28 procent (17). Soliditeten uppgick till 35 procent jamfért med 34 procent vid arsskiftet.

Personal

Antalet anstallda vid periodens utgang uppgick till 3 577 personer (2 414). Antal
arsanstallda i koncernen har under perioden uppgatt till 3 350 (2 369).

Moderbolaget

Omsattning i moderbolaget uppgick till 29,0 MSEK (42,2) och resultatet fore skatt till
16,2 MSEK (0,3).

SWECO-aktien

Aktiekursen for SWECO B var 100 kronor vid rapportperiodens utgang, vilket innebar en
uppgang med 34 procent sedan arets boérjan. Affarsvarldens generalindex steg under
samma period med 11 procent.

Ett 20-tal institutionella investerare, saval svenska som utlandska, férvarvade i juni

1 892 947 aktier av serie B i SWECO motsvarande 11,1 procent av kapitalet och 5,6
procent av rosterna. Av de placerade aktierna har 1 498 207 salts av Capman, som erhdll
aktierna som dellikvid i samband med SWECOs forvarv av PIC Engineering Oyj.
Dessutom avyttrade ledande befattningshavare i SWECO 340 000 teckningsoptioner som
utnyttjades for teckning av 394 740 aktier av serie B i SWECO.

Efter konvertering av teckningsoptionsprogrammet 2001/2004 uppgar totalt antal aktier till
17 082 870, varav 15 205 055 aktier av serie B och 1 877 815 aktier av serie A.

Efter avdrag for aterkopta aktier uppgar totalt antal aktier vid periodens slut till 16 911 170
aktier, varav 15 033 355 B-aktier.
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Aterkép av egna aktier

Inom ramen for det pa bolagsstamman faststallda aterkdpsprogrammet har under andra
kvartalet 60 300 aktier serie B aterkopts. Under forsta kvartalet aterkdptes 111 400 egna
aktier. Totalt uppgick darmed antalet aterkdpta aktier vid rapportperiodens slut till 171 700
aktier, med en genomsnittlig aterkdpskurs pa cirka 89,50 kronor. De aterkdpta aktierna
motsvarar 1 procent av totala antalet aktier.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR 20 Delarsrapportering. Fran och med 1 januari tillampar SWECO Redovisningsradets
rekommendation RR 29, Ersattning till anstallda. | brist pa nédvandig information fran
forsakringsgivarna har formansbestdmda pensionsplaner redovisats som avgiftsbestdamda
planer. | dvrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvants i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

MARKNADEN

Marknaden for teknikkonsulter och arkitekter praglades under den inledande delen av
perioden av en fortsatt svag utveckling. Vid slutet av perioden marktes en dkad andel
férfragningar.

Totalt sett bedoms marknaden for teknikkonsulter och arkitekter vanda under den senare
delen av 2004 for att ater vaxa under 2005.

Sverige

Den svenska byggmarknaden fortsatter att paverkas av laga investeringar i bostader och
kommersiella lokaler. Inom infrastrukturomradet 6kar efterfragan. Inom energiomradet
fortsatter investeringarna att 6ka. En stabil utveckling férvantas ocksa inom vissa
industrisektorer, vilket gynnar efterfragan for flera av SWECOs dotterbolag.

Norge

Efterfragan inom energisektorn fortsatter att utvecklas positivt, framfor allt inom férnybara
energikallor, dar SWECO Grgner har en stark marknadsposition. Efterfragan pa
miljokonsekvensutredningar och konsulttjanster inom vattenférsorjning bedéms ocksa som
fortsatt god.

Finland

Den finlandska marknaden omfattar industrirelaterade konsultuppdrag och efterfragan ar
beroende av industriella investeringar, produktionsvolymer och strukturella férandringar.
Under periodens senare del marktes 6kade investeringar i produktionsanlaggningar och i
FoU. Inom den finlandska skogsindustrin har aven produktionsvolymerna bérjat 6ka. Detta
har resulterat i en férbattrad efterfragan pa PIC Engineerings tjanster.
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Utanfor Norden

Den allmanna uppfattningen ar att den internationella industrikonjunkturen ar pa vag att
forbattras. Vissa orosmoln finns dock, bland annat osakerheten pa oljemarknaden.

Urbaniseringen och den industriella utvecklingen fortsatter, vilket innebar en standigt 6kad
efterfragan pa stadsplanering, trafikplanering, VA-system, vagar, broar, husbyggnad,
avfallshantering, energiférsorjning, miljosystem och utveckling av industrier. SWECO
erbjuder spetskunskap inom samtliga dessa omraden och férutsattningarna fér langsiktig
internationell volymtillvaxt &r darfér goda.

VERKSAMHETEN

SWECO ar Nordens ledande konsultféretag med samlad kunskap inom teknik, miljé och
arkitektur. Inom SWECO-bolagen samverkar ingenjorer, arkitekter och miljéexperter for att
bidra till ett sdkrare, mer miljévanligt och vaxande samhalle. Hemmamarknaden ar Norden.
En omfattande internationell verksamhet bedrivs dessutom med pagaende projekt i drygt
45 lander.

Under det andra kvartalet erhéll SWECO flera stora uppdrag, saval i Sverige som
internationellt.

SWECO fick tillsammans med Carl Bro uppdraget att projektera trafikplatser och tunnlar pa
Norra Lanken i Stockholm. Projektet syftar till att forbattra trafiksituationen i Stockholm.
Ordern ar vard narmare 100 MSEK. Tidigare under aret erholl SWECO ocksa
projekteringsuppdrag for den nya Citybanan, som ska 6ka sparkapaciteten genom centrala
Stockholm. Uppdragsvolymen uppgar till minst 20 MSEK.

SWECO har fatt i uppdrag att kartlagga hur befolkningen pa Tanzanias landsbygd ska fa
tillgang till elektricitet. SWECOs energikonsulter ska undersdka vilka forutsattningar som
finns for att utveckla inhemska fornyelsebara energikallor. Uppdraget ar vart 20 MSEK.

| Finland har SWECO genom dotterbolaget PIC Engineering erhallit flera stora uppdrag
inom bland annat pappers- och massaindustri, kemiindustrin samt inom offshoreomradet.

I Norge har SWECO under varen fatt i uppdrag att projektera ett stort avloppsreningsverk i
Tromsg. SWECO har tidigare haft projekteringsansvaret for samtliga stora reningsverk i
staden.

| Jordanien har SWECO fatt i uppdrag att vara radgivare at den jordanska regeringen nar
ett nytt avloppsreningsverk ska uppféras i Amman. Avloppsreningsverket kommer att
behandla avloppsvatten fran 2,3 miljoner manniskor. Projektet ar det forsta BOT-projektet
(build operate transfer) i Mellandstern dar en privat operatér bygger upp och satter igang
en verksamhet for att sedan lamna dver den till myndigheterna. Uppdraget ar vart narmare
50 MSEK.

| Sverige erhdéll SWECO flera nya miljduppdrag, bland annat modernisering av
reningsverken i Oxeldsund och Sala. De tva uppdragen ar sammanlagt varda drygt

12 MSEK. Liknande uppdrag utfors i Henriksdal, Stockholm och SWECO projekterar aven
avloppsreningsverk i Baltikum, Ungern, Tjeckien och Ryssland.
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Integrationen av PIC Engineering pagar planenligt. SWECO Industriteknik AB sammanfors
med PIC Engineerings svenska verksamhet. Darmed bildas ett industrikonsultbolag med
250 anstallda pa den svenska marknaden. Bolaget ingar i PIC Engineering och redan i
denna kvartalsrapport redovisas darfor SWECO Industritekniks siffror i PIC Engineering.

Efter rapportperiodens utgang har PIC Engineering tecknat avtal om att férvarva det finska
konsultbolaget Kemira Engineering av kemikoncernen Kemira. Kemira Engineering har 70
anstallda och omsatter 5 miljoner euro. Forvarvet innebar att PICs kunnande inom
kemiomradet 6kar samtidigt som PICs positioner inom processindustrin starks.

Efter sammanslagningen med SWECO Industriteknik och férvarvet av Kemira Engineering
far PIC Engineering ca 1000 konsulter.

UTSIKTER 2004

Var bedémning att den nordiska marknaden for teknikkonsulter och arkitekter vantas
vanda vid slutet av 2004 for att ater vaxa under 2005 kvarstar. Utsikterna for SWECO 2004
beddms som goda.

Stockholm den 17 augusti 2004
SWECO AB (publ)

Wigon Thuresson
VD och Koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av foretagets revisorer.
Delarsrapport for perioden januari-september kommer att lamnas den 21 oktober 2004.
Bokslutkommuniké for ar 2004 kommer att avges den 8 februari 2005.

For ytterligare information kontakta:
Wigon Thuresson, VD och koncernchef i SWECO, tel. 08-695 66 02,
wigon.thuresson@sweco.se
Bo Jansson, finansdirektor i SWECO, tel. 08-695 66 06,
bo.jansson@sweco.se

SWECO AB (publ) Org nr 556542-9841
Gjorwellsgatan 22, Box 34044, 100 26 Stockholm
Tel 08-695 60 00, Fax 08-695 66 10
E-post: info@sweco.se, www.sweco.se
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Resultatrakning, MSEK april-juniapril-juni jan-juni jan-juni juli 2003 helar
2004 2003 2004 2003 juni 2004 2003
Nettoomsattning 791,44 532,0 15774 10816 27072 22114
Ovriga externa kostnader -215,7 -139,8 -417,3 -282,5 -779,1  -644,3
Personalkostnader -525,7 -354,1 -1028,8 -714,4 -1737,9 -14235
Avskrivningar -17.,3 -10,8 -34,1 -21,7 -58,7 -46,3
Andel i intressebolags resultat - - -0,2 - -0,7 -0,5
Rorelseresultat 32,7 27,3 97,0 63,0 130,8 96,8
Finansnetto 2,2 2,6 18,3 2,1 39,9 23,7
Resultat efter finansnetto 34,9 29,9 115,3 65,1 170,7 120,5
Minoritetens andel -2,1 -0,2 -3,4 -0,3 -4.1 -1,0
Resultat fore skatt 32,8 29,7 111,9 64,8 166,6 119,56
Skatt -9,9 -9,0 -33,6 -19,5 -49,8 -35,7
Resultat efter skatt 22,9 20,7 78,3 45,3 116,8 83,8
Vinst per aktie, kr 1,40 1,40 4,70 3,10 7,30 5,70
Vinst per aktie efter utspadning, kr 1,30 1,40 4,60 3,00 7,20 5,60
Genomsnittligt antal aktier 16 671 977 14690 272 16 654 870 14 746 938 15763 973 14 810 007
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 17 058 977 14 926 513 17 041 870 14 983 179 16 012 415 14 983 069
Kassaflodesanalys, MSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni juli 2003 helar
2004 2003 2004 2003 juni 2004 2003
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére
foérandring av rorelsekapital och betald
skatt 50,2 38,3 124,9 88,5 184,7 148,3
Betald skatt -11,5 -20,9 -27,4 -35,9 -46,7 -55,2
Foérandringar i rérelsekapital 25,0 -1,6 -52,1 -28,7 -42.,8 -19,4
Kassaflode fran I6pande verksamhet 63,7 15,8 45,4 23,9 95,2 73,7
Kassaflode fran investeringsverksamhet -15,8 -6,9 -40,0 -13,8 -135,5 -109,3
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -26,5 -126,9 -43,0 -128,0 100,3 15,3
Foéréndring i likvida medel 21,4 -118,0 -37,6 -117,9 60,0 -20,3

Rorelseresultat per kvartal samt rullande 12 manader
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Balansrdkning, MSEK

2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar 295,5 11,3 284,3
Materiella anlaggningstillgangar 106,2 78,8 114,6
Finansiella anlaggningstillgangar 191,3 104,9 175,7
Ovriga omséttningstillgangar 9279 669,0 844,0
Kassa och bank och kortfristiga placeringar 194,3 136,4 231,6
Summa tillgangar 1715,2 1000,4 1650,2
Eget kapital 604,2 380,2 562,1
Minoritetens andel 15,4 2,2 18,6
Avsattningar 167,5 119,2 170,8
Langfristiga skulder 198,6 20,5 198,9
Kortfristiga skulder 729,5 478,3 699,8
Summa eget kapital och skulder 1715,2 1000,4 1 650,2
Forandring eget kapital, MSEK jan-juni jan-juni helar

2004 2003 2003
Eget kapital vid arets ingang 562,1 464,0 464,0
Omrakningsdifferens i utlandsk valuta -2,0 -2,9 -3,9
Periodens resultat 78,3 45,3 83,8
Lamnad utdelning -49,7 -103,6 -103,6
Aterkép av egna aktier -15,4 -22.6 -22,6
Emission av aterkdpta aktier - - 23,1
Konvertering - - 10,8
Nyemission 30,9 - 110,5
Eget kapital vid periodens utgang 604,2 380,2 562,1
Nyckeltal jan-juni jan-juni helar

2004 2003 2003
Roérelsemarginal, % 6,2 5,8 4.4
Vinstmarginal, % 7,3 6,0 54
Avkastning pa eget kapital, % " 23,7 10,1 16,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % " 28,2 171 19,5
Soliditet, % 35,2 38,0 34,1
Eget kapital per aktie, kr 36 26 34
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 36 26 34
Rantebarande skulder, MSEK 240,5 241 228,6
Antal arsanstallda 3 350 2 369 2437

Antal aktier pa balansdagen
Antal aktier efter utspadning pa balansdagen
Antal aktier efter full utspadning pa balansdagen

16 911 170 14 463 605 16 688 130
16911 170 14 699 846 16 688 130
16911 170 15280 346 17 268 630

1) Avkastningstalen ar beraknade pa rullande 12-manadsvarden.
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Nettoomsittning, rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster samt rorelsemarginal

Bolag Nettoomséttning, Mkr Rérelseresultat, Mkr Rérelsemarginal, % Antal anstéllda
2004,6 man  2003,6 madn 2004, 6 man 2003,6 man 2004, 6 man 2003,6man  2004,6 man 2003, 6 man
SWECO FFNS 168,3 164,1 11,8 10,0 7,0 6,1 305 320
SWECO BLOCO 67,8 81,4 0,8 6,4 1,2 7.9 156 184
SWECO Theorells 152,4 185,4 6,5 8,1 4,3 4,4 354 456
SWECO VBB 269,6 246,8 15,0 16,1 5,6 6,5 441 454
SWECO VIAK 262,6 258,3 27,2 14,5 10,4 5,6 412 471
SWECO Projektledning 72,8 741 5,6 74 77 10,0 114 114
SWECO Energuide 78,8 67,9 74 2,9 9,4 4,2 113 106
SWECO Position 21,0 18,5 2,0 0,6 9,6 3,1 42 42
SWECO Connect 254 25,5 0,2 0,1 0,8 0,5 40 38
SWECO Grgner 2294 - 11,9 - 52 - 416 -
PIC Engineering " 355,3 58,5 20,3 1,3 57 2,3 897 132
Koncerngemensamt mm -126,0 -98,9 -11,7 -4.4 - - 60 52
TOTALT KONCERNEN 1577,4 1081,6 97,0 63,0 6,2 5,8 3 350 2 369

1) Fréan och med andra kvartalet 2004 ingar SWECO Industriteknik i PIC Engineering. Jamforelsetalen for 2003 avser SWECO Industriteknik.
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