Omsattningen 6kade med 13 procent, till 55,1 MSEK
(48,8). Korrigerat for valutaeffekter var 6kningen

16 procent. Under andra kvartalet uppgick forsalj-
ningen till 25,6 MSEK (22,9), motsvarande en 6kning
med 12 procent.

Bruttoresultatet 6kade med 34 procent till 39,3 MSEK
(29,4) och darmed forbattrades bruttomarginalen
till 71 procent (60). Bruttoresultatet for andra
kvartalet 6kade med 40 procent till 18,8 MSEK (13,4)
och bruttomarginalen var 73 procent (58).

Rorelseresultatet forbattrades och uppgick till
8,2 MSEK (-6,6) for halvaret och 3,0 MSEK (-4,5) for
andra kvartalet.

Koncernens nettoresultat var 8,8 MSEK (-4,3), varav
2,8 MSEK (-3,7) for andra kvartalet.

Resultat per aktie uppgick till 0,48 SEK (-0,23).

I juni fick Vitrolife amerikanska FDA:s 510(k)
tillstand for marknadsforing av nya produkter inom
assisterad reproduktionsteknologi (ART).

Europa-godkédnnande (CE-markning) fér en komplett
serie produkter inom ART erholls i juni.

Marknadsorganisationen har forstarkts kraftigt
vilket mo6jliggor bearbetning av fler marknader i
egenregi.

Efter periodens slut godkandes Vitrolifes patent,
gallande anvandning av rekombinant albumin med
eller utan hyaluronsyra i medier for embryon och
stamceller, i USA.

Omsattning och resultat

Vitrolifes nettoomsattning for perioden januari till juni 2004
uppgick till 55,1 MSEK (48,8), vilket motsvarar en 6kning med
13 procent jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Korrigerat for negativ valutaeffekt, pa grund av vasentligt lagre
dollarkurs jamfort med forsta halvaret 2003, var 6kningen

16 procent. Nettoomsattningen under andra kvartalet 6kade
med 12 procent och uppgick till 25,6 MSEK (22,9). | Europa/
Mellanostern 6kade forséljningen under andra kvartalet med
4 procent, fran 14,6 till 15,2 MSEK. Motsvarande siffror for
Amerika var 18 procent, fran 6,1 till 7,2 MSEK och for resterande
marknader 45 procent, fran 2,2 till 3,2 MSEK.

Fig 1. Nettoomsattning per geografiskt omrade*

(rullande 12 man) Net sales per geographic area* (rolling 12 months)
Omréknat till rullande 12 manader uppgick omsattningen till
102,6 MSEK (83,5), en 6kning med 22 procent.

102,6

MSEK / SEK millions
96,3 99,9

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
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M Europe/Middle East B The Americas M Rest of world

* Exkluderar A-Life, som avyttrades i augusti 2003.
/ Excluding A-Life, which was sold in August 2003.
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Som framgar av figur 2 har Vitrolifes omsattning historiskt varit
hogre i kvartal 1 an 6vriga kvartal. Detta beror pa att leverans-
erna till fertilitetsklinikerna sker var fjarde vecka och det infaller
fyra leveranser under kvartal 1 och tre under évriga kvartal.

Fig 2. Omsattning och resultat* per kvartal
Sales and results* per quarter

30 MSEK/ SEK millions
25
20
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Q1 Q2 Q3 & QO Q2 Q@3 Q4 Q1 Q2
2002 2003 2004

B Nettoomsittning / Net sales [l Rorelseresultat / Operating result

B Bruttoresultat / Gross profit

Vitrolifes bruttomarginal under forsta halvaret 6kade till 71 pro-
cent (60), vilket beror pa ytterligare effektiviseringar i produk-
tionen. Bruttoresultatet blev 39,3 MSEK (29,4), en forbattring
med 34 procent. Andra kvartalets bruttoresultat uppgick till
18,8 MSEK (13,4), motsvarande en 6kning med 40 procent.
Bruttomarginalen uppgick till 73 procent (58).

Rorelsekostnaderna, exklusive avskrivningar, for halvaret
minskade med 14 procent, fran 33,5 till 29,4 MSEK. A-Life verk-
samheten, vilken avyttrades i augusti 2003, ingar med 6,7 MSEK
i foregaende ars rorelsekostnader.

Avskrivningar belastar perioden med 2,6 MSEK (3,3).
Rorelseresultatet for forsta halvaret blev 8,2 MSEK (-6,6), vilket

Fig 3. Resultat* (rullande 12 manader) Results* (rolling 12 months)

80 MSEK / SEK millions
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Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
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[l Bruttoresultat / Gross profit I Rorelseresultat / Operating result
I Rorelseresultat fore avskrivningar / EBITDA
[l Resultat efter finansiella poster / Result after financial items

* Exkluderar A-Life, som avyttrades i augusti 2003.
/ Excluding A-Life, which was sold in August 2003.
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motsvarar en marginal om 14,9 procent (neg). Finansnettot
uppgick till 0,4 MSEK (2,5) och nettoresultatet till 8,8 MSEK (-4,3).
Periodens skatt uppgick till 0,2 MSEK(-0,2) och avser skatt pd
koncernens internvinst i varulager. Tidigare ars underskotts-
avdrag medfor att ingen skattekostnad belastar periodens
resultat. Fér andra kvartalet blev rorelseresultatet 3,0 MSEK
(-4,5) och nettoresultatet 2,8 MSEK (-3,7).

Fertilitetsprodukter

+ Omsattningen uppgick till 49,7 MSEK (43,3), en 6kning
med 15 procent. Korrigerat for valutaeffekter var 6kningen
18 procent.

« Tillstand for marknadsforing av nya produkter inom assisterad
reproduktionsteknologi (ART) i USA.

+ Europa-godkédnnande (CE-mérkning) for en komplett serie
produkter inom ART.

+ Patent, gdllande anvéndning av rekombinant albumin med
eller utan hyaluronsyra i medier fér embryon och stamceller,
har erhallits i USA.

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 49,7 MSEK (43,3),
motsvarande en 6kning med 15 procent. Korrigerat for valuta-
effekter var 6kningen 18 procent. Forséljningen har 6kat pa
samtliga marknader med nagra enstaka undantag, bl.a. har for-
andringar i ersattningsnivaer och lagstiftning i Tyskland och
Italien medfort en nedgang i antalet utforda behandlingar pa
dessa marknader. | USA, den enskilt stérsta marknaden, har
utvecklingen varit mycket positiv och en 6kning av férséljningen
i lokal valuta med 30 procent har uppnatts. GllI-seriens media-
produkter samt EmbryoGlue® for 6verforing avembryot till
kvinnan, har statt for den storsta 6kningen. Marknadsorganisa-
tionen har under slutet av perioden utdkats med 6 nya medar-
betare som under tredje och fjarde kvartalet kommer att
forstarka bade marknadsforing och férsaljning, framst i Nord-
och Mellaneuropa. Detta ar ett led i strategin att forstarka
kundstodet och ha en egen, mer heltédckande organisation for
direktkontakt med klinikerna. Sedan borjan av aret sker mark-
nadsforingen i USA och Kanada helt genom egen organisation,
utan lokala distributérer.

I augusti fick Vitrolife besked om att patent nr 6,762,053,
benamnt "Mammalian Gamete and Embryo Culture Media and
Culture Media Supplements” har godkants av den amerikanska
patentmyndigheten. Patentet galler anvandning av rekombi-
nant albumin med eller utan hyaluronsyra i medier for embryon
och stamceller och ar giltigt till ar 2021. Vitrolife bedomer att
detta patent innebar en viktig konkurrensférdel for bolaget.

Transplantationsprodukter

+ Omsattningen uppgick till 5,4 MSEK (5,5), en minskning med
2 procent. Korrigerat for valutaeffekter kade omsattningen
med 5 procent.

+ Framgangsrika resultat vid klinisk utprovning av organ-
evalueringsldsning.



Nettoomsattningen for perioden uppgick till 5,4 MSEK (5,5),
motsvarande en minskning med 2 procent. I lokala valutor 6kade
daremot omsattningen med 5 procent. Den kliniska validering-
en av effektivitet och sakerhet med Steen Solution™, en 16sning
for testning av organ utanfor kroppen infér eventuell transplan-
tation, har genomforts med framgdng. Beroende pd myndig-
hetsgodkdannanden berdknas denna produkt kunna CE-maérkas
(marknadsféringsgodkannande i Europa) under 2005.

Cellterapiprodukter

+ Forséljning har inletts, omsattningen uppgick till 0,2 MSEK (-).

« VitroPBS, en produkt for frysforvaring av stamceller, har
introducerats under andra kvartalet.

+ Utprovning av de nya stamcellsmediaprodukterna pagar pa
fem externa stamcellslaboratorier.

Produktomrdde Cellterapi arbetar med utveckling och mark-
nadsforing av medier for att mojliggora utnyttjandet av stam-
celler i terapeutiska syften. Vitrolifes tva forsta kommersiella
stamcellsmediaprodukter, VitroHES (HES=Human Embryonal
Stamcell) och VitroPBS (produkt for frysforvaring av stamceller),
har introducerats och leveranser till kunder har pabdrjats under
perioden. Utprovning av de nya produkterna utférs av fem
externa stamcellslaboratorier.

Nettoomsattningen uppgick till 0,2 MSEK (-).

Investeringar och kassaflode

Bruttoinvesteringarna i koncernens anlaggningstillgangar
uppgick till 8,0 MSEK (7,8). Den nya produktionsanldaggningen i
Denver, USA, har under perioden framgangsrikt validerats och
forberetts for produktionsstart under andra halvaret 2004
enligt plan. Detta har inneburit att 6,2 MSEK (3,4) har investerats
i produktionsutrustning och 1,8 MSEK (4,4) i produktionsforbe-
redelser samt forskning och utveckling (immateriella tillgangar)
under forsta halvaret. Investeringarna i produktionen har ocksa
bidragit till att anldggningen i Sverige ytterligare har effektivi-
serats, resulterande i den férbattrade bruttomarginalen. Under
tredje kvartalet kommer en tillbyggnad av ytterligare lager och
kontorsutrymmen for anldggningen i Kungsbacka att paborjas.
Nér denna dr fardigstalld (planerat till forsta halvaret 2005)
kommer nu hyrda lokaler att ldamnas och lokalkostnaderna
kommer darfor inte vasentligen att foréndras.

Vitrolifes kassaflode fran den l6pande verksamheten upp-
gick for perioden till 6,2 MSEK (-16,7). Kundfordringarna 6kade
med 2,6 MSEK till 15,1 MSEK (12,5). Kassaflodet fran investerings-
verksamheten var -8,0 MSEK (-5,3). Sammantaget uppgick
periodens kassaflode till -2,0 MSEK (-24,8). Koncernens likvida
medel den 30 juni 2004 uppgick till 49,6 MSEK (11,6). Soliditeten i
koncernen uppgick till 80 procent (62).

Moderbolaget

Verksamheten dr inriktad pa koncerngemensam férvaltning
och bolaget har inga anstéllda. Ndgon forsaljning har inte
forekommit. Resultatet fore skatt uppgick till -1,0 MSEK (-0,1).
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Likvida medel uppgick till 42,3 MSEK (1,1). 1 likhet med motsva-
rande period féregaende ar gjordes inga investeringar.

Vitrolife-aktien dr noterad pa Stockholmsbdorsens O-lista
under symbolen VITR. Slutkursen den 30 juni 2004 var 24,60
SEK (9,10).

Organisation och personal
For att kunna tillhandahalla produkter och tjanster som uppfyller
Vitrolifes hoga krav pa sakerhet och effektivitet kravs en hogt
kvalificerad personal och en stimulerande arbetsmiljo. Efter ett
par dr med minskande antal medarbetare har en 6kning av antalet
anstallda genomforts under perioden. En satsning pa marknads-
avdelningen har gjorts, bland annat genom nyrekryteringar av
personer med stor kunskap inom terapiomradet. Ytterligare
rekryteringar planeras framover, framfér allt inom marknads-
féring och produktutveckling.

Under forsta halvaret 2004 var medelantalet anstéllda 71
personer (69), varav 47 var kvinnor och 24 var man. Majoriteten
befinner sig i aldersintervallet 25-40 ar.

Utsikter for helaret
I linje med vad som uttalats tidigare sa har under perioden
mycket arbete lagts ned pad att starka marknadsorganisationen
med kvantitativt och kvalitativt forbattrat kundstéd och en ut-
Okad forsaljningsorganisation. Ytterligare séljare har rekryterats
till framfor allt den europeiska organisationen men dven den
amerikanska organisationen har forstarkts. Nya medarbetare
med personlig erfarenhet av att leda och arbeta i fertilitetslabora-
torier har rekryterats. Detta innebér att under tredje och framfér
allt fjarde kvartalet kommer fler kliniker att kunna ges direktstod
och marknadbearbetas, bl.a. har personal med placering i
Benelux-landerna och Tyskland rekryterats. Pa sikt planeras
aven sédlj- och kundstédsorganisationer i Asien och Australien.
Produktutvecklingskapaciteten ar ocksd under utbyggnad och
forhandlingar pagar med sikte pa fler samarbetsprojekt med
externa forskare inom Vitrolifes produktomraden.

Fortsatt [onsam tillvaxt kvarstar som 6vergripande malsatt-
ning for aret.

Goteborg den 17 augusti 2004

Magnus Nilsson
Verkstallande direktor

Vitrolife &r en internationellt verksam bioteknologisk/medicinteknisk koncern
som arbetar med att utveckla, tillverka och sélja avancerade produkter och
system for preparation, odling och forvaring av manskliga celler, vavnader och
organ. Bolaget har verksamhet inom tre produktomraden: Fertilitet,
Transplantation och Cellterapi. Produktomrade Fertilitet arbetar med
naringslosningar (medier) for human infertilitetsbehandling. Produktomrade
Transplantation arbetar med I6sningar och system for att under erforderlig tid
halla organ i optimal kondition utanfér kroppen i vdntan pa transplantation.
Produktomrade Cellterapi arbetar med medier for att méjliggora utnyttjandet av
stamceller i terapeutiska syften.

Vitrolife har idag drygt 70 anstéllda och bolagets produkter séljs pa 6ver 80
marknader. Huvudkontoret ligger i Kungsbacka och dotterbolag finns i Denver,
USA. Vitrolife-aktien ar noterad pa Stockholmsborsens O-lista.



Koncernens resultatrakningar (KSEK)

Income statements, SEK thousands

Jan-Jun Jan-Jun Apr—Jun Apr-Jun Helar

2004 2003* 2004 2003 2003*

Nettoomsédttning Net Sales 55147 48835 25602 22921 96 256
Kostnad for salda varor Cost of goods sold -15 860 -19464 -6813 -9 548 -34617
Bruttoresultat Gross profit 39287 29371 18790 13373 61639
Forsaljningskostnader Selling expenses -13316 -12108 -6 675 -5827 -24307
Administrationskostnader Administrative expenses -11600 -15201 -6 254 -7 669 -25110
Forsknings- och utvecklingskostnader Research and development costs -5892 -9805 -2561 -4 645 -13964
Ovriga rérelseintakter och kostnader Other operating income and expenses -277 1129 -270 311 43617
Rorelseresultat Operating result 8201 -6614 3030 -4 457 41875
Finansnetto Net financial items 381 2544 -85 798 -2369
Resultat efter finansiella poster Result after financial items 8582 -4070 2944 -3659 39506
Skatt pa periodens resultat Tax 224 =277 -103 -48 5178
Minoritetens andel Minority share — 77 — 49 —
Nettoresultat Net result 8806 -4270 2841 -3658 44 684
Resultat per aktie, SEK Earnings per share, SEK 0,48 -0,23 0,15 -0,20 2,43
Genomsnittligt antal aktier Average number of outstanding shares 18390157 18390157 18390157 18390157 18390157
Antal aktier vid periodens slut Number of shares at closing day 18390157 18390157 18390157 18390157 18390157

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 2 641 KSEK (3 343), varav 365 KSEK (365) avser goodwill. / Depreciation has reduced the period’s result with SEK 2 641 thousand (3 343) whereof SEK 365 thousand
is amortization of goodwill.

Utestdende optionsprogram péverkar inte nyckeltalen eftersom teckningskursen vasentligt verstiger bérskursen. / Outstanding option programs do not affect the key figures since the issue price is
considerably higher than the share price.

* A-Life verksamheten, som saldes i augusti 2003, belastar nettoresultatet i Jan-Jun 2003 med 4,5 MSEK. For heléret 2003 utgor 37,3 MSEK nettointékt fran A-Life forsaljningen. / A-Life, which was sold in
August 2003, affected the net result for the period Jan-Jun 2003 negatively by SEK 4.5 million. For the full year 2003 SEK 37.3 million constitute the net profit from the sale of A-Life.

Ovriga nyckeltal

Other key ratios
Jan-Jun Jan-Jun Helar
2004 2003 2003
Bruttomarginal, % Gross margin, % 71,2 60,1 64,0
Rorelsemarginal, % Operating margin, % 14,9 neg 43,5
Nettomarginal, % Net margin, % 16,0 neg 46,4
Soliditet, % Equity/assets ratio, % 79,6 61,6 78,0
Eget kapital per aktie, SEK Shareholders’ equity per share, SEK 8,38 5,31 7,80
Avkastning pa eget kapital, % Return on equity, % 11,8 neg 35,1

Koncernens resultatrakningar per kvartal (KSEK)

Income statements per quarter, SEK thousands

Apr-Jun  Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun  Jan-Mar

2004 2004 2003 2003 2003 2003
Nettoomsdttning Net sales 25602 29545 23962 23459 22921 25914
Kostnad for salda varor Cost of goods sold -6813 -9047 -8342 -6811 -9548 -9916
Bruttoresultat Gross profit 18790 20497 15620 16 648 13373 15998
Forsaljningskostnader Selling expenses -6 675 -6 641 -6278 -5921 -5827 -6 281
Administrationskostnader Administrative expenses -6254 -5347 -5111 -4798 -7 669 -7532
Forsknings- och utvecklingskostnader Research and development costs -2561 -3331 -2552 -1607 -4 645 -5160
Ovriga rérelseintikter och kostnader Other operating income and expenses -270 -7 1353 41135 311 818
Rorelseresultat Operating result 3030 5172 3032 45457 -4 457 -2157
Finansnetto Net financial items -85 466 -3779 -1134 798 1746
Resultat efter finansiella poster Result after financial items 2944 5638 -747 44323 -3659 -411
Skatt pa periodens resultat Tax -103 327 5787 -332 -48 -229
Minoritetens andel Minority share — — — -77 49 28
Nettoresultat Net result 2841 5965 5040 43914 -3658 -612
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Koncernens balansrakningar (KSEK)

Balance sheets, SEK thousands

Koncernens kassaflodesanalys (KSEK)

Cash flow statement, SEK thousands

040630 030630 031231 Jan-Jun Jan-Jun Helar
TILLGANGAR 2004 2003 2003
Assets Resultat efter finansiella poster 8582 -4070 39506
Goodwill 3646 4376 4011 Result after financial items
Goodwill Justeringar fér poster som inte
Ovrigaimmateriella anliggningstillgdngar 8 905 7862 7658 ingar i kassaflodet 2920 -4383 -37923
Other intangible fixed assets Adjustment for items not affecting cash flow
Materiella anlaggningstillgangar 84425 88979 77 385 Forandringar av rorelsekapitalet -5257 -8203 -34847
Tangible fixed assets Change in working capital
Finansiella anldggningstillgangar 7154 4398 6931 Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6245 -16656 -33264
Financial fixed assets Cash flow from normal operations
Varulager 20768 20443 21503 Kassaflode fran investeringsverksamheten -8038 -5265 56823
Inventories Cash flow from investment operations
Kortfristiga fordringar 19185 21086 14958 Kassaflode fran finansieringsverksamheten -178 -2846 -8386
Current receivables Cash flow from financial operations
Kassa och bank 49578 11610 51549 Periodens kassaflode -1971 -24766 15173
Cash and bank balances Cash flow for the period
Summa tillgangar 193661 158754 183995 Likvida medel vid periodens bérjan 51549 36376 36376
Total assets Opening cash position
Likvida medel vid periodens slut 49578 11610 51549
EGET KAPITAL OCH SKULDER Closing cash position
Shareholders' equity and liabilities
Eget kapital 154133 97742 143 435
Shareholders'equity Finansiell data per geografiskt omrade (KSEK)
Minoritetskapital - 901 - Financial data per geographic area, SEK thousands
Minority interests Jan-Jun Jan-Jun Heldr
Langfristiga skulder 19934 21580 19566 2004 2003* 2003*
Long-term liabilities Europe / Middle East
Kortfristiga skulder 19594 38531 20994 Nettoomsittning Net sales 34124 30433 58884
Current liabilities Rérelseresultat Operating result 5075 -4122 25617
Summa eget kapital och skulder 193661 158754 183995
Total shareholders' equity and liabilities The Americas
Nettoomsattning Net sales 14 403 12681 26362
Féréndring av eget kapital (KSEK) Rorelseresultat Operating result 2142 1717 11468
Change in shareholders'equity, SEK thousands Rest of world
040630 030630 031231 Nettoomséttning Net sales 6620 5721 11010
Belopp vid érets ingang 143435 111401 111401 Rorelseresultat Operating result 985 -775 4790
Opening shareholders'equity
thréndring av minoritetsintresse — 728 1045 * A-Life verksamheten, som saldes i augusti 2003, belastar rorelseresultatet i Jan-Jun 2003 med 6,7
Change in minority interests MSEK. For heldret 2003 utgor 37,3 MSI'EK nettointakt fran A-L.ife férséljningen./A-Lifej which was sold
. N in August 2003, affected the operating result for the period Jan-Jun 2003 negatively by SEK 6.7
Férdndring koncernens sammansittning - - -843 million. For the full year 2003 SEK 37.3 million constitute the net profit from the sale of A-Life.
Change in group structure
Omrakningsdifferens 1893 -10117 -12852
Exchange rate difference in
shareholders' equity
Periodens resultat 8806 -4270 44 684
Net result for the period
Belopp vid periodens utgang 154133 97742 143435

Closing shareholders' equity

Redovisningsprinciper

Finansiella rapporter

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med RR 20,
Delarsrapportering. Vitrolife redovisar i enlighet med RR
25, Rapportering av segment, geografiska omraden som
primart segment. Redovisningsprinciperna &r oforan-
drade jamfort med senaste arsredovisningen.

Overgang till IFRS

Overgang till rapportering enligt IFRS (International
Financial Reporting Standards) kommer att ske 2005. |
arsredovisningen foér 2003 har en redogérelse avseende
6vergangen ldmnats pa sidan 19. Bedémningen kvarstar
att effekterna pa den finansiella rapporteringen inte blir
vasentliga.

Vitrolifes delarsrapporter publiceras pa foretagets
hemsida, www.vitrolife.com, samt sands till de aktiedgare
som anmalt att de vill ha denna information.

Delarsrapporten for perioden januari - september 2004
kommer att publiceras den 28 oktober.

For fragor hanvisas till:
VD Magnus Nilsson, telefon 031-721 80 00
eller0708-22 80 61.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.
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