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Orderingangen forbattrades under andra kvartalet

e Orderingingen var klart hogre under andra kvartalet jimfort med foregiende
ar.

e Resultatet efter finansiella poster fran drets borjan uppgick till 5.0 mkr (1.0)

e Skuldsittningsgraden uppgick till 0.85 (1.05)

For forsta gangen pa tre ar var orderingadngen hogre 1 kvartalet dn i samma kvartal
foregédende ar. Koncernens orderstock vid halvarsskiftet ser betydligt battre ut dn vid
samma tidpunkt foregéende ar.

Under en tid har vi forutspétt att en forbéttring av konjunkturen f6r koncernens
mobelforetag skulle kunna infalla under andra kvartalet i 4r. Forutsdgelsen har baserats pa
tidigare konjunkturcykler dir 5-7 ar av habil marknadstillvéxt {6ljts av tre &r med
dramatiska nedgingar i efterfragan. Orderingangen steg ocksa under andra kvartalet och
framfor allt Lammhults och Eurobib/BCI uppvisade kraftiga forbéttringar.

Det besparings- och strukturarbete som bedrivits under ldgkonjunkturen gor att vi ar vl
rustade 1 borjan av uppgingen. Vi har forbattrat koncernens bruttomarginal kraftigt och ar
betydligt mindre kénsliga for volymsvéingningar dé forddlingen i1 egna fabriker reducerats
avsevirt. Samtidigt har vi fortsatt satsa offensivt pd marknadsforing och
produktutveckling under lagkonjunkturen, vilket gor att var marknadsandel och
konkurrenskraft forbattrats.

Under forsta halvéret har var finansiella stéllning forbéttrats. Var skuldséttningsgrad dr nu
0.85 (1.05), var soliditet 42.9 % (39.9 %) medan det operativa kassaflodet uppgick till
24.9 mkr (11.3). Forbéttringen av nyckeltal forvintas fortsitta och var malséttning att
skapa en finansiell stéllning att agera offensivt utifrén i borjan av en konjunkturuppgang
har uppnétts. Den organiska tillvéxten i befintliga bolag ges nu hogsta prioritet samtidigt
som Vér finansiella stéllning medger tillvaxt via forvérv.

Andra halvéret dr normalt starkare dn det forsta halvaret. Den forbéttrade orderingdngen
kommer att paverka koncernens resultat positivt under andra halvaret 2004.
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Omsittning 295.7 mkr (331.7)

Rorelseresultat 8.2 mkr (7.3)

Resultat efter finansiella poster 5.0 mkr (1.0)

Resultat efter skatt 0.7 mkr (-0.4)

Resultat efter skatt per aktie 0.09 kr (-0.05)

Soliditet 43 procent (40)

Kassaflode fran den lopande verksamheten 24.9 mkr (11.3)

Omsittning och resultat

Koncernens omséttning uppgér under forsta halvaret till 295.7 mkr (331.7) och resultatet efter
finansiella poster till 5.0 mkr (1.0).

Trots en ldgre omséttning forbattrades resultatet. Bruttomarginalen steg med tre
procentenheter till 35.6 % som en foljd av det besparings- och strukturarbete som bedrivits
inom koncernen. Okningen av orderingangen under andra kvartalet kom forhallandevis sent i
kvartalet varfor effekten pé forsiljning och vinst kommer att synas forst under det andra
halvaret. D4 vi har god kapacitet 1 vdra egna fabriker samt 1 underleverantérsnitet kommer en
tillvaxt att kunna ske utan att varken paverka leveranstider negativt eller krdva storre
investeringar i anldggningstillgangar.

Under perioden har verksamheten p&d Multiplan i Perstorp (dotterbolag till Abstracta)
avvecklats. Under hosten kommer anldggningstillgangar att avyttras och de sonderingar som
gjorts indikerar att en avyttring skall kunna ske till tillgdngarnas bokforda varden. Under
andra kvartalet sdldes Atrans fastighet i Falkenberg. Forsdljningen gav en reavinst samtidigt
som 11 mkr frigjordes. Vid arets slut kommer Atran att vara betydligt farre anstillda da
ytterligare uppsdgningar genomforts. Med en mindre styrka och med produktforsoérjning fran
Kina och Polen, skall Atran visa l1onsamhet under nésta ar.

Aven om effekterna av en forbittrad orderingdng kommer att f4 genomslag i omsittning och
resultat forst under andra halvéret har vi fortsatt att forbittra var ekonomiska stdllning under
forsta halvaret. Var skuldsattningsgrad ar nu 0.85 (1.05) vilket framforallt beror pa en kraftig
minskning av rdntebiarande skulder. Med beaktande av véra positiva kassafloden och
resultatforvéntningar framover kommer vi att kunna fortsétta minska skuldsattningsgraden.
Soliditeten ar nu 43 % (40) och vért operativa kassaflode i perioden var 24.9 mkr (11.3). De
strukturforandringar som genomforts, med mindre egen forddling, innebir att en forvantad
tillvaxt mycket marginellt kommer att belasta véra kassafloden.

Vi har 6kat vira marknadsandelar under lagkonjunkturen och stir vl rustade i borjan pa en
konjunkturuppgang.
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Forvirv och avyttringar

Under forsta halvaret har inga bolag forvirvats eller avyttrats.

Aktiedata och nyckeltal

Resultatet per aktie efter skatt uppgar till 0.09 kr (-0.05) och synligt eget kapital per aktie till
28.71 kr (29.81). Soliditeten redovisas till 43 procent (40).

Dotterbolagens utveckling

Lammbhults

Lammbhults forséljning och resultat var nagot lidgre dn foregaende &r men rorelsemarginalen
var fortsatt tillfredsstdllande. Under andra kvartalet vinde orderingdngen uppat och jamfort
med samma kvartal foregdende &r var orderingédngen 12 % hogre vilket innebar att
orderstocken nu ér tillfredsstidllande. Den forbattring av marknadsklimatet som vi forviantade
skulle intrdffa under kvartal 2, i beaktande av tidigare konjunkturmonster, har infriats och dé
Lammbhults fortsatt jobba intensivt med produktutveckling och marknadsféring under hela
nedgéngsfasen ser det bra ut framover. Foretagets nya stol Spira dr ett idealiskt komplement
till Lammhults globala storsdljare Campus och marknadens mottagande av Spira har varit
véldigt positivt dver hela varlden. Redan ndgra manader efter marknadsintroduktionen ar
stolen en av Lammhults bast sédljande produkter.

Forutom det allmént forbéttrade marknadsklimatet bor designsegmentet for mobler for
offentlig miljo komma att gynnas av det faktum att svenska staten utsett ar 2005 till det &r da
Sverige skall bli bast pa design i viarlden. Som ett led i denna satsning avser staten att satsa
mycket pengar pa en upprustning av de offentliga miljoer som kontrolleras av staten med
hopp om att sdvdl kommuner som privat niringsliv gor samma sak. Denna satsning forvéntas
gynna Lammbhults.

Scandinavian Eyewear

Bolagets forsdljning var i nivd med foregdende ar samtidigt som resultatet forbattrades
avsevirt. Optikbranschen &r véldigt cyklisk 1 sina inkdp och forsdljning och resultat édr i hog
grad avhéingigt av nir nya kollektioner lanseras. De stora lanseringarna sker i kvartal 1 och
kvartal 3. Scandinavian Eyewear arbetar nu med mycket god framforhéllning vad géller
lanseringar av nya kollektioner, ndgot som ar nédviandigt for att trygga forsorjningen av
produkter fran Kina. Den stora kollektion som lanseras till butiker i augusti har redan visats
upp for nagra av de storre kedjorna och mottagandet har varit mycket positivt. Som en
konsekvens dr orderstocken nu avsevért hdgre dn vid samma tidpunkt féregaende &r.
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Voice

Forséljning och vinst var 1 nivd med foregdende dr. Orderingdngen forbéttrades kraftigt 1
kvartal 2 da Voice nu borjar kunna skorda frukterna av sina satsningar pa att bredda exporten
samt att bli en inredningspartner till hotell. Hotell 1 savél Sverige som utomlands tenderar att
prioritera inredning hdgre 4n tidigare da man sett vilka framgéngar de nya hotellkedjor haft
som prioriterat design och inredning.

Abstracta

Forsdljning och resultat var ldgre dn foregdende ar bl.a. beroende pé att dotterbolaget
Multiplan varit under avveckling. Avvecklingen slutfordes vid halvarsskiftet och
anlidggningstillgdngar kommer att avyttras under andra halvéret. De sonderingar som gjorts
indikerar att avyttringar av tillgangar skall kunna goras till bokforda vérden.

Abstracta fokuserar nu pa organisk tillvaxt och som ett led i detta arbete har
marknadsorganisationen foréndrats och en ny marknadschef tilltrdder inom kort. P4 samma
satt som Lammhults har &ven Abstracta noterat ett béttre marknadsklimat pa senare tid och
orderingdngen under kvartal 2 var tillfredsstidllande. Framdver kommer flera nya produkter att
lanseras samtidigt som befintliga produkter kommer att relanseras med nya material. Detta
parat med en ny ledning, en ny marknadsorganisation och en renodling av verksamheten
(avvecklingen av Multiplan) skall borga for att forsdljning och resultat nu vinder uppét.

Atran

Atran visade ett positivt resultat for forsta halvaret som en foljd av att foretagets fastighet
avyttrades. Forsiljningen gav en reavinst samtidigt som kapital pa cirka 11 mkr frigjordes.
Forsdljningen var ett led i det omvandlingsarbete som bedrivs syftande till ett bolag som vid
arsskiftet har drygt 10 anstéllda och som &r koncentrerat till produktutveckling,
marknadsforing och forséljning av cykeltillbehor. Som en konsekvens av denna koncentration
varslades anstdllda om uppsédgning i juni ménad samtidigt som all legotillverkning upphor i
mitten av september. Var beddmning dr att Atran har en produktpalett och
produktutvecklingsformaga som gor att bolaget kommer att vara l16nsamt nésta ar.
Produktforsorjning fran Polen och Kina kommer att skapa marginaler som ger utrymme for
offensivare satsningar pa marknadsforing och forsiljning.

Eurobib/BCI

Forséljning och resultat var i nivd med foregéende &r. Under andra kvartalet steg
orderingangen markant och i borjan av juli erh6lls ocksa en order frén Forenade Arabemiraten
till ett viarde av 9 mkr som kommer att levereras i oktober.
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Det forbéttrade orderlaget parat med ldgre produktionskostnader som en f6ljd av fordndrade
inkOp och en avveckling av delar av den danska fabriken, skall borga for en positiv utveckling
framgent. Bolagets produkter och koncept for nya projekt och for befintliga bibliotek ar
ledande i1 virlden och den globala nirvaron gor att man inte star och faller med nagon enskild
marknad. En av koncernens bevekelsegrunder for en satsning pé bibliotekssegmentet var de
mojligheter som beddmdes finnas att skapa merforsiljning for koncernens mobelforetag. Péa
senare tid har Eurobib/BCI sélt in Lammhults produkter till bibliotek i Danmark, Tyskland
och Kuwait och vi forvintar oss en fortsatt positiv utveckling av dessa intdktssynergier.

Investeringar

Koncernens investeringar i produktions och IT-utrustning uppgick till 5.9 mkr (5.2) och
investeringar 1 byggnader till 0.5 mkr (0.3).

Likviditet och finansiering

Likvida medel, inklusive outnyttjade checkkrediter och kreditloften, uppgick den 30 juni till
72.5 mkr (62.7).

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncerngemensamma funktioner
och forvirvsfinansiering. Omsittningen uppgick till 2.3 mkr (2.6) med ett resultat efter
finansiella poster pd —2.6 mkr (-4.2). Investeringarna uppgick till 0.0 mkr (0.6). Likvida
medel, inklusive outnyttjade checkkrediter och kreditloften, var 49.4 mkr (41.5).

Resten av aret

Andra halvéret dr normalt starkare dn det forsta halvaret. Den forbéttrade orderingdngen
kommer att paverka koncernens resultat positivt under andra halvaret 2004.

Lammbhult den 18 augusti 2004
Expanda AB

Marcus Larsson

VD

Jag har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt
Rekommendation som Foreningen Auktoriserade Revisorer
FAR utférdat. En 6versiktlig granskning &r vasentligt
begriansad jamfort med en revision. Det har inte kommit
fram nagot som tyder pé att delarsrapporten inte uppfyller
kraven enligt arsredovisningslagen.

Raine Svensson
Auktoriserad revisor



RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG, KONCERNEN

3 ménader 6 manader 12 manader

apr-juni apr-juni jan-juni jan-juni juli-juni jan-dec
Belopp i mkr 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Nettoomsattning 135,5 152,9 295,7 331,7 590,4 626,4
Kostnad fér sdlda varor -90,1 -105,2 -190,5 -223,8 -386,2 -419,5
Bruttoresultat 45,4 47,7 105,2 107,9 204,2 206,9
Forsaljnings- och administrationskostnader -48,4 -50,0 -99,5 -107,5 -192,0 -200,0
Andelar i intresseféretags resultat -0,5 -0,6 -1,0 -0,6 -3,1 -2,7
(_'_)vriga rérelseintakter 3,2 4,4 3,8 8,0 5,3 9,5
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,3 -0,3 -0,5 -12,4 -12,6
Rorelseresultat -0,5 1,2 8,2 7,3 2,0 1,1
Finansnetto -1,7 -3,2 -3,2 -6,3 -7,5 -10,6
Resultat efter finansiella poster -2,2 -2,0 5,0 1,0 -5,5 -9,5
Skatt -1,0 0,1 -4,3 -1,4 -3,6 -0,7
Periodens resultat -3,2 -1,9 0,7 -0,4 -9,1 -10,2
Resultat per aktie, kr -0,38 -0,23 0,09 -0,05 -1,07 -1,21
Antal aktier, tusental 8 448 8 448 8 448 8 448 8 448 8 448
Avskrivningar
Goodwill -2,4 -2,5 -4,7 -4,9 -9,2 -9,4
Ovriga avskrivningar -4,7 -4,7 -9,4 -9,8 -18,7 -19,1
Totalt -7,1 -7,2 -14,1 -14,7 -27,9 -28,5
Ovriga rorelseintikter
Resultat avyttring av koncernféretag 0,0 2,2 0,0 2,2 0,0 2,2
Resultat avyttring av intresseféretag 0,0 1,6 0,0 1,6 0,0 1,6
F}esultat avyttring av fastighet 2,2 0,0 2,2 0,0 2,2 0,0
Ovriga rorelseintakter 1,0 0,6 1,6 4,2 3,1 5,7
Totalt 3,2 4,4 3,8 8,0 5,3 9,5
Ovriga rorelsekostnader
Qmstruktureringskostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 -12,0 -12,0
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,3 -0,3 -0,5 -0,4 -0,6
Totalt -0,2 -0,3 -0,3 -0,5 -12,4 -12,6
BALANSRAKNING I SAMMANDRAG, KONCERNEN

30 juni 30 juni 31 dec

Belopp i mkr 2004 2003 2003
Immateriella anlaggningstillgdngar 97,6 106,6 101,8
Materiella anldggningstillgdngar 145,4 164,9 157,5
Finansiella anldggningstillgdngar 44,3 54,0 49,5
Varulager 116,8 130,7 119,0
Kortfristiga fordringar 138,3 153,8 141,0
Kassa och bank 23,2 21,2 24,2
Summa tillgdngar 565,6 631,2 593,0
Eget kapital 242,5 251,9 241,7
Avsattningar 15,8 16,9 17,3
Langfristiga skulder, rantebarande 157,1 196,6 178,8
Langfristiga skulder, dvriga 0,4 0,9 0,3
Kortfristiga skulder, rantebarande 49,5 66,5 59,4
Kortfristiga skulder, dvriga 100,3 98,4 95,5
Summa eget kapital och skulder 565,6 631,2 593,0



FORANDRING I EGET KAPITAL, KONCERNEN

jan-juni jan-juni jan-dec
Belopp i mkr 2004 2003 2003
Ingdende balans 241,7 260,6 260,6
Utdelning - -8,4 -8,4
Forandring pensionsskuld pga redovisning enligt RR 29 0,3 - -
Omrékningsdifferenser -0,2 0,1 -0,3
Periodens resultat 0,7 -0,4 -10,2
Utgdende balans 242,5 251,9 241,7
KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG, KONCERNEN
jan-juni jan-juni jan-dec
Belopp i mkr 2004 2003 2003
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital 15,4 7,8 22,6
Forandring av rorelsekapital 9,5 3,5 20,2
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 24,9 11,3 42,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5,9 -4,1 -8,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32,0 -8,4 -32,9
Periodens kassafléde -1,2 -1,2 1,7
Likvida medel vid drets bérjan 24,2 22,7 22,7
Kursdifferens i likvida medel 0,2 -0,3 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 23,2 21,2 24,2
Avyttring av dotterbolag
Anlaggningstillgdngar - -15,8 -15,8
Omsattningstillgdngar - -25,8 -25,8
Likvida medel - -0,2 -0,2
Avsattningar - 11,7 11,7
Langfristiga skulder - 8,0 8,0
Kortfristiga skulder - 9,5 9,5
NYCKELTAL FOR KONCERNEN
3 manader 6 manader 12 manader
apr-juni apr-juni jan-juni jan-juni juli-juni jan-dec
2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Rorelsemarginal, % neg 0,8 2,8 2,2 0,3 0,2
Nettomarginal, % neg neg 1,7 0,3 neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg 0,3 neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0,0 0,3 2,0 1,5 0,8 0,5
Skuldsattningsgrad, ggr - - 0,85 1,05 - 0,99
Soliditet, procent - - 42,9 39,9 - 40,8
Eget kapital per aktie, kr - - 28,71 29,81 - 28,61
Medelantal anstallda 380 475 386 493 406 459

Definitioner finns i Expandas arsredovisning 2003.

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20, Deldrsrapportering.

Expanda har fr&n och med 1 januari 2004 tillampat Redovisningsradets rekommendation RR 29, Erséttningar till
anstéllda. Checkrakningskrediten per den 30 juni 2003 har omklassificerats fran langfristig till kortfristig skuld.
I 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvéants som i den senaste &rsredovisningen.
Denna deldrsrapport har dversiktligt granskats av bolagets revisor.
Fragor med anledning av denna rapport besvaras av VD Marcus Larsson, tel 0472-26 96 71 eller 070-606 70 75.

Deldrsrapport for perioden januari-september 2004 ldmnas den 27 oktober 2004

Besok var hemsida p& www.expanda.se
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