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DOMETIC INTERNATIONAL AB
Delarsrapport for perioden januari-juni 2004

¢ Nettoomséattningen tkade med 19,3 procent till 3 785 MSEK (3 173). Den organiska
tillvaxten, justerad for valutakurseffekter, uppgick till 14,3 procent.

e Rorelseresultatet fére goodwillavskrivningar (EBITA) 6kade med 19,8 procent till
624 MSEK (521), vilket motsvarar en rérelsemarginal fore goodwillavskrivningar om
16,5 procent (16,4).

e Nettoresultatet for perioden uppgick till 185 MSEK (124), vilket motsvarar en vinst
per aktie foére utspadning om 7,76 SEK (5,20).

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 400 MSEK (160).

e Fortsatt god utveckling inom den marina verksamheten genom TME.

e Refinansiering av koncernens gamla forvarvslan genomford per den 5 augusti.
Harigenom reduceras koncernens framtida rantekostnader vésentligt.

Koncernen i sammandrag

3 manader 6 manader 12méan 12 méan
apr — jun jan — jun jan - dec juljun
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003 2003-2004
Nettoomséttning 1983 1626 3785 3173 6 288 6 900
Rorelseresultat fore avskrivningar 393 320 706 594 1146 1258
(EBITDA) *)
Rorelseresultat fére goodwillavskrivningar 351 287 624 521 981 1084
(EBITA) *)
Rorelsemarginal fore goodwill-avskrivningar 17, 7% 17, 7% 16,5% 16,4% 15,6% 15,7%
(EBITA-marginal) % *)
Nettoresultat 107 74 185 124 203 264
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 292 192 400 160 649 889
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 4,49 3,11 7,76 5,20 8,52 11,08
Avkastning pa sysselsatt kapital, % *) - - - - 12,2% 13,4%
Avkastning pa eget kapital, % *) - - - - 10,5% 12,3%

*) Ovan angivna rérelseresultat har for heldret 2003 korrigerats for externa noteringskostnader (IPO-kostnader) om 34 MSEK.

Motsvarande korrigering har t o m juni 2003 gjorts med 8 MSEK, i sin helhet uppkomna under andra kvartalet.

Dometics verksamhet

Dometic ar den ledande leverantéren av produkter och system som utvecklas, formges
och tillverkas for att framst anvandas i olika typer av fordon och batar. Produkterna
tillgodoser slutkundens specifika 6nskeméal om 6kad komfort utanfér hemmet. Dometic
levererar aven kylskap for bland annat hotell, vinlagring och medicinska tillampningar.

Dometic saljer produkter och produktsystem inom tva verksamhetsomraden RV and
Pleasure Boat Systems och Special Refrigeration Systems. Dometics marknads- och
forsaljningsverksamhet ar indelad i tre geografiska regioner:

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Lars Johansson, VD och koncernchef, +46-70-518 14 42
Jan Lindstedt, Ekonomi- och finansdirektér, +46-8-501 025 57
Louise Hedberg, chef Investor Relations, +46-8-501 025 17
Dometic International AB « Torggatan 8 « SE-171 54 Solna « Sweden « Phone +46-8-501 025 00 « Fax +46-8-501 025 99 .
www.dometic.se
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e Americas
e Europe, Middle East and Africa (EMEA)
e Rest of the World (RoW)

Dometic har 21 séljbolag i 14 lander, 6 regionkontor och cirka 100 distributorer i
ytterligare 80 lander. Dometic har aven 20 produktionsanlaggningar i tio lander i
Nordamerika, Europa och Afrika.

Koncernchefen kommenterar forsta halvaret

"Dometic-koncernens nettoomsattning for forsta halvaret 2004 6kade med 19,3 procent
till 3 785 MSEK. Justerat for valutakurseffekter och det per 1 augusti 2003 férvarvade
TME, hade nettoomsattningen organiskt 6kat med 14,3 procent. Det fér Dometic fortsatt
laga vardet pa den amerikanska dollarn relativt svenska kronan har reducerat
koncernens nettoomsattning med 5,8 procent. Efterfrdgan p& den nordamerikanska
marknaden inom RV and Pleasure Boat Systems har varit fortsatt stark. Under forsta
halvaret har det ocksa varit en positiv utveckling pd manga hall i Europa och Australien
inom RV and Pleasure Boat Systems. Vart forvarv under 2003 av TME, ledande
tillverkare av kompletta luftkonditioneringssystem till fritidsbatar, har utvecklats mycket
val.

Resultatutvecklingen har under forsta halvaret varit mycket tillfredsstallande och var
EBITA-marginal har forbattrats nagot jamfort med foregaende ar till 16,5 procent (16,4).
Dock finns en risk att fortsatt hdjda materialpriser, framst fér metaller och hdjda oljepriser,
kan ha en negativ effekt under andra halvaret.

Nettoomséattningen inom Special Refrigeration Systems ar oférandrad jamfort med
foregdende ar medan EBITA-marginalen har sjunkit framst pa grund av en hardare
priskonkurrens p& hotellsidan samt introduktionskostnader fér en ny modellserie.”

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen for perioden januari-juni 6kade med 19,3 procent till 3 785 MSEK
(3 173). Justerat for valutakurseffekter -5,8 procent och det i augusti 2003 forvarvade
TME +10,8 procent, uppgick den organiska tillvaxten till +14,3 procent.
Valutakurseffekten ar framst hanforlig till det héga vardet av svenska kronan mot
amerikanska dollarn och brittiska pundet. Koncernens stora andel av sin férsaljning i
USA gor att en lagre omrakningskurs av USD till SEK far en stark inverkan pa
koncernens nettoomséttning.

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar (EBITA) 6kade med 19,8 procent till 624
MSEK (521), vilket motsvarar en rérelsemarginal fore goodwillavskrivningar pa 16,5
procent (16,4). Inklusive goodwillavskrivningar férbattrades rérelsemarginalen till 13,5
procent (13,1). Rorelseresultatet paverkades negativt av férandrade valutaeffekter med
cirka -7 procent. Dometic har sékrat 53 procent av det beraknade USD-inflédet under
den resterande delen av 2004 till en genomsnittlig kurs av 7,72 SEK.

Réntenettot uppgick till -119 MSEK (-137). Skillnaden forklaras av ett lagre rantelage
samt positiva valutakursdifferenser pa lan. Rantetackningsgraden forbattrades till 4,1
jamfort med 2,9 motsvarande period foregaende ar.

Skatt uppgick till -201 MSEK (-144). Koncernens skattesats uppgick till 51 procent av
resultatet fore skatt. Den relativt h6ga skattesatsen férklaras av att Dometics
resultatrakning innehaller en stor post skattemassigt icke avdragsgill
goodwillavskrivning. Skattesatsen i procent av resultatet fére skatt plus ej avdragsgilla
godwillavskrivningar utgjorde 39,8 procent.

Nettoresultatet uppgick till 185 MSEK (124), vilket motsvarar ett nettoresultat per aktie
fore utspadning om 7,76 SEK (5,20).
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Andra kvartalet 2004

Omsattningen for andra kvartalet uppgick till 1 983 MSEK (1 626) och rorelseresultatet
fore goodwillavskrivningar till 351 MSEK (287), motsvarande en rérelsemarginal fore
goodwillavskrivningar pa 17,7 procent (17,7). Rorelsemarginalen fore
goodwillavskrivningar inom RV and Pleasure Boat Systems tkade medan marginalen
inom Special Refrigeration Systems minskade.

Vinsten per aktie fore utspadning 6kade jamfort med motsvarande period foregaende ar
och uppgick till 4,49 SEK (3,11).

Investeringar och kassafléde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore investeringar, uppgick till 400 MSEK
(160). Rorelsekapitalets forandring uppgick till -138 MSEK (-232). Kundfordringarna
Okar normalt under forsta halvaret da mer an 50 procent av arets forséljning sker under
den tidsperioden.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 102 MSEK (92). Bland annat
har investerats i maskiner och verktyg fér framtagande av nya produktgenerationer av
hotellkylskap i Siegen, av portabla kylboxar i Jaszberény samt av ett nytt side-by-side
kylskap i Motala. Forsknings- och utvecklingskostnader har aktiverats med 8 MSEK (4).

Finansiell stallning
Sysselsatt kapital uppgick till 6 691 MSEK (6 265).

Nettoskulden uppgick till 3 644 MSEK (3 557). Okningen om 87 MSEK &r huvudsakligen
beroende pa att nya lan pa 750 MSEK togs upp vid forvarvet av TME. Amorteringar av
lan har under den senaste 12-manadersperioden gjorts med 456 MSEK.

I samband med den under juli 2004 genomférda omférhandlingen av koncernens
upplaning har denna kunnat laggas om fran s k forvarvsfinansiering till "cross-over”
finansiering som ar vasentligt gynnsammare. De nya lagre réntemarginalerna innebar
att rantekostnaderna arligen kommer att reduceras med éver 100 MSEK jamfort med en
fortsatt tillampning av tidigare réantemarginaler.

VERKSAMHETSOMRADEN

Nettoomsattning fordelat per verksamhetsomrade

3 manader 6 manader 12 manader 12 mén
apr —jun jan — jun jan - dec jul - jun
MSEK 2004 % 2003 % 2004 % 2003 % 2003 % 2003- %
2004
Nettoomsattning
RV and Pleasure Boat Systems *) 1797 91% 1458 90% 3424 90% 2812 89%| 5586 89% 6198 90%

168 10%
1626 100%

361 10% 361 11%)
3785 100% | 3173 100%

702 11%) 702 10%
6288 100% 6900 100%

Special Refrigeration Systems 186 9%
Summa nettoomsattning 1983 100%

Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar (EBITA)

RV and Pleasure Boat Systems *) 322 259 572 455 868 985
EBITA-marginal 17,9% 17,8% 16,7% 16,2% 15,5% 15,9%
Special Refrigeration Systems 29 28 52 66 113 99
EBITA-marginal 15,6% 16,7% 14,4% 18,3% 16,1% 14,1%
Summa rorelseresultat fore 351 287 624 521 981 1084

goodwillavskrivningar (EBITA)

*) Har ingdr ett brett produktutbud till olika specialfordon samt batar.
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Recreation Vehicle (RV) and Pleasure Boat Systems

Nettoomsattningen i RV and Pleasure Boat Systems under perioden januari-juni 6kade
med 22 procent till 3 424 MSEK (2 812). Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar
(EBITA) uppgick till 572 MSEK (455), vilket motsvarar en rorelsemarginal fore
goodwillavskrivningar (EBITA-marginal) p& 16,7 procent (16,2). Efterfragan i
USA/Kanada var fortsatt mycket god. | Europa utvecklades verksamhetsomradet val, i
synnerhet férséljningen av fonster och dorrar. Aven verksamheten i Australien fortsatte
att utvecklas positivt.

Andra kvartalet 2004

Under andra kvartalet som ar koncernens sasongsmassigt starkaste har verksamheten
utvecklats mycket val. Nettoomsattningen uppgick till 1 797 MSEK (1 458) och
rérelseresultatet fére goodwillavskrivningar till 322 MSEK (259), motsvarande en
rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar pa 17,9 procent (17,8).

Okningen i nettoomséttning ar framst en f6ljd av den starka utvecklingen i USA/Kanada.
Vidtagna samordningséatgarder inom forsaljning, inkdp och produktion har resulterat i
O0kning av roérelsemarginalen fére goodwillavskrivningar.

Special Refrigeration Systems

Nettoomsattningen i Special Refrigeration Systems visade ingen 6kning under perioden
januari-juni 361 MSEK (361). Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA)
uppgick till 52 MSEK (66), vilket motsvarar en rorelsemarginal fore
goodwillavskrivningar (EBITA-marginal) pa 14,4 procent (18,3).

Andra kvartalet 2004

Nettoomsattningen okade mattligt till 186 MSEK (168) och rorelseresultatet fore
goodwillavskrivningar till 29 MSEK (28), motsvarande en rorelsemarginal fore
goodwillavskrivningar pa 15,6 procent (16,7).

Okningen i nettoomséttning ar framst en foljd okad férsaljning av Medicalprojekt.
Minskningen i rérelsemarginalen fére goodwillavskrivningar ar en féljd av bland annat
en hardare priskonkurrens pa hotellsidan och introduktionskostnader vid lansering av en
ny modell.

Nettoomsattning fordelat per geografiskt omrade

3 manader 6 manader 12 manader 12 man
apr - jun jan —jun jan-dec jul-jun

MSEK 2004 2003 2004 2003 2003 2003-2004
Nettoomsattning
Americas 1031 830 1919 1610 3260 3569
Europe, Middle East and 843 723 1659 1426 2703 2936
Africa
Rest of the World 109 73 207 137 325 395
Summa nettoomsattning 1983 1626 3785 3173 6 288 6 900

Forandringar i koncernens struktur

Under forsta kvartalet forvarvades nettotillgangarna i det tyska bolaget TuS Spezialkiihlanlagen
und Vertriebs GmbH. Foéretaget tillverkar produkter fér snabbnedfrysning av blodplasma och

kompletterar Dometics verksamhet inom medicinsk kyla.
Moderbolaget

Moderbolaget bedriver ingen egen forséljningsverksamhet och rapporterar darfér ingen
forsaljning. Moderbolaget redovisar ett nettoresultat efter skatt pa 1 MSEK (-2).
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| samband med bolagsstamman den 28 april valdes Dr. Sven Stork till styrelsens
ordférande. Styrelsen utsag Lars Johansson till VD och koncernchef i Dometic. Lars
Johansson 6vertog det operativa anvsaret fran Dr. Sven Stork med verkan den 28 april.

Till ny ekonomi- och finansdirektor har fran och med den 1 augusti 2004 utsetts Jan Lindstedt.
Han eftertrader Leif Lindgren som avgatt med pension efter fyllda 65 ar.

Medarbetare

Antal medarbetare i koncernen vid slutet av perioden var 4 654 (4 256). Under 2003 var
antalet medarbetare genomsnittligt 4 361. Okningen &r helt att hanfora till en vasentligt
Okad produktionsvolym jamfort med féregéende ar.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering. Fran och med den 1 januari tilldmpar Dometic Redovisningsradets
rekommendation RR29 Erséttning till anstéllda. | koncernen anstallda tjansteman i
Sverige omfattas av den s k ITP-planen, vilken finansieras genom pensionsforsakringar
i Alecta. For narvarande har Alecta inte mgjlighet att tillhandahalla den information som
kravs for att redovisa de formansbestamda forpliktelser samt férvaltningstillgangar och
kostnader som ar férbundna med planen. Darav féljer att information aven saknas om
Dometics andel av 6verskott eller underskott i planen. Pa grund harav redovisas planen
som om den vore en avgiftsbestamd plan, fastan ITP-planen ar en formansbestamd
plan.

Anvanda redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dverenstammer med den

senaste arsredovisningen.

Stockholm

17 augusti 2004

Lars Johansson

VD och koncernchef Dometic International AB

Dometic International AB org. nr. 556598-2666

Rapporten for andra kvartalet har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets
revisorer.
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Koncernens resultatrakning

3 manader 6 manader 12 manader 12 manader

apr — jun jan - jun jan — dec  jul-jun
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003 2003-2004
Nettoomséttning 1983 1626 3785 3173 6 288 6 900
Kostnad salda varor -1 302 -1 057 -2 517 -2 097 -4 146 -4 566
Bruttoresultat 681 569 1268 1076 2142 2334
Forsaljningskostnader -207 -171 -407 -338 -701 -770
Administrativa kostnader -95 -69 -180 -139 -295 -336
Forskning- och utvecklingskostnader -29 -34 -67 -68 -135 -134
Ovriga rorelseintékter/-kostnader *) 1 -16 10 -18 -64 -36
Goodwillavskrivningar -57 -52 -114 -105 -220 -229
Rorelseresultat *) 294 227 510 408 727 829
Ranteintakter och liknande poster -3 1 9 3 27 33
Rantekostnader och liknande poster -63 -56 -128 -140 -275 -263
Resultat efter finansiella poster 228 172 391 271 479 599
Skatt -118 -97 -201 -144 -270 -327
Minoritetsintressen -3 -1 -5 -3 -6 -8
Nettoresultat 107 74 185 124 203 264
Totala avskrivningar -99 -85 -196 -178 -385 -403
Resultat per aktie, fore utspadning 4,49 3,11 7,76 5,20 8,52 11,08
Resultat per aktie efter full utspadning 4,31 2,99 7,45 5,01 8,20 10,67
Resultat per aktie efter full utspadning, 6,59 5,07 12,02 9,22 17,03 19,83
exkl. Goodwillavskrivningar
Antal aktier fore utspadning (tusental) 23829 23829 23829 23829 23829 -
Genomsnittligt antal aktier fore 23829 23829 23829 23827 23828 -
utspéadning (tusental)
Antal aktier efter utspadning (tusental) 24 930 24930 24 930 24 930 24 930 -
Genomshnittligt antal aktier efter 24 930 24 930 24 930 24 928 24 929 -
utspadning (tusental)
Nyckeltal Resultatrakning *)
Rorelsemarginal fore 17,7% 17,7% 16,5% 16,4% 15,6% 15,7%
goodwillavskrivningar, %
Rorelsemarginal, % 14,8% 14,5% 13,5% 13,1% 12,1% 12,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - 12,2% 13,4%
Avkastning pa eget kapital, % - - - - 10,5% 12,3%

*) Rorelseresultaten for helaret 2003 inkluderar externa noteringskostnader (IPO-kostnader) om 34
MSEK. Rorelseresultatet t o m juni 2003 inkluderar 8 MSEK av dessa, i sin helhet uppkomna i andra

kvartalet. Berékningar av angivna nyckeltal exkluderar dessa IPO-kostnader.
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Koncernens balansrakning

30 jun 30jun 31l dec
MSEK 2004 2003 2003
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill 4118 4004 4173
Ovriga immateriella tillgangar 115 107 117
Materiella tillgangar 997 948 958
Finansiella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar 751 555 746
Ovriga finansiella tillgangar 61 28 39
Summa anlaggningstillgangar 6 042 5642 6 033
Omsattningstillgangar
Varulager 955 790 799
Kundfordringar 848 729 542
Andra tillgangar 215 134 158
Likvida medel 545 429 400
Summa omsattningstillgangar 2563 2082 1899
SUMMA TILLGANGAR 8 605 7724 7932
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 2493 2268 2291
Minoritetsintressen 9 11 9
Avséttningar
Pensioner 224 203 217
Skatter 89 54 78
Ovrigt 288 217 214
Summa avsattningar 601 474 509
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3914 3673 3924
Konvertibelt férlagslan 43 43 43
Summa langfristiga skulder 3957 3716 3967
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 232 270 255
Leverantorsskulder 577 451 404
Ovriga kortfristiga skulder 736 534 497
Summa kortfristiga skulder 1545 1255 1156
SUMMA EGET KAPITAL OCH 8 605 7724 7932
SKULDER
Forandringar i koncernens eget kapital
30 jun 30jun 3l dec
MSEK 2004 2003 2003
Ing&ende Eget kapital 2291 2176 2176
Forandring i omrakningsdifferens 17 -33 -89
Periodens resultat 185 124 203
Nyemission 0 1 1
Utg&ende Eget kapital 2 493 2 268 2291
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Nyckeltal Balansrakning
Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, ganger
Réantebarande skulder, MSEK
Nettoskuld MSEK

Sysselsatt kapital MSEK
Rantetackningsgrad, ganger

29,1%
15
4189
3644
6 691
4,1
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29,5%
1,6
3986
3557
6 265
2,9

29,0%
17
4222
3822
6 522
2,7



[ Dometic

Koncernens kassaflode

3 manader 6 manader 12 manader 12 manader
apr —jun jan —jun jan — dec jur-jun=)
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003 2003-2004
Lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 228 172 391 271 479 599
Aterforing av ej likvidp&verkande poster
Avskrivningar, totalt 99 85 196 178 385 403
Forandring av avsattningar 35 11 92 1 3 94
Justering for andra poster som ej paverkat -12 -2 -1 22 -8 -31
kassaflodet
350 266 678 472 859 1065
Betald skatt -72 -28 -135 -75 -188 -248
Betalda utdelningar frn dotterforetag till -5 -5 -5 -5 -9 -9
minoritetsagare
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 273 233 538 392 662 808
férandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -95 -22 -155 -75 -5 -85
Forandring av kundfordringar -29 -50 -306 -237 43 -26
Forandring av leverantorsskulder 66 28 173 -1 -74 100
Forandring av ovriga fordringar/skulder 77 3 150 81 23 92
Summa forandringar i rérelsekapital 19 -41 -138 -232 -13 81
Kassaflode fran den lopande verksamheten 292 192 400 160 649 889
Investeringsverksamheten
Forvarv av nettotillgngar i dotterbolag 0 -3 -3 -28 -845 -820
Investeringar i immateriella -3 -4 -9 -6 -27 -30
anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -63 -52 -102 -92 -178 -188
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar 4 1 4 1 3 6
Ovriga anlaggningstillgangar -3 2 -22 2 -9 -33
Kassaflode fran investeringsverksamheten -65 -56 -132 -123 -1 056 -1 065
Finansieringsverksamheten
Erhallen betalning vid nyemission 0 1 0 1 1 0
Forandring av lan -117 -108 -129 -55 375 301
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -117 -107 -129 -54 376 301
Periodens kassafléde 110 29 139 -17 -31 125
Likvida medel vid periodens borjan 435 417 400 467 467
Kursdifferens i likvida medel 0 -17 6 -21 -36
Likvida medel vid periodens slut 545 429 545 429 400

*) Kassaflodesinformationen for 2003 har omklassificerats for att méjliggéra jamférelse med 2004.
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DEFINITIONER
FINANSIELLA BEGREPP

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat genom genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelsesultat plus rénteintékter och liknande poster genom med genomsnittligt sysselsatt kapital.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar

EBITA
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar

Nettoskuld
Réantebarande skulder minus likvida medel.

Rantetackningsgrad
Rorelseresultat plus ranteintékter genom totala rantekostnader.

Rorelsekapital
Lager plus kundfordringar minus leverantérsskulder och 6évriga fordringar/skulder.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld genom eget kapital.

Soliditet
Eget kapital plus minoritetsintressen genom summa tillgngar.

Sysselsatt kapital
Totala tillgdngar minus icke-rantebarande avséattningar och skulder.

Vinst per aktie
Nettoresultat genom genomsnittligt antal aktier.

Vinst per aktie, exkl. goodwill
Nettoresultat plus goodwillavskrivningar genom genomsnittligt antal aktier.
BRANSCHBEGREPP

Pleasure Boat
Amerikanskt begrepp for fritidsbatar.

Recreation Vehicle (RV)
Amerikanskt samlingsbegrepp for fritidsfordon. Omfattar framst husvagnar och husbilar i en méngd olika
storlekar och utféranden.

Special refrigeration

Specialkylskap som utvecklats for att I6sa olika typer av mer avancerade kylproblem, exempelvis inom
medicinsk industri, hotellsektorn eller fritidsindustrin.
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