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Karlshamnskoncernens nettoomsaéttning uppgick

till 1.757 Mkr (1.656).

- Resultat efter finansiella poster uppgick till
84 Mkr (93).

- Resultat efter skatt uppgick till 60 Mkr (67).
- Resultat per aktie uppgick till 2,87 kr (3,19).

Okade marknadsandelar inom samtliga affars-
omraden.

Hard konkurrens inom oljor och fetter. Special-
produkter fortsatter att utvecklas positivt.

Hoga utvecklingskostnader for omstallning till
storre andel specialprodukter.

Kraftigt hojda ravarupriser har haft negativ
resultatpaverkan pa Tekniska Produkter.

Fortsatt volymtillvaxt for vegetabiliska foder-
ravaror.



KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Pressade marginaler men god volym-

tillvaxt inom samtliga affarsomraden.
Resultatet for andra kvartalet blev lagre an fore-
gaende ar, framforallt orsakat av mycket snabba
ravaruprishojningar for tekniska produkter.

Pressade marginaler for oljor och fetter fortsétter,
som tidigare samtidigt som resultatet belastas av
hdga utveck-lings- och omstéllningskostnader for
specialproduk-ter. Positivt & emellertid goda
volymokningar och starkta marknadspositioner for
samtliga affarsomraden.

Var strategi att satsa pa specialfetter samt utveckla
affarsomradena Tekniska Produkter och Foder-
ravaror har motverkat nedgangen. Resultatet av
koncernens nyorientering syns i 6kade marknads-
andelar inom samtliga affarsomraden.

Véara FoU-framgangar, som ront stort internationellt
intresse inom livsmedelsfetter, kosmetika och
chokladfetter, innebar spannande mojligheter
framover. Ledtiden fran produktlansering till
etablerad forsaljning ar emellertid flera ar.

Koncernen har snabbt anpassat sig till den nya om-
varldssituationen. Med en stark balansrakning samt
en god avkastning pa operativt kapital star vi idag
val rustade for allt offensivare satsningar framéver.

Omstruktureringen inom den vegetabiliska olje-
industrin, lanseringen av flera nya specialprodukter
samt forstarkta utvecklings- och marknadsforings-
insatser kommer att 6ppna upp for flera nya
tilvaxtmajligheter de narmaste aren.

Den vasentligt lagre marginalnivd som etablerats
inom Oljor & Fetters traditionella produktomraden
gor emellertid att den positiva utvecklingen av
specialprodukter far ordentligt genomslag i
totalresultatet forst pa langre sikt.

MARKNAD

Koncernen
Koncernen &r indelad i tre affarsomraden;

Oljor & Fetter, Tekniska Produkter och Foderravaror.

Tekniska Produkter bestar av Tefac och Binol.
Affarsomrade Oljor & Fetter har tre affarssektorer;
Choklad & Konfektyrfetter, Livsmedelsfetter och
Kosmetik.

Oljor & Fetter

Choklad och konfektyrfetter

Forsaljningen av choklad- och konfektyrfetter 6kade
under kvartalet. Totalt kade volymerna med 4 %
jamfort med forsta halvaret foregdende ar.

Karlshamns AB (publ)
Delarsrapport januari-juni, 2004

Volymtillvaxten har varit storst utanfor Vasteuropa.
Konkurrenskraften har starkts genom kostnads-
effektiviseringar, vilket ocksa har lett till ytterligare
affarer pa nya marknader.

Livsmedelsfetter

Forsaljningen av bade hogféradlade och standard-
produkter fortsatte att 6ka under kvartalet. Totalt
Okade volymerna med 10 % jamfort med forsta
halvaret foregdende ar. Volymtillvaxten har varit
storst i Norden och Vasteuropa.

Utvecklingen av specialprodukter ar fortsatt positiv,
speciellt for bageri och DFA samt specialfetter till
margarinindustrin. Hoga utvecklingskostnader for
omstallning till storre andel specialprodukter
belastade resultatet jamfort med foregaende ar.
Fortfarande ar inslaget av volymprodukter stort.

Kosmetik

Intresset for vegetabiliska produkter till kosmetik-
industrin &ar fortsatt stort. Affarssektorn Kosmetik
fortsétter att 0ka andelen hogforadlade produkter,
vilket lett till en god I6nsamhetsutveckling. Stark
volymtillvaxt har uppnatts framst i Vasteuropa och
USA.

Marknadsbearbetningen &r fortsatt hdg éver hela
varlden, med speciell fokus pa Kina, Europa,
Sydamerika och USA. Viktiga genombrott har gjorts
hos nya kunder under forsta halvaret.

Tekniska produkter

Tefac

De snabbt 6kade ravarupriserna beror bl a pa en
Okad energianvandning i Europa drivet av det for
tillfallet hoga priset pa eldningsolja, samt dkad
anvandning av fettsyrardvara till produktion av
biodiesel.

Tefacs volymtillvaxt for fettsyror uppgick till ca 3 %
jamfort med forsta halvaret foregadende ar. Volym-
Okningen ar framst hanforbar till den europeiska
kemisktekniska industrin, dar segmentet tvétt- och
skoljmedel &r det storsta. FOr Europamarknaden
som helhet beddms tillvaxten ha varit negativ.

Binol

Binol har under kvartalet ytterligare starkt sina
marknadspositioner i Norden. Férsaljningen av
Binol-produkter 6kade totalt med 14 % jamfort med
forsta halvaret 2003. Till detta kommer forsaljningen
av forvarvade produkter som fortsatt att utvecklas
val.Trots kraftigt hojda ravarupriser har resultatut-
vecklingen varit god.



Forvarvet av tekniska oljor frdn Raisio och den
globala alliansen med Quaker Chemical har ytter-
ligare starkt Binols position som vérldsledande inom
vegetabiliska oljor for tekniska applikationer.

Foderravaror

Karlshamns har 6kat sina marknadsandelar i Norden
for by-pass proteinet ExProa och bypass-fettet
Gigant jamfort med samma period 2003.
Foderravarors volymtillvéxt uppgick till ca 15 %
jamfort med forsta halvaret foregdende ar. | Norden
fortsatter efterfrdgan pa vegetabiliska och effektiva
foderravaror med hog hygiensikerhet att 6ka.

Vissa segment har utsatts for priskonkurrens fran i
forsta hand producenter i Danmark och Tyskland.

VERKSAMHETEN

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 10 Mkr till
89 Mkr jamfort med féregdende ar. Resultatet for
affarsomrade Oljor & Fetter minskade med 7 Mkr till
56 Mkr; for Tekniska Produkter med 6 Mkr till 17
Mkr. Foderravaror forbattrade sitt resultat med 3 Mkr
till 16 Mkr.

Affarsomrade Oljor & Fetter

3man 3mén 6man 6man 12 man
apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun jan-dec

(Mkr) 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomséttning 627 568 1.243 1.165 2.397
Bearbetnings-

ersattning 166 165 332 332 666
Rérelseresultat 25 32 56 63 134

Affarsomrade Oljor & Fetters rorelseresultat uppgick
till 56 Mkr (63). Forsaljningen av specialprodukter
utvecklas vél, men kompenserar inte marginalbort-
fallet fran enklare produkter och de hogre utveck-

lingskostnader som foljer av omstéllningen till en hogre

andel specialprodukter.

Forsaljningsutvecklingen har under perioden varit positiv

pa flertalet marknader. Totalt 6kade volymerna med
ca 10 % jamfort med forsta halvaret foregaende ar.
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Affarsomrade Tekniska Produkter

3man 3mén 6man 6man 12 man
apr-jun apr-jun = jan-jun jan-jun jan-dec

(Mkr) 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomséttning 126 123 254 271 501
Bearbetnings-

erséttning 41 44 83 84 160
Rérelseresultat 7 13 17 23 41

Affarsomrade Tekniska Produkters rorelseresultat
uppgick till 17 Mkr (23). Stigande ravarupriser har
inte kunnat 6verforas i motsvarande prisokningar for
fettsyror, vilket inneburit sénkta marginaler. Tefacs
resultat under perioden paverkades ocksa negativt
av laga glycerolpriser.

Binol har genom organisk tillvaxt och forvarv starkt
sin marknadsposition, vilket tilsammans med kost-
nadsanpassning av verksamheten bidragit till en
resultatforbattring under perioden.

Affarsomrade Foderrdvaror

3man 3mén 6man 6man 12 man
apr-jun apr-jun = jan-jun jan-jun jan-dec

(Mkr) 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomsattning 135 112 260 220 419
Bearbetnings-

ersattning 31 33 65 62 118
Rorelseresultat 8 7 16 13 22

Affarsomrade Foderravarors rorelseresultat forbatt-
rades till 16 Mkr (13).

Forsaljningen av foderravaror har fortsatt att oka,
och Karlshamns har starkt sina marknadspositioner i
Norden.
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KONCERNEN

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 84 Mkr (93), och finansnettot uppgick till -5 Mkr

(-6).

Investeringar
Koncernens direktinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 56 Mkr (50). Under helaret
2003 uppgick direktinvesteringarna till 108 Mkr.

Rorelsekapital
Koncernens rorelsekapital per den 30 juni 2004 uppgick till 604 Mkr (536). Det 6kade rorelsekapitalbehovet beror
framfor allt p& hogre kundfordringar som en foljd av 6kad nettoomsattning, samt lagre kortfristiga skulder.

Kassaflode
Kassaflodet frn den I6pande verksamheten uppgick till 42 Mkr (-10). Aterbetald preliminér skatt paverkade
kassaflodet med 20 Mkr i ar.

Finansiell stallning

Koncernens egna kapital per den 30 juni 2004 utgjorde 972 Mkr (901), medan balansomslutningen uppgick till
1.850 Mkr (1.807). Soliditeten uppgick till 53 procent (50).

Koncernens nettolaneskuld per den 30 juni 2004 uppgick till 279 Mkr (283).

Personal
Medelantalet anstallda i koncernen var under perioden 776 (747).

Nyckeltal

Avkastningen pa eget kapital under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 14 procent (17). Motsvarande
avkastning for helaret 2003 uppgick till 15 procent.

Avkastningen pa operativt kapital for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 14 procent (17).

Eget kapital per aktie okade till 46,13 kr (42,92).

Redovisnings- och varderingsprinciper

Karlshamnskoncernen har under perioden infort RR 29 Erséttningar till anstéllda. Den erforderliga omvéarderingen
av koncernens formansbestamda pensionsplaner har paverkat resultat- och balansrakning i ringa omfattning. |
évrigt har delarsrapporten upprattats enligt samma redovisningsprinciper som tillampades i arsredovisningen for
2003.

Karlshamn den 18 augusti 2004

PR
/,,g »@yﬁ%

Jerker Hartwall

Verkstallande direktor

For ytterligare information: Tel. 0454-826 03

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

3 mén 3 mén 6 man 6 méan Helar
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
(Mkr) 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomséttning 888 803 1.757 1.656 3.317
Réavarukostnad -650 -561 -1.277 -1.178 -2.373
Bearbetningsersattning 238 242 480 478 944
Personal och 6vriga externa kostnader -173 -167 -342 -333 -652
Avskrivningar -25 -23 -49 -46 -95
Rorelseresultat 40 52 89 99 197
Finansiella poster -2 -4 -5 -6 -12
Resultat efter finansiella poster 38 48 84 93 185
Skatt -11 -13 -24 -26 -44
Periodens resultat 27 35 60 67 141
AKTIEDATA
Antal aktier, tusental 21.080 21.003 21.033
Utestdende optioner och konvertibler, tusental 834 911 881
Vinst per aktie fore konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 2,87 3,19 6,73
Vinst per aktie efter konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 2,80 3,13 6,58
Eget kapital per aktie fore konvertering
och utnyttjande av optionsréatter, kr 46,13 42,92 46,30
Eget kapital per aktie efter konvertering
och utnyttjande av optionsréatter, kr 44,59 41,48 44,70
Resultat efter finansiella poster
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RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER, KVARTALSFORDELAT

2002 2003 2004
(MKr) Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2
Nettoomsattning 786 790 800 873 853 803 813 848 869/ 888
Bearbetningsersattning 232 241 228 261 236 242 229 237 242 238
Rorelseresultat 49 53 61 48 47 52 58 40 49 40
Finansiella poster -4 -5 -3 1 -2 -4 -4 -2 -3 -2
Resultat efter finansiella poster 45 48 58 49 45 48 54 35 46 38
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

(Mkr) 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 13 7 14
Materiella anlaggningstillgangar 751 741 740
Finansiella anlaggningstillgdngar 11 11 11
Summa anlaggningstillgangar 775 759 765
Varulager 407 497 455
Kortfristiga fordringar 564 448 535
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 104 103 144
Summa omsattningstillgangar 1.075 1.048 1.134
SUMMA TILLGANGAR 1.850 1.807 1.899

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 972 901 972
Avsattningar 124 108 121
Langfristiga skulder 396 389 352
Leverantdrsskulder 196 184 236
Ovriga kortfristiga skulder 35 36 63
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 127 189 155
Summa kortfristiga skulder 358 409 454
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1.850 1.807 1.899

FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL

(Mkr) 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Ingaende eget kapital 972 915 915
Inlésen av optionsratter 5 0 3
Utdelning -74 -74 -74
Omrakningsdifferenser 9 -7 -13
Periodens resultat 60 67 141
Utgaende eget kapital 972 901 972

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

jan-jun jan-jun Helar
(Mkr) 2004 2003 2003
Den Iopande verksamheten
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
foréandring av rorelsekapital 135 115 212
Férandring av rérelsekapital -93 -125 -89
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 42 -10 123
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -51 -46 -101
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -33 55 20
Arets kassaflode -42 -1 42
Likvida medel vid arets borjan 144 106 106
Omrakningsdifferens 2 -2 -4
Likvida medel vid periodens slut 104 103 144
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NYCKELTAL

jan-jun jan-jun jan-jun Helar
(Mkr om annat e anges) 2004 2003 2002 2003
Resultatrakning
Nettoomsattning 1.757 1.656 1.576 3.317
Bearbetningsersattning 480 478 473 944
Periodens rorelseresultat 89 99 102 197
Resultat efter finansiella poster 84 93 93 185
Periodens resultat 60 67 67 141
Balansrékning
Anlaggningstillgangar 775 759 755 765
Omsattningstillgangar 1.075 1.048 994 1.134
Eget kapital 972 901 830 972
Avséttningar 124 108 131 121
Skulder 754 798 788 806
Operativt kapital 1.376 1.286 1.241 1.304
Nettolaneskuld 279 283 284 211
Nyckeltal
Avkastning pa operativt kapital, % 14 17 16 16
Avkastning pa eget kapital, % 14 17 16 15
Soliditet, % 53 50 47 51
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,29 0,31 0,34 0,22
Andel riskbarande kapital, % 59 55 54 57
Kapitalomséttningshastighet, ggr 25 2,7 2,4 2,6
Direktinvesteringar i anlaggningstillgangar 56 50 47 108
Medelantal anstéllda 776 747 752 757
varav i Sverige 633 611 608 623

PERSONALKONVERTIBEL 1999

Efter bolagsstammans beslut i maj 1999 upptog bolaget ett forlagslan om nominellt hdgst 2.825.000 kronor genom emission
av skuldebrev med hdgst 565.000 optionsratter till nyteckning av aktier. Totalt tecknades 167.800 optionsrétter av de totalt
erbjudna 546.400. Priset pa en optionsratt fastslogs till 7,20 kronor och teckningskursen for tiden

1 september 1999 — 31 augusti 2001 till 101 kronor per aktie samt for tiden 1 september 2001 — 1 juli 2004 till 79 kronor per
aktie. Utspadning vid full konvertering blir 0,8 procent. Forlagslanet |6pte med en arlig rénta pa tre procent och forfoll till
betalning den 1 juli 2000.

PERSONALKONVERTIBEL 2002

Bolagsstamman beslutade i april 2002 att erbjuda de fast anstéllda i Sverige, Storbritannien och Nederlanderna att teckna
konvertibla skuldforbindelser i Karlshamns AB om totalt 93.700.000 kr. Av det totala erbjudandet tecknades konvertibler for
totalt 74.625.000 kr, eller cirka 80 procent. Utspadningseffekten vid full konvertering blir cirka 3,5 procent av aktiekapitalet och
rosterna. Lanebeloppet forfaller till betalning den 20 juni 2007, i den man konvertering dessférinnan inte agt rum.
Konverteringskursen faststéalldes till 100 kr och lanet kan konverteras fran 10 maj 2005 till 10 maj 2007. Forlagslanet lIoper
med en arlig rantesats motsvarande STIBOR med avdrag av 0,50 procentenheter.

INFORMATIONSTILLFALLEN

- Delarsrapporten for tredje kvartalet 2004 kommer att publiceras den 21 oktober 2004.
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