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LABS2 GROUP AB (publ)

Org. nr 556423-7716

Delarsrapport januari — Juni 2004

Koncernens verksamhet i sammandrag

For perloden januari — juni 2004:
Omsattning: 54,4 MSEK (2,6 MSEK)
Resultat fére av- och nedskrivningar — 14,7 MSEK (- 4,0 MSEK)
Resultat fore skatt: — 20,1 MSEK (- 5,5 MSEK)
Resultat per aktie: — 0,05 SEK (- 0,10 SEK)
Kassaflode inkl. emissioner: + 0,5 MSEK (3,0 MSEK)

For andra kvartalet 2004
Omesattning: 29,5 MSEK (1,1 MSEK)
Resultat fére av- och nedskrivningar: — 4,4 MSEK (- 2,5 MSEK)
Resultat fére skatt: — 7,2 MSEK (- 3,3 MSEK)
Kassaflode inkl. emissioner: + 3,2 MSEK

Resultat

Omesattningen har kraftigt 6kat mot samma period forra aret, vilket framférallt kommer genom ett antal genomférda
forvarv. Omsattningen av organisk tillvaxt kommer 6ka avsevart under andra halvaret da ett antal vasentliga avtal slutits
under perioden. Dessa har borjat ge effekt under andra kvartalet med 6kad omsattning mot forsta kvartalet. Trenden
kommer fortsatta under andra halvaret med forbattrat resultat, men den stora resultatférbattringen vantas komma forst
under fjarde kvartalet.

Moderbolaget har under forsta kvartalet belastats med administrativa kostnader av engangskaraktar pa 1,4 MSEK i
Okade boksluts-, noterings-, férvarvs- och férvaltningskostnader framst relaterat till forvarven.

Det norska dotterbolaget Portlt har under perioden ett resultat pa — 4,1 MSEK (Q2: - 1,8 MSEK), vilket ar i linje med
tidigare prognos. Det har under perioden slutits ett antal viktiga avtal med bl a Statskraftsalliansen och Peab A/S som
har borjat ge effekt under andra kvartalet. Omsattningen kommer fortsatt 6ka under tredje kvartalet, men det ar forst i
fijarde kvartalet som omsattningstakten forvantas ta fart ordentligt med férbattrad nettomarginal. Resultatet kommer
I6pande forbattras under aret. Portlt vantas na ett stadigt positivt resultat och kassaflode under fjarde kvartalet.

Wirelessbolaget har under forsta kvartalet tyngts av reserveringar for kundforluster pa 1,0 MSEK samt
omstruktureringskostnader pa 0,4 MSEK. Bolaget med personal ar nu fullt integrerat i koncernen.

Digisip har under perioden uppgraderat sitt IP-telefonierbjudande. Intresset for tjansten har stadigt 6kat och medfért att
vi haft svart att hinna med att leverera till alla som velat teckna abonnemang. Tillsammans med vara underleverantorer
har vi utdkat kapaciteten och fran den forsta augusti erbjuds tre férbattrade abonnemangsformer. Detta kommer
medféra Okat antal kunder under andra halvaret. Digisip kommer aven erbjudas i merparten av de 15 svenska stadsnat
dar Labs2 opererar Ti BRIKKS, vilket ytterligare 6kar antalet abonnenter.

ViaEuropa har under perioden helt integrerats med 6vriga verksamheter inom koncernen. En omarbetning av konceptet
har genomforts och ett stort antal kunder har ingatt avtal, vilket kommer ge positiva effekter under andra halvaret.
Verksamheten ar redan idag Iénsam och forvantas utvecklas positivt med forbattrade nettomarginaler.

Real Life har pabdrjat interna integreringsprojekt, vilka kortsiktigt kommer belasta resultatet. Dessa projekt forvantas
vara fullt genomférda till slutet av fijarde kvartalet. Ett antal intressanta kunder har under perioden tillkommit som ger
positiva effekter under andra halvaret. Real Life vantas ga med stadig vinst fran arsskiftet.

Ovriga delar av verksamheten tyngs under perioden av stora uppstartskostnader kring ett antal av de stérre
operatorsprojekt som ett antal vunna bestallningar resulterat i. Detta ar affarer som 6ver tid kommer utvecklas till
tydliga forstarkningar pa omsattning och resultat. Det innebar dock i det korta perspektivet att ytterligare kapital och
resurser binds upp. Ett antal integrationsprojekt med nya partners, samt férvarvade verksamheter, binder resurser i det
korta perspektivet men ger Over tid tydliga positiva effekter. Avtal som skrevs under forsta kvartalet, tilsammans med
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nya, har borjat ge effekter och kommer forstarkas ytterligare under andra halvaret da arbetet berdknas vara genomfért.

Likviditet
Likvida medel i koncernen per den 30 juni uppgick till 15,4 MSEK.

Ti BRIKKS 2.8 kunder

Kunder till tjansteinfrastrukturen Ti BRIKKS 2.8 ar under perioden HSB Skane, Malarenergi Stadsnat, GothNet
(Géteborgs Energi), Svalévs kommun, Ulricehamns Energi, Lerums kommun, Skinnskattebergs kommun, Gotlands
Energi, MKB Fastigheter AB, Tierps kommun och via SUAB regionen Vastervik, Eskilstuna energi och miljo AB,
Hammarby sjostad, Brf Saltsjoqvarn samt Brf Hamnvakten.

Foretagsforvary
| februari slutférdes férvarvet av AB ViaEuropa Infrastructure. Efter forvarvet har bolagets balansrakning konsoliderats i

koncernens balansrakning fr o m 1 februari 2004. Képeskillingen uppgar till 8,3 miljoner nyemitterade Labs2-aktier
(motsvarande ett varde av 9,3 MSEK vid férvarvsdatumet).

I maj har Real Life Production AB forvarvats for att bli ett helagt dotterbolag inom koncernen. Efter forvarvet har
bolagets balansrakning konsoliderats i koncernens balansrakning fr o m 1 maj 2004. Betalningen ar initialt 27,9
MSEK och betalas med egna nyemitterade Labs2-aktier. En tillaggskopeskilling kan tillkomma baserad pa resultat
fran licensintakter éver 27 manader efter forvarvet. Labs2 kan valja att betala tillaggskopeskillingen i kontanter eller
med egna nyemitterade Labs2-aktier.

Genom forvarvet av Real Life Production AB kommer ytterligare slutanvandare att erbjudas ett stérre tjansteutbud av
att dess tjansteinfrastuktur kopplas till Labs2s tjanstepaket hos operatérerna. Verksamheten i Real Life Production
bestar i att bedriva mjukvaruutveckling for system som mdjliggér forsaljning av film, tv-kanaler och olika former av
musiktjanster (s.k. video-on-demand, IP TV samt music-on-demand) fér professionella innehallsagare.

Real Life:s specialistkunnande gor att Labs2 kan erbjuda en komplettare samling tjansteldésningar for operatorer av
bredbandsnaten; fran telefoni till férsaljning av film och musik.

Labs2 kommer aven fortsattningsvis leta efter forvarv som starker kundnyttan av tjanstepaketet och darigenom driver
volymdkningen av anvandare.

Resultat och likviditet

Koncernen

Intdkterna for perioden i koncernen uppgick till 54,4 MSEK (2,6 MSEK). Kostnaderna uppgick under perioden till 74,6
MSEK (8,1 MSEK), inklusive av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstiligdngar om 5,5
MSEK. Resultatet fore skatt uppgick till — 20,1 MSEK (- 5,5 MSEK). Kassafl6det under perioden uppgick till 0,5
MSEK (3,0 MSEK) inklusive emissioner.

Intédkterna for arets andra kvartal i koncernen uppgick till 29,5 MSEK (1,1 MSEK). Kostnaderna uppgick under
perioden till 36,7 MSEK (4,4 MSEK), inklusive "av- och nedskrivningar p4 materiella och immateriella
anlaggningstillgangar’ om 2,8 MSEK. Resultatet fore skatt uppgick till — 7,2 MSEK (- 3,3 MSEK). Kassaflédet under
andra kvartalet uppgick till 3,2 MSEK inklusive emissioner.

Moderbolaget
Intakterna for perioden i moderbolaget uppgick till 5,0 MSEK (0,1 MSEK). Kostnaderna uppgick under perioden till 4,6

MSEK (3,3 MSEK), inklusive "av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar” om 1,5
MSEK. Resultatet fére skatt uppgick till 0,2 MSEK (- 3,3 MSEK).

Likviditet
Likvida medel i koncernen per den 30 juni uppgick till 15,4 MSEK. Det positiva kassaflédet i investeringsverksamheten
kommer fran genomférda forvarv.

Investeringar har gjorts under perioden for 2,2 MSEK i uppbyggnad av natinfrastruktur, vilket paverkat kassaflodet

negativt under perioden. Depositioner som paverkar kassaflédet har under perioden betalts ut med 1,5 MSEK varav 1,0
MSEK av dessa aterbetalas under tredje kvartalet.
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Verksamheten

Nya teknologiska landvinningar inom fiberoptik och mjukvaruutveckling skapar stora magjligheter for att i grunden
forandra ett antal segment inom kommunikationsmarknaden. Labs2 har tagit det som sin uppgift att realisera en del
av dessa majligheter och skapa méjligheter att féra ut battre och billigare bredbandsbaserade tjanster till den breda
allmanheten.

Huvudprodukten ar ett omfattande mjukvarusystem, Ti BRIKKS 2.8. Tjansteinfrastrukturen (Ti) ger den vanlige
anvandaren valfrihet mellan ett flertal olika operatérer och mdjligheten att sjalv konsumera eller kreera digitala tjanster.
For att driva utvecklingen i att skapa ett attraktivt erbjudande och sakerstalla att konkurrens uppstar har Labs2 valt att
via dotterbolag erbjuda digitala tjanster som bredband och telefoni. Genom att anvanda de tekniker som har den
snabbaste utvecklingstakten samt standigt arbeta med strategiska samarbeten kan Labs2 erbjuda béattre och billigare
tjanster som telefoni och bredbandsuppkoppling.

Malet ar att operatorsverksamheten baserad pa bolagets mjukvara skall kunna erbjuda ett stort utbud av tjdnster med
minst samma kvalité som den ledande aktéren pa marknaden till ett mycket konkurrenskraftigt pris.

Aktiekapital och Emissioner

Den 9 februari 2004 slutférdes forvarvet av AB ViaEuropa Infrastructure. Betalningen av kdpeskillingen uppgar till 9,3
MSEK vid kursen 1,12 SEK per aktie vid forvarvsdatum och betalas med 8.276.471 egna nyemitterade Labs2-aktier
genom styrelsens bemyndigande om nyemission. Aktiekapitalet uppgar efter genomférd emission till 29.867.185
kronor och 80 &re kronor fordelat pa 149.335.929 aktier.

Den 30 april 2004 slutférdes forvarvet av Real Life Production AB. Betalningen av képeskillingen uppgar till 27,9 MSEK
vid kursen 0,84 SEK per aktie vid forvarvsdatum och betalas med 33.262.600 egna nyemitterade Labs2-aktier genom
den av extra bolagsstdmmans till styrelsen givna bemyndigande om nyemission. Aktiekapitalet uppgar efter
genomférd emission till 36.519.705 kronor och 80 6re kronor fordelat pa 182.598.529 aktier.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

2004-08-19

Labs2 skriver avtal fér leverans av bredband i Linkoping, Norrkdping och Katrineholm. Avtalet skrivs med Utsikt
Linkdping AB som &r ett regionalt samarbetsféretag via dotterbolaget Bredband2 AB.

2004-08-18

Labs2 skriver avtal med Teracom AB om leverans av Internet éver DSL via dotterbolaget Bredband2 AB.
2004-08-17

Labs2 skriver avtal med Strangnas Energi AB via dotterbolaget Bredband2 AB.

2004-08-10

Labs2 skriver avtal fér leverans av bredband i Orebro och Kumla. Avtalet skrivs med Thalamus Operations AB, via
dotterbolaget Bredband2 AB.

2004-08-09

Labs2 skriver avtal med Sollentuna energi AB, via dotterbolaget Bredband2 AB.

2004-08-03

Labs2 skriver avtal med Vaxjé Energi AB (WEXNET), via dotterbolaget Bredband2 AB.

2004-08-02

Labs2 skriver avtal med operatéren Bahnhof Bredband AB, via dotterbolaget ViaEuropa Infrastructure AB.
2004-07-29

Labs2 skriver avtal med tjansteleverantdren Magasin1 AB, via dotterbolaget ViaEuropa Infrastructure AB.
2004-07-28

Labs2 skriver avtal med operatéren Svenska DCS gruppen AB, via dotterbolaget ViaEuropa Infrastructure AB.
2004-07-26

Labs2 skriver avtal med operatoren Blixtvik Internet och Telefoni AB, via dotterbolaget ViaEuropa Infrastructure AB.
2004-07-21

Labs2 skriver avtal med operatéren Webtech Nord AB, via dotterbolaget AB ViaEuropa Infrastructure.
2004-07-20

Labs2 uppgraderar sitt IP-telefonierbjudande via dotterbolaget Digisip AB.

2004-07-05

Labs2 tecknar operatdrsavtal angdende Ti BRIKKS med Atenit Communication AB.

2004-06-07
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Labs2, via dotterbolaget Real Life Production AB, ingar samarbete med Creative Technologies Sverige.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets Rekommendation nr 20, Delérsrapportering. Bolaget
foljer de redovisningsprinciper och berakningsmetoder som anvants i den senaste arsredovisningen. Tillampningen av
de nya rekommendationerna for 2003 har inte haft nagon effekt pa redovisningen.

Personal

Antalet anstallda i koncernen var vid periodens utgang 47 personer (13 forra aret).

Forvantningar infor 2004

Det ar framférallt tre faktorer som gor var sektor hdgintressant och skapar méjligheter for koncernen:

Tillgangen till alternativ teleinfrastruktur 6kar. Antalet nat och stader dar Labs2 kan erbjuda helheten eller
delar av Ti BRIKKS kombinerat med telefoni och bredbandsuppkoppling fortsatter 6ka, samtidigt som antalet
méjliga slutanvandare dkar i varje nat. Okningen &r fran blygsamma nivaer men stadig och volymerna bérjar na
en intressant storlek och 6kningstakt.

Slutanvéndarnas 6kade kunskap. Detta innebar att kunderna garna aktiverar sina tjanster sjalva, anvander
elektroniska betalningar och efterfragar mera och lattanvanda tillaggstjanster. Sammantaget sjunker priserna
for att underhalla tjanster i takt med att natet mognar, men volymerna 6kar. Principen &r den samma som for
IKEA; genom att kunden gor ett antal handgrepp sjalv kan Labs2 halla laga priser med rimliga marginaler.
Dessutom kan vi pa detta satta skapa en flexibilitet dar kunden har full tillgang sina egna system for att gora
anpassningar dygnet runt.

Traditionella aktérers ovilja till produktférbéttringar. Nar vi gor vara beddmningar av marknaden sa ar det
naturligtvis intressant att folja de stora etablerade aktérerna. Trenden pa detta omrade ar att de snarare an att
ga in i priskonkurrens (vilket en operatér med effektiviteten ur vara system kan méta) har flaggat for
prishéjningar av sina bastjanster. Det mest intressanta fallet ar utan tvivel Telia/Sonera som meddelat
marknaden att de dnskar héja det grundlaggande teleabonnemanget till minst 150 SEK per manad. En
jamférelse med t.ex. Digisip bas fér 45 SEK per manad 6ver en bredbandsforbindelse gor att vi kan erbjuda i
princip samma tjanst till en tredjedel av priset. Darutdver ar vara minutpriser generellt lagre; samtal mellan tva
Digisipkunder ar helt utan kostnad. Digisip har vid tidpunkten fér denna rapports publicering de lagsta priserna
pa PTS hemsida for prisjamforelser.

Det ar styrelsens bedémning att bolagets finansiella kapacitet racker for att finansiera den befintliga verksamhetens
operativa expansion, fram till dess att avkastningen pa avtalade affarer ger ett positivt kassaflode. Styrelsen anser
dock att det vid en expansion, inom nya omraden eller for att 6ka rackvidden till nya kunder fér koncernens
erbjudanden, kommer behdvas nytt kapital.

Styrelsen forvantar att omvandlingen av den del av industrin som verksamheten ar en del av skall bade krdva och ge
tillfalle till strukturella férandringar som bolaget kan dra stora fordelar av utifran sina produkter. Vi avser att beakta

dessa mojligheter, samtidigt som bolaget skall driva marknadsexpansionen av de nu etablerade tjansterna utifran
konsolideringen av férvarven och referensvardet i tagna kundorder.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari — september 19 november 2004
Bokslutskommuniké 2004 25 februari 2005

Lund den 20 augusti 2004

Styrelsen, Labs2 Group AB (publ)
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Resultatrakning i sammandrag

Resultatréakning Koncernen Moderbolaget

TSEK Apr-Jun | Apr-Jun | Jan-Jun [Jan -Jun Jan-Dec | Jan-Jun | Jan-Jun
2004 2003 2004 2003 2003 2004 2003

Rérelsens intakter 29 454 1137 54 444 2612 24 466 5005 52

Ovriga externa kostnader -28 961 -2 345 -58 626 -3 984 -28 763 -2 382 -1 547

Personalkostnader -4 803 -1314 -10 133 -2613 -8 659 -751 977

Av- och nedskrivningar pa materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -2 844 -719 -5 465 -1 463 -4 685 -1 501 -825

Rérelsens kostnader -36 608 -4 378 -74 224 -8 060 -42 107 -4 634 -3 349

Resultat fore finansiella poster -7 154 -3 241 -19 780 -5 448 -17 641 371 -3 297

Finansnetto 68 -24 -369 -58 1865 -202 -50

Resultat fore skatt 7222 -3 265 20 149 -5 506 -15 776 169 3 347

Skatter 0 0 0 0 -135 0 0

Periodens resultat -7 222 -3 265 -20 149 -5 506 -15 911 169 3347

Resultat per aktie Jan-Juni Jan-Dec Jan-Juni

SEK 2004 2003 2003

Genomshnittligt antal aktier (stycken) 159 044 051 67 811 676 55 598 442

Genomsnittligt antal aktier med hansyn till utestaende

teckningsoptioner (motsv. 13,5 milj aktier) 172 544 051 67 811 676 63 278 442

Antal aktier vid periodens utgang 182 598 529 141 059 458 68 931 775

Resultat per aktie utan hansyn till utestaende

teckningsoptioner -0,05 -0,23 -0,10

Resultat per aktie med hansyn till utestaende

teckningsoptioner (motsv. 13,5 milj aktier) -0,04 -0,23 -0,09

Balansrakning och kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernens balansriakning 2004-06-30] 2003-12-31] 2003-06-30
TSEK

Goodwill 78 442 70 683 11 884
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 10 188 727 -
Materiella anlaggningstillgangar 9 201 9 062 985
Uppskjuten skattefordran 2721 2 687 -
Andra langfristiga fordringar 0 100 -
Summa anldggningstillgangar 100 552 83 259 12 869
Kortfristiga fordringar,mm 33 321 36 563 2633
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 15 446 14 937 5 867
Summa omséttningstillgangar 48 767 51 500 8500
SUMMA TILLGANGAR 149 319 134 759 21 369
Eget kapital 99 740 82 995 17 952
Réantebarande skulder 4770 5894 -
Icke rantebarande skulder och avsattningar 44 809 45 870 3417
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 149 319 134 759 21 369
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Koncernens fordandring av eget kapital 2004-06-30] 2003-12-31] 2003-06-30
TSEK

Arets ingaende eget kapital 82 995 15 059 15059
Periodens resultat -20 243 -15 911 -5 506
Nyemission samt forsaljning av optioner - - 8400
Pagaende nyemission - -

Fdérandrad koncernstruktur 36 988 83 847 -
Periodens utgaende eget kapital 99 740 82 995 17 952
Koncernens kassaflédesanalys Jan -Jun Jan-Dec Jan-Jun
TSEK 2004 2003 2003

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rérelsekapital -13 708 -10 831 -4 109
Forandring av rérelsekapital -2 516 -7 297 -248
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 224 -18 128 -4 357
Kassaflode fran investeringsverksamheten 18 013 22770 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -909 8 248 7 400
Kursdifferens -371 =777 0
Periodens kassaflode 509 12 113 3043
Likvida medel vid periodens bérjan 14 937 2 824 2824
Likvida medel vid periodens slut 15 446 14 937 5 867

Denna delarsrapport har €] varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Adresser och bolagsuppgifter

Labs2 Group AB Telefon: 046-540 01 00
Winstrupsgatan 1 Fax: 046-540 01 50
222 22 Lund E-mail: info@labs2.com
Org nr 556423-7716 www.labs2.com

Ytterligare information

For ytterligare information kontakta:

Jonas Birgersson, Verkstallande direktor Daniel Krook, Finansdirektor
Telefon: 0705-15 27 62 Telefon: 046-540 01 39
E-mail: jonas.birgersson@labs2.com E-mail: daniel.krook@]labs2.com

Labs2 ar en koncern som med modern teknik, operatérskunskap och egna utvecklingsresurser skapar tjanster for
bredband. Produkterna inkluderar: tjansteinfrastruktur (inkl portal och affarssystem, egen teleoperatérsverksamhet
(inklusive IP telefoni), egen Internetoperatér samt kompletta system for att erbjuda TV, film och musik.

Labs2 agerar primart pa den skandinaviska stadsnat och operatdérsmarknaden med anldggningar i Stockholm, Oslo
samt hogkvarter i Lund.

For den breda allmé&nheten innebar tjansteinfrastruktur, valfrihet mellan olika operatérer och méjligheten att sjalv valja
och skapa digitala tjanster. Detta uttrycker sig i form av billigare och battre telefoni och bredbandsuppkoppling samt
stoérre utbud av TV, film och musik.

Labs2 Group AB (publ) ar noterat pa Stockholms Fondbérs Nya Marknaden.
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