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KAROLIN MACHINE TOOL AB

Delarsrapport januari —juni 2004

Nettoomsattningen uppgick till 621 M kr (489)
—en 6kning med 27 procent. Exklusve KM T Waterjet Systems
minskade nettoomsattningen med 4 procent

Resultat fore skatt forbattradesfran -19 Mkr till +17 Mkr. Efter skatt
forbattradesresultatet fran -21 Mkr till +6 Mkr

Resultat per aktie 0,62 kr (-4,25)

Orderingangen uppgick till 756 Mkr (439)
—en 6kning med 72 procent. Exklusive KM T Waterjet Systems Okade
orderingangen med 36 procent

KMT foérvéarvaderesterande 51 procent i KM T Cutting Systems AB
(tidigare ABB KMT Waterjet Systems AB) och tilltr&dde ver ksamheten

30 juni.
Andrakvartal et Sex manader Tolv manader
0307
Mkr (om g annat anges) 2004 2003 2004 2003 -0406 2003
Orderingang 392 219 756 439 1312 995
Orderstock 466 333 466 333 466 330
Nettoomséttning 358 268 621 489 1183 1051
Rorel seresultat 23 -13 25 -14 28 -11
Rorelsemargina % 6,7 -5,6 4,0 -3,0 2,3 -11
Resultat fore skatt 20 -16 17 -19 15 -21
Resultat efter skatt 11 -18 6 -21 8 -19
Kassafl6de efter investeringar =77 -25 -99 -24 -426 -351
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 34 -11,0 34 -11,0 34 -1,4
Resultat per aktie, kr 1,14 -3,57 0,62 -4,25 1,18 -3,41
Eget kapital per aktie, kr 45,34 52,05 45,34 52,05 65,67 47,18
Genomsnittligt antal aktier, (1000 st) 10 000 5000 10 000 5000 8 151 5671
Antal aktier efter full utspadning, (1000 st) 10 000 5000 10 000 5000 10 000 10 000




Marknad

Under det andra kvartalet skedde en forbattring
av klimatet pa KMT:s marknader. Andra
kvartalet & dock normalt starkare &n det forsta
kvartalet. Den amerikanska marknaden fortsétter
att sakta forbattras medan Europas
konjunkturuppgang forefaller att dréja. Den
kinesiska marknadens utveckling &r fortfarande
positivt, framforallt inom den expanderande
bilindustrin som &r ett viktigt omrade for KMT.

Andra kvartalet

KMT:s starka orderingang om 392 Mkr (219)
under andra kvartalet & framst hanférlig till
Vattenskarning och till den positiva utvecklingen
inom Precisionsdipning. Orderstocken
forbattrades till 466 Mkr (333).

Faktureringen i koncernen, exklusive KMT
Waterjet Systems, var hogre under andra
kvartalet jamfort med samma period foregaende
ar. Koncernens rorelseresultat for andra kvartalet
uppgick till 23 Mkr (-13). Bruttovinst-
marginalen férbattrades till 28,4 procent (16,8).
Resultatet fore skatt forbattrades till 20 Mkr (-
16). De kostnadsreduceringar som genomforts
under tidigare & slar nu igenom och bidrar till
den positiva resultatutvecklingen.

KMT Waterjet Systems genererade 81 Mkr i
orderingang och 79 Mkr i fakturering, vilket &

négot béttre &n under forsta kvartalet 2004. |
slutet av juni forvarvades resterande 51 procent i
KMT Cutting Systems AB, namnandrat fran
ABB KMT Waterjet Systems AB. Verksamheten
tilltraddes den 30 juni.

Inom Precisionsslipning nddde UVA:s
orderingang 104 Mkr (30). Investeringsviljan
inom UVA:s kundsegment brangleinsprutning har
markant forbéattrats, bland annat har WIT
Electrical Fudl Injection Co i Kinatillkommit
som ny kund. UVA:s fakturering uppgick till 62
Mkr (47). Lidkopings orderingang har 6kat med
18 procent medan faktureringen blev betydligt
lagrei jamforelse med féregaende ar.
Faktureringsnedgangen beror pa att Lidkdping
under foregaende ar levererade et av sina hittills
storsta projekt. | juni forvarvades Cincinnati
Grinding Technologies, ett mindre serviceftretag
som va kompletterar Lidkdpings verksamhet i
USA.

Orderingangen inom Platbearbetning var i niva
med foregaende ar. Pullmax redovisade 88 Mkr
(94), medan Ursviken 6kadetill 27 Mkr (17).
Faktureringen forbattrades markant till 143 Mkr
(88). Pullmax, som stod for den stérsta 6kningen
inom Platbearbetning, introducerade en ny
generation stansmaskiner under andra kvartalet.

Inom Rérformning har Herber svarat for en
mindre 6kning badei orderingang och i
fakturering jamfort med foregaende ar.



Orderingdng och nettoomsattning per produktomrade

Orderingang Nettoomsattning
Andra kvartalet Andra kvartalet
2004 2003 Forandr. 2004 2003 Forandr.
Mkr Mkr % Mkr Mkr %
KMT Waterjet Systems 81 - - 79 - -
‘Vattenskérning 81 - - 79 - -
UVA 104 30 247 62 47 32
Lidkdping 77 65 18 59 118 -50
‘Pr ecisionssipning 181 95 91 121 165 -27
Pullmax 88 9 -6 104 59 76
Ursviken 27 17 59 39 29 34
‘Pl atbear betning 115 111 4 143 88 63
Herber 17 16 18 15 20
‘Rbrformning 17 16 18 15 20
Moderbolag och
elimineringar -2 -3 33 -3 - -100
‘K oncer nen 392 219 79 358 268 34




Verksamheten

Orderingang, orderstock, Andra kvartalet 6 manader 12 manader

nettoomsattning 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003
Orderingang 392 219 756 439 1312 995
Orderstock 466 333 466 333 466 330
Nettoomséttning 358 268 621 489 1183 1051

Orderingangen under andra kvartalet 6kade med 79 procent. Av kvartalets orderingang svarade egna
produkter for 379 Mkr (173) och agenturprodukter for 13 Mkr (46). For halvaret 6kade orderingangen med
72 procent. Samtliga produktomraden uppvisade en 6kad orderingang. Rullande 12 ménaders orderingang
Okade med 32 procent dler 317 Mkr, varav egna produkter svarade for 298 Mkr.

Den totala orderstocken 6kadetill 466 Mkr (333) varav egna produkter utgjorde 410 Mkr (292).

Nettoomséttningen for andra kvartalet 6kade med 33 procent. Egna produkter 6kade med 56 Mkr till 300
MKr (244), och agenturprodukter 6kade med 34 Mkr till 58 Mkr (24). For halvéaret okade
nettoomsattningen med 27 procent och pa rullande 12 manader med 12 procent.

Andra kvartalet 6 manader 12 ménader
Resultat 2004 2003 2004 2003  0307-0406 2003
Bruttoresultat, Mkr 102 45 171 97 301 227
Bruttomarginal, % 28,4 16,8 27,5 19,8 25,2 215
Rord seresultat, Mkr 23 -13 25 -14 28 -11
Roresemarginal, % 6,7 -5,6 40 -3,0 2,3 -11
Resultat fore skatt, Mkr 20 -16 17 -19 15 -21
Vinstmarginal, % 5,4 -6,1 2,7 -39 1,3 -2,0

Bruttoresultatet for andra kvartalet 6kade med 126 procent till f6ljd av den hogre nettoomséttningen och
forbéttrade marginaler. Samtliga enheter utom Lidk&ping 6kade sin nettoomsattning medan den forbéttrade
bruttomarginaen ar hanforlig till KMT Waterjet Systems, Lidkoping och Ursviken. For halvaret
forbattrades bruttoresultatet med 76 procent.

Investeringar och finan- Andra kvartalet 6 manader 12 manader

siell stéllning 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003
Investeringar, Mkr 90 4 93 10 413 330
Kassafl6de efter invest., Mkr =77 -25 -99 -24 -426 -351
Disponibla likvida medd, Mkr 121 132 121 132 121 213
Soliditet, % 39 38 39 38 39 44

K assafl 6det fran rorelsen under andra kvartalet var 19 Mkr (-11) och forandringar i rorelsekapitalet
uppgick till -6 Mkr (-10), framst hanférligt till det 6kande varulagret och minskade kortfristiga skulder.
Nettoinvesteringarna uppgick till 90 Mkr (4) varav storsta delen hanfors till férvarvet av aktier i KMT
Cutting Systems AB. Allt sammantaget gav detta et kassafl6de pa -77 Mkr (-25). For halvaret blev
kassafl 6det -99 Mkr (-24) varav 26 Mkr (-7) kan tillskrivas rérelsen och -32 Mkr (-7) foréndring av
rorelsekapitalet. Nettoinvesteringarna for perioden var 93 Mkr (10).

Likvida medd vid periodens utgang, inklusive g utnyttjade checkrakningskrediter och kreditloften,
minskadetill 121 Mkr (132). Soliditeten forbattrades till 39 procent (38).



KMTs produktomraden

KMT &r verksamt inom fyra produktomraden, Vattenskarning, Precisionsslipning, Platbearbetning och
Rorformning.

VATTENSKARNING Andra kvartalet 6 manader 12 ménader*
WATERJET 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003

Orderingéng 81 - 157 - 234 77

Nettoomséttning 79 - 151 - 228 77

* Waterjet konsoliderades fr.o.m 1 oktober 2003

Orderingangen och nettoomsattningen for andra kvartalet 6kade med 6 respektive 10 procent i jamforelse
med arets forsta kvartal. Orderingangen pa den amerikanska marknaden fortsétter att 6ka, vilket
kompenserar den svagare utvecklingen pa den europeiska marknaden.

PRECISIONSSLIPNING Andra kvartalet 6 manader 12 méanader

- UVA 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003
Orderingng 104 30 137 60 253 176
Nettoomssttning 62 47 87 115 200 228

Orderingangen och nettoomséttningen dkade for andra kvartalet med 247 respektive 32 procent. For
havéret 6kade orderingangen med 128 procent medan nettoomsattningen minskade med 24 procent. Den
lagre nettoomsattningen beror pa farre utleveranser av maskiner under perioden. Investeringstakten inom
UVA:s huvudkundssegment, tillverkare av brénsleinsprutningsutrustningar, ar kande fran 2003 &rs laga
niva.

Andra kvartalet 6 manader 12 ménader
LIDKOPING (LMT) 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003
Orderingang 77 65 180 168 291 279
Nettoomsattning 59 118 135 156 289 310

Andra kvartalet 6kade orderingdngen med 18 procent, medan nettoomsattningen minskade med 50 procent.
For halvaret 6kade orderingangen med 7 procent medan nettoomsattningen sjonk med 13 procent.
Lidk6ping har under andra kvartalet forvérvat et servicebolag, Cincinnati Grinding Technologies, i USA
som forstarker Lidkopings nérvaro pa den viktiga nordamerikanska marknaden.

PLATBEARBETNING Andra kvartalet 6 manader 12 manader
PULLMAX 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003

Orderingang 88 9 193 158 354 319

Nettoomséttning 104 59 166 143 331 308

Andra kvartalet minskade orderingangen med 6 procent medan nettoomséttningen ckade med 76 procent.
For halvaret 6kade orderingangen och nettoomséttningen med 22 respektive 16 procent.
Pullmax agenturprodukter, fran Bystronic, utgor en kande andel av orderingangen.

Andra kvartalet 6 manader 12 manader
URSVIKEN 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003
Orderingang 27 17 63 33 127 97
Nettoomséttning 39 29 54 56 84 86

Orderingangen och nettoomséttningen for kvartalet 6kade med 59 respektive 34 procent. Forsta havérets
orderingang ckade med 91 procent medan nettoomséttning minskade med 4 procent. Den forbéattrade
orderingangen hanfors framforallt till den stora maskinorder som Ursviken erhdll i dlutet av forsta
kvartalet.



RORFORMNING Andra kvartalet 6 manader 12 manader
HERBER 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003

Orderingang 17 16 28 26 54 52

Nettoomséttning 18 15 30 24 53 47

Orderingangen och nettoomséttningen for kvartalet 6kade med 6 respektive 20 procent. For halvaret ckade
orderingangen med 8 procent medan nettoomsattningen ékade med 25 procent. Det kérva
investeringsklimatet pa maskinmarknaden fortsétter dock medan servicemarknadens andel fortsatter vara

stabil.

KONCERNEN, sammandrag

Andra kvartal et 6 manader 12 manader
RESULTATRAKNINGAR, Mkr 2004 2003 2004 2003  0307-0406 2003 2002
Nettoomsattning 358 268 621 489 1183 1051 1036
Kostnad salda varor -256  -223 -450  -392 -882 -824 -807
Bruttoresultat 102 45 171 97 300 227 229
Forsaljningskostnader -45 -29 -85 -59 -158 -132 -139
Administrationskostnader -23 -18 -43 -35 -85 -77 -79
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 -11 -21 -17 -34 -30  -32
Resultat frén andelar i intresseftretag 1 3 - 4 1 -
ROr elseresultat 23 -13 25 -14 28 11 -21
Finansiella poster -3 -3 -8 -5 -13 -10 -8
Resultat efter finansiella poster 20 -16 17 -19 15 21 -29
Skatt -9 -2 -11 -2 -7 2 1
Periodens resultat 11 -18 6 -21 8 -19 -28
Planenliga avskrivningar pa anlagg-
ningstillgangar exkl koncerngoodwill -6 -6 -12 -12 -23 23 -30
Goodwillavskrivningar -5 - -10 -1 -16 -7 -3

SKATTER

Skattesatsen & en mix av svenska och utlandska skattesatser samt effekter av g avdragsgilla kostnader.



BALANSRAKNINGAR, Mkr

Tillgangar 0406 0306 0312 0212
Anlaggningstillgangar
Koncessioner, patent, ovr. immateriela 34 29 34 23
Goodwill 319 8 267 10
M ateriella anlaggningstillgangar 164 149 153 160
Finansiella anlaggningstillgangar 2 5 42 2
Summa anl&ggningstillgangar 519 191 496 195
Omsattningstillgangar
Varulager 290 230 225 231
Kortfristiga fordringar 306 222 290 205
Kassa och bank 57 38 73 81
Summa omséttningstillgangar 653 490 588 517
Summa tillgangar 1172 681 1084 712
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 453 260 472 286
Avséttningar 134 128 116 125
Langfristiga skulder 264 90 198 111
Kortfristiga skulder 321 203 298 190
Summa eget kapital, avsattningar och 1172 681 1084 712
skulder
0406 0306 0312 0212
Réantebarande/icke rantebérande
skulder och avsattningar
Réantebarande skul der/avsattningar 427 186 343 205
Ej rantebarande skulder/avsattningar 292 235 269 221
Summa avsattningar och skulder 719 421 612 426
Andra kvartal et 6 manader 12 manader
FORANDRING AV EGET KAPITAL 2004 2003 2004 2003  0307-0406 2003 2002
Ingdende balans 437 283 472 286 260 286 338
Effekt av byte av redovisningsprincip 9 - -10 - -10 - -
IB EK enl. ny princip 446 - 462 - 250 - -
Omréakningsdifferenser -4 3 - 3 -9 -6 -6
Nyemission - - - - 219 219 -
Aktieutde ning - -8 -15 -8 -15 -8 -18
Periodens resultat 11 -18 6 -21 8 -19  -28
Utgaende balans 453 260 453 260 453 472 286



Andra kvartalet 6 manader 12 ménader

NYCKELTAL 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003 2002
Roresemarginal, % 6,7 -5,6 4,0 -3,0 2,3 -1,1 -20
Vinstmarginal fore skatt, % 54 -6,1 2,7 -3,9 1,3 -20 -28
Avkastning p&:*

- Syssdlsatt kapital (R12), % 34 -11,0 34 -11,0 34 -14 -29
- Eget kapital (R12), % 1,8 -216 1,8 -216 18 -51 -90
K apitalomsattningshastighet, ggr* 1,4 2,0 1,4 2,0 1,4 16 20
Soliditet, % 39 38 39 38 39 44 40
Skuldsattningsgrad 0,94 0,72 0,94 0,72 094 0,70 0,70
Produktivitet (R12) ! 1,81 0,82 1,81 0,82 181 146 1,72
Genomsnittligt antal anstéllda 688 556 688 556 688 701 604

! K apital omsittningshastighet, produktivitet och avkastning pé eget och sysselsatt kapital har for samtliga angivna
perioder berdknats p& under tolv manader (R12) uppnadd omsattning och resultat.

Andra kvartal et 6 manader 12 manader
KASSAFLODESANALYSER, Mkr 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003 2002
Rorelsen 19 -11 26 -7 31 -2 -2
Forandring av rérelsekapital -6 -10 -32 -7 -44 -19 83
K assafldde for e investeringar 13 21 -6 -14 -13 -21 81
Forvarv/ Avyttring av dotterforetag -80 - -80 - -369 -289 -
Langfristig fordran - - - - -13 -13 -
Ovrigainvesteringar netto -10 -4 -13 -10 31 -28 -6
Kassaflode =77 -25 -99 -24 426 -351 75
Poster som g ingdr i kassaflodet 37 38 38 - -
Finansieringsverksamhet 54 -2 60 -11 422 351 -16
Aktieutdening - -8 -15 -8 -15 -8 -18
Forandring av likvida medel 14 -35 -16 -43 19 -8 4
Andra kvartal et 6 manader 12 manader
AKTIEDATA 2004 2003 2004 2003 0307-0406 2003 2002
Resultat efter skatt, kr 1,14 -357 0,62 -425 1,18 -341 -528
Eget kapital, kr 4534 52,05 4534 52,05 65,67 47,18 53,62
Kassafl6de, kr -7,72  -514 995 -4,86 -61,70 -35,88 15,01
Antal aktier, periodens slut (10000 st) 10000 5000 10000 5000 10000 10000 5000
Genomsnittligt antal aktier (10000 st) 10000 5000 10000 5000 8151 5671 5000
Borskurs vid periodens utgang 67,50 61,00 6750 61,00 67,50 59,50 64,65

Antalet aktiedgare var vid utgangen av rapportperioden cirka 4 050 st. Vid noteringen i april 1998 uppgick
antalet aktiedgaretill cirka 3 100. Storsta aktiedgare & Nordstjernan AB med 40,1 procent av kapital och

roster.

Personal
Medd antalet anstéllda var under kvartalet 688 (556).

Sasongsvariationer

KMT:s produkter &r investeringsvaror. Normalt sett & sdval orderingang, fakturering som resultat battre

under andra och fjarde kvartalet jdmfért med forsta och tredje kvartalet.



Framtidsutsikter
KMT lamnar g nagon prognos for heldret 2004

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget KMT AB (publ) bestar av koncernledande och samordnande uppgifter och
tillgangarna bestér huvudsakligen av aktier i dotterbolag. Moderbol agets nettoomsattning uppgick till 7,1
Mkr (5,8) och resultat efter finansnetto till -3,6 Mkr (-5,5). Likvida medd uppgick till -17 Mkr (-2 Mkr)
och extern upplaning till 304 Mkr (17,5 Mkr). Under perioden uppgick investeringarnatill 80,7 Mkr,
framst hanforligt till forvarvet av deresterande aktiernai KMT Cutting Systems AB. Huvudkontoret for
KMT AB har under kvartalet flyttat fran Infra City i Upplands Vasby till Kungsgatan 66 i Stockholm.

Redovisningsprinciper

Denna dearsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering.

Fran och med den 1 januari 2004 tillampar KMT Redovisningsradets rekommendation RR 29 Ersattningar
till anstélldai koncernredovisningen. Genom tillampning av RR 29 redovisas formansbestamda
pensionsplaner inom koncernens samtliga dotterbolag enligt gemensamma principer. | KMT:sfinansidla
rapportering till och med 2003 har sddana planer redovisats enligt lokala regler och foreskrifter i respektive
land. | enlighet med rekommendationens dvergangsregler faststélls en ingangsskuld beraknad per den 1
januari 2004 i enlighet med RR 29. Denna ingangsskuld dverstiger den skuld som redovisades den 31
december 2003 enligt tidigare principer med 15,7 Mkr. Det dverstigande skuldvérdet har dérvid redovisats
per den 1 januari 2004 som en 6kning av avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser. Netto efter
avdrag for uppskjuten skatt minskar koncernens egna kapital med 10,2 Mkr. | kvartalsrapporten for foérsta
kvartalet redovisades denna post felaktigt som 19 Mkr och korrigering av ingaende eget kapital den 1
januari 2004 har skett i denna deldrsrapport. | enlighet med rekommendationens 6vergangsregler har
foretaget inte omraknat tidigare rakenskapsar i enlighet med den nya rekommendationen.

Tvaklassificeringsforandringar har ocksa skett i denna kvartalsrapport, och jamforelsesiffror for tidigare
perioder har korrigerats i enlighet darmed. Goodwillavskrivningarna redovisades tidigare pa egen rad i
resultatrékningen men redovisas nu under posten forsaljningsomkostnader. Andeleni det tidigare
intressebolaget KM T Cutting Systems AB redovisades tidigare som en finansidl post, men da innehavet &r
av rorelsekaraktar redovisas det nu i réreseresultatet. Fr o m 30 juni 2004 & KMT Cutting Systems AB
ett helagt dotterbolag vilket konsolideras fullt ut fr o m 1 juli 2004.

| 6vrigt tillampas samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i senaste arsredovisningen.

Styrelsen den 20 augusti 2004

Delérsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

I nformation

Vid frégor kontakta Lars Bergstrom, VD Karolin Machine Tool AB, telefon 08-594 211 50 dler
070-240 52 35 dler via e-post: |ars.bergstrom@kmt.se

Kommande information
Del&rsrapport nio manader 22 oktober, 2004 Boksutskommuniké 2004  februari 2005

Karolin Machine Tool AB (publ)
Box 8, 101 20 Stockholm
Tel: 08-594 211 50, Fax: 08-594 211 59. E-post info@kmt.se. Web: www.kmt.se
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