ACTIVE CAPITAL

Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2004

e Nettoomsittningen uppgick till 178,3 (181,0) MSEK

e Rorelseresultat fére avskrivningar uppgick
till 28,5 (19,6) MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 12,6 (4,4) MSEK

e Resultat efter skatt uppgick till 2,3 (-4,8) MSEK

e Resultat per aktie uppgick till 0,89 (-1,80) SEK

e Eget kapital per aktie uppgick till 80,24 (78,24) SEK

e Efter rapportperiodens utgdng har Active Design tecknat
distributionsavtal i Nederlinderna och Danmark

ACTIVE CAPITAL i sammandrag

3 man 3 man 6 man 6 man

apr — juni apr - juni jan - juni jan - juni

2004 2003 2004 2003

Nettoomsittning, MSEK 90,9 99,4 178,3 181,0
Rorelseresultat fére avskrivningar, MSEK 11,5 11,7 28,5 19,6
Rorelseresultat, MSEK 3,5 3,9 12,6 4,4
Resultat efter finansiella poster, MSEK 0,0 -0,4 53 -39
Resultat efter skatt, MSEK -0,6 -1,1 2,3 -4.8
Resultat per aktie, SEK -0,21 -0,41 0,89 -1,80
Eget kapital per aktie, SEK 80,24 78,24

Active Capital 4ger dotterbolagen Sonesson Inredningar, MW Security, Soft Center och Active Design. Sonesson
Inredningar dr marknadsledande i Sverige inom inredningar for personlig férvaring och skolmébler. MW Security
utvecklar och siljer sikerhetsprodukter fér detaljhandeln. Soft Center 4r en vetenskaps- och teknikpark som drivs i
campusform och ir ett viletablerat varumirke bland universitet och niringsliv i Sverige. Active Design utvecklar,
tillverkar och siljer hjilpmedelsutrustning for 4ldre eller funktionshindrade personer.
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Verksamhetsrapport

Koncernens nettoomsittning och resultat
januari - juni 2004

Nettoomsittningen uppgick under perioden till 178,3
(181,0) MSEK.

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 28,5
(19,6) MSEK. Rérelseresultatet uppgick till 12,6 (4,4)
MSEK.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 5,3 (-3,9)
MSEK.

Koncernen andra kvartalet
Nettoomsittningen uppgick till 90,9 (99,4) MSEK.

Rérelseresultat fore avskrivningar uppgick till 11,5
(11,7) MSEK. Rérelseresultatet uppgick till 3,5 (3,9)
MSEK.

Koncernens finansiella stillning

Vid periodens utging uppgick koncernens likvida
medel inklusive kortfristiga placeringar till 8,5 (10,4)
MSEK. Utéver likvida medel fanns det outnyttjade
checkkrediter om 8,0 (19,6) MSEK.

Soliditeten uppgick till 33,5 (31,0) procent.

Eget kapital uppgick till 212,6 (207,3) MSEK
motsvarande 80,24 (78,24) SEK per aktie.

Rintebidrande avsittningar och skulder uppgick till
3254 (338,7) MSEK. Av de rintebirande skulderna
och avsittningarna dr 231 (244) MSEK hinforliga till
fastigheterna Soft Center.

Investeringar i koncernen

Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till
1,0 (23,4) MSEK.

Bruttoinvesteringarna i immateriella anliggnings-
tillgangar uppgick till 0,4 (9,2) MSEK.

Bruttoinvesteringarna i materiella anliggningstillgingar
uppgick till 1,0 (7,1) MSEK.

Bruttoinvesteringarna i finansiella anliggnings-
tillgingar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Bruttoinvesteringarna avseende forvirv av foretag
uppgick till 0,0 (8,0) MSEK.

Medarbetare i koncernen

Genomsnittligt antal anstillda under perioden
uppgick till 245 (253).

Affarsomriden

Sonesson Inredningar

Nettoomsittningen uppgick under perioden till 124,4
(120,2) MSEK, rorelseresultat fore avskrivningar till
10,3 (6,7) MSEK och rorelseresultatet till 4,5 (0,6)
MSEK.

Nettoomsittningen har 6kat med 3,5 procent jamfort
med foregiende ar och rorelseresultatet forbittrades
med 3,9 MSEK. Under andra kvartalet har den
positiva utvecklingen fortsatt f6r mébler f6r personlig
forvaring med en 6kad orderinging och ett forbittrat
resultat.

En omfattande rationalisering av produktionen ir
pabérjad och férvintas ge kostnadsbesparingar fran
och med 2005.

Verksamheten inom Sonesson Inredningar har
sisongsvariationer, vilket innebir att forsta halvéret
vanligtvis har ligre omsittning och resultat 4n andra
halvéret.

MW Security

Nettoomsittningen uppgick under perioden till 26,9
(39,8) MSEK, rorelseresultat fore avskrivningar till 4,0
(5,1) MSEK och rorelseresultatet till -0,8 (0,8) MSEK.

Nettoomsittningen minskade med 32,3 procent,
framst till f6ljd av minskad forsiljning i England. En
hoégre  tickningsgrad har motverkat fallet i
rorelseresultatet.

Verksamheten inom MW Security har sisongs-
variationer, vilket innebdr att forsiljningen dr hogst
under det fjirde kvartalet.

Jan Olofsson tilltridde som ny VD den 1 maj 2004.
Han har en bakgrund inom Electroluxkoncernen.

Ett omfattande program fér att bredda marknads-
nirvaron och reducera produktionskostnaderna har
inletts.

Soft Center

Nettoomsittningen uppgick under petioden till 26,0
(20,7) MSEK, rorelseresultat fore avskrivningar till
19,2 (13,0) MSEK och rérelseresultatet till 14,9 (8,7)
MSEK.

Omsittning och rorelseresultat har kat till f6ljd av att
Ericsson betalat en engingssumma for att losa
gillande hyresavtal. Ersittningen uppgick till 8,9
MSEK. Av detta belopp dr 1,6 MSEK hinférligt till
andra kvartalet 2004.

Okad efterfrigan pa moderna och funktionella lokaler
hat resulterat i tecknande av ett antal nya mindre
hyreskontrakt. Under andra kvartalet tecknade dven
UIQ (dotterbolag till Symbian) avtal om att hyra
ytterligare cirka 600 kvm samt forlingde tidigare
hyresavtal om 2 400 kvm.
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Active Design

Nettoomsittningen uppgick under perioden till 1,0
(0,3) MSEK, rorelseresultat fore avskrivningar till -0,3
(0,1) MSEK och rérelseresultatet till -0,8 (-0,3) MSEK.

Affirsomréidet bildades i april 2003.

En bred marknadslansering har inletts under juni
ménad.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahéller koncerngemensamma
funktioner.

Nettoomsittningen uppgick under perioden till 2,3
(2,3) MSEK, och avser koncernintern fakturering fér
administrativa tjanster. Resultat efter finansiella poster
uppgick till -2,5 (-2,6) MSEK.

Bruttoinvesteringar i materiella anliggningstillgangar

uppgick under perioden till 0,0 (0,0) MSEK.

Forindringen i likvida medel under perioden uppgick
dll 0,8 (-6,1) MSEK. Férindringen i rintebirande
skulder och tillgingar under perioden uppgick till -5,9
(9,9) MSEK.

Soliditeten uppgick till 80,2 (81,7) procent.

Transaktioner med narstiende

Active Capital har under perioden erlagt rinta till
Wilh. Sonesson AB (publ) (intressebolag till Bo
Hakansson) i enlighet med lineavtal samt triffat avtal
om ny amorteringsplan.

Visentliga hindelser efter periodens
utging
Efter rapportperiodens utgang har Active Design

tecknat distributionsavtal i Nedetlinderna och
Danmark.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med
Redovisningsridets rekommendation RR20
Delarsrapportering.  Frin  och  med  denna
deldrsrapport tillimpar bolaget Redovisningsradets
rekommendation RR29 Ersittningar till anstillda. Den
nya rekommendationens Overgingsregler tillimpas
och har medfért att pensionsskulden vid drets borjan
har minskat med 788 KSEK och nettoeffekten efter
skatt 567 KSEK har redovisats direkt mot eget kapital.
1 o6vrigt tillimpas samma redovisningsprinciper och
berikningsmetoder i deldrsrapporten som i senaste
arsredovisningen.

Kommande rapporttillfillen
2004-10-28
2005-02-09

Delarsrapport 9 man

Bokslutskommuniké 2004

Malmé den 23 augusti 2004

ACTIVE CAPITAL AB (publ)

Thomas Bolmgren

Verkstillande direktor

Denna rapport har inte varit féremil f6r granskning av
bolagets revisorer.

For mer information, kontakta:
Thomas Bolmgren, VD, 040 — 24 82 50
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RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man
(KSEK) apr - jun  apr - jun jan - jun  jan - jun rullande jan - dec
Not 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Nettoomsiittning 90919 99388 178289 181030 382811 385552
Kostnad for silda varor 2 60552 -67 583 -114 047 122455 250346 -258 754
Bruttoresultat 30 367 31805 64 242 58 575 132 465 126 798
Férsiljningskostnader 12421 11775 22955 21468 46851  -45364
Administrativa kostnader 14752 15874 28880  -31920 61148 -64188
Forsknings- och utvecklingskostnader -658 -97 -1188 -432 -2283 -1527
Ovriga rérelseintikter 3 1197 516 2021 1053 3855 2887
Ovriga rérelsekostnader -194 -718 -626 -1456 -1598 2428
Rorelseresultat 3539 3857 12 614 4352 24 440 16 178
Ovriga finansiella poster 0 56 - 56 -109 -53
Rinteintikter och liknande poster 61 220 152 569 408 825
Rintekostnader och liknande poster -3575 -4 510 -7 423 -8879 -15410  -16 866
Resultat efter finansiella poster 25 -377 5343 -3902 9329 84
Aktuell skatt =799 -450 -2 309 -564 -3 648 -1903
Uppskjuten skatt 219 264 -687 -296 967 -576
Resultat efter skatt -555 -1091 2347 -4762 4714 -2 395
Antal aktier (tusental), vigt genomsnitt 5 2649 2649 2649 2649 2649 2649
Resultat per aktie, SEK -0,21 -0,41 0,89 -1,80 1,78 -0,90
Avskrivningar som ingar i rorelseresultatet -7 955 -7 825 -15 867 -15 250 -31829 -31212
varay goodwill -1958 -1927 -3 918 -3 801 -7.907 -7 790
Roérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 11494 11 682 28 481 19 602 56 269 47 390
exklusive goodwill (EBITA) 5497 5784 16 532 8153 32 347 23968
BALANSRAKNINGAR KONCERNEN 30-jun 30-jun 30-jun 31-dec
(KSEK) Not 2004 2003 2004 2003
TILLGANGAR
Immateriella anliggningstillgangar 6 62 261 68 311 62 261 66 676
Materiella anlaggningstillgangar 429 879 439 415 429 879 439 884
Finansiella anliggningstillgingar 146 4057 146 553
Summa anliggningstillgangar 492 286 511783 492 286 507 113
Varulager 67 599 63793 67 599 57 875
Kortfristiga fordringar 66 220 82 142 66 220 75 881
Kassa och bank inkl kortfristiga placeringar 7 8514 10 438 8514 17 475
Summa omsittningstillgdngar 142333 156 373 142 333 151231
SUMMA TILLGANGAR 634619 668156 634619 658 344
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 212582 207 269 212582 209 591
Avsiittningar - rintebdrande 21513 22018 21513 22 346
Avsittningar - ¢j rintebirande 30 829 31092 30 829 31 030
Summa avsittningar 52 342 53 110 52 342 53 376
Langfristiga skulder - rintebirande 239355 291 316 239 355 254072
Langfristiga skulder - ¢j rintebdrande 2292 1400 2292 3616
Summa langfristiga skulder 241 647 292 716 241647 257 688
Kortfristiga skulder - rintebirande 64 525 25415 64 525 49 048
Kortfristiga skulder - ¢j rintebdrande 63 523 89 646 63 523 88 641
Summa kortfristiga skulder 128 048 115 061 128 048 137 689
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 634619 668 156 634619 658 344
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KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

3 man 3 man 6 man 6 man 12man 12 man
(KSEK) apr -jun  apr - jun jan - jun jan - jun rullande jan - dec
Not 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Resultat efter finansiella poster 25 -377 5343 -3902 9329 84
Justeringar for poster som e¢j ingér i kassaflodet 7938 9173 15272 16 459 31752 32939
Betald skatt -1734 -464 -5098 -2321 -7799 -5 022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6229 8332 15 517 10 236 33282 28 001
fore férandringar av rorelsekapital
Férindringar i rorelsekapital -10 060 -10 184 -23 560 -16 139 -8 644 -1223
Kassafl6de fran den 16pande verksamheten -3831 -1852 -8 043 -5903 24 638 26778
Kassaflode avseende nettoinvesteringar 8 -330 -21003 21027 223 391 -14 521 -36 885
i anlidggningstillgangar
Utbetald utdelning _ -5 298 _ -5 298 _ -5 298
Upptagna lan / Amortering -2 247 5743 186 1178 -11 758 -10 766
Kassaflode fran finansieringsvetksamheten -2247 445 186 -4 120 -11 758 -16 064
Periodens kassafléde -6 408 -22 410 -8 884 -33 414 -1641 -26 171
Likvida medel vid periodens bétjan 14952 32848 17 475 43 852 10 438 43 852
Kursdifferens i likvida medel -30 - 77 — -283 -206
Likvida medel vid periodens slut 8514 10 438 8514 10 438 8514 17 475
EGET KAPITAL KONCERNEN 6 man 6 man 12man 12 man
(KSEK) jan -jun jan-jun rullande jan - dec
2004 2003 2003/2004 2003
Ingaende balans 205762 213 455 203395 213 455
Periodens resultat 2347 4762 4714 2395
Utdelning - 5298 - 5208
Effekt av byte av redovisningsprincip 567 B 567 _
Utgaende balans 208 676 203 395 208 676 205 762
Omrikningsdifferenser IB 3829 3960 3874 3960
Periodens forindring 77 -86 32 -131
Omrikningsdifferenser UB 3906 3874 3906 3829
Utgéende balans inkl omrikningsdifferenser 212582 207 269 212582 209591
NYCKELTAL 3 man 3 man 6 man 6 man 12 méan 12 méan
apr - jun  apr - jun jan -jun jan-jun rullande jan - dec
2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Omsittning, MSEK 90,9 99,4 178,3 181,0 382,8 385,6
Rérelseresultat fore avskrivningar, MSEK 11,5 11,7 28,5 19,6 56,3 47,4
Marginal fore avskrivningar, %o 12,6 11,8 16,0 10,8 14,7 12,3
Rérelseresultat fore goodwillavskrivningar, MSEK 55 5,8 16,5 8,2 32,3 24,0
Marginal fére goodwillavskrivningar, % 6,0 58 9,3 4,5 8,4 6,2
Rorelseresultat, MSEK 35 39 12,6 44 24.4 16,2
Rérelsemarginal, % 3,9 3,9 7,1 24 6,4 42
Avkastning pa totalt kapital, % n/a n/a 38 2,6
Avkastning pa operativt kapital, %o n/a n/a 4.6 31
Avkastning pé sysselsatt kapital, %o n/a n/a 4,6 31
Avkastning pa eget kapital, % n/a n/a 2,2 neg
Soliditet, % 335 31,0 335 31,8
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DATA PER AKTIE 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man
apr - jun  apr - jun jan - jun  jan - jun rullande jan - dec
2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Genomsnittligt antal aktier (tusental) under dret 2649 2649 2649 2649 2649 2649
Vinst efter faktisk skatt, SEK -0,21 -0,41 0,89 -1,80 1,78 -0,90
Synligt eget kapital per aktie, SEK 80,24 78,24 80,24 79,11
Borskurs per aktie vid periodens slut, SEK 33,50 34,20 33,50 28,80
OMSATTNING OCH RESULTAT 3 man 3 man 6 man 6 man 12mian 12 man
PER VERKSAMHET apr - jun  apr - jun jan -jun jan-jun rullande jan - dec
(KSEK) 2004 2003 2004 2003 2003/2004 2003
Sonesson Inredningar
Nettoomsittning 68 201 66 286 124 425 120238 261555 257 368
Rérelseresultat fore avskrivningar 8161 5183 10 308 6685 26 144 22521
Rorelseresultat 5255 2139 4512 640 13 909 10 037
Rérelsemarginal, % 7,7 32 3,6 0,5 53 39
MW Security
Nettoomsittning 15221 22516 26936 39773 73 361 86198
Rérelseresultat fore avsktivningar 2270 2636 4028 5124 12124 13220
Rorelseresultat -170 462 -823 800 2696 4319
Rérelsemarginal, %o -1,1 2,1 -3,1 2,0 37 5,0
Soft Center
Nettoomsaittning 7272 10 300 26 037 20733 46 508 41 204
Rérelseresultat fore avskrivningar 3993 6323 19 208 13015 32129 25936
Rorelseresultat 1816 4144 14 855 8658 23425 17 228
Rérelsemarginal, %o 25,0 40,2 57,1 41,8 50,4 41,8
Active Design
Nettoomsittning 273 286 984 286 1515 817
Rérelseresultat fore avskrivningar -387 50 -256 50 -732 -426
Rorelseresultat -668 -282 -819 -282 -1 671 -1134
Rérelsemarginal, %o -244.7 -98,6 -83,2 -98,6 -110,3 -138,8
Moderbolag
Nettoomsittning 1125 1125 2250 2250 4500 4500
Rérelseresultat fore avskrivningar -1418 -1 385 -2 557 -3022 -8 896 -9 361
Rorelseresultat -1523 -1 435 -2 768 -3121 -9 233 -9 586
Koncernposter
Nettoomsittning -1184 -1125 -2 354 -2250 -4 639 -4 535
Rérelseresultat fore avskrivningar -1125 -1125 -2250 -2 250 -4 500 -4 500
Rorelseresultat -1171 -1171 -2 343 -2 343 -4 686 -4 686
Koncern
Nettoomsittning 90 908 99 388 178 278 181 030 382800 385552
Rorelseresultat fére avskrivningar 11 494 11 682 28 481 19 602 56 269 47 390
Rorelseresultat 3539 3857 12 614 4352 24 440 16 178
Roérelsemarginal, % 3,9 3,9 7,1 2,4 6,4 4,2
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Noter

1.1 nettoomsittningen ingir engingsersittning fran Ericsson pd 8 900 KSEK f6r 16sen av gillande hyresavtal.

2.1 kostnad for silda varor ingar avskrivningar pa goodwill om 3 918 (3 801) KSEK.

3.0vriga rérelseintikter om 2 021 (1 053) KSEK bestar huvudsakligen av valutakursdifferenser pa rérelsetillgangar.
4.0Ovriga rorelsekostnader om -626 (-1 456) KSEK bestar huvudsakligen av valutakursdifferenser pa rérelseskulder.

5.Genomsnittligt antal aktier har berdknats som genomsnitt av ingdende resp. utgiende antal aktier f6r petioderna. Vid
utgdngen av perioden var 2 649 259 aktier utestiende. Bolaget har inte utstillt ndgra finansiella instrument som
innebir utspidningseffekter for befintliga aktier.

6.1 immateriella anliggningstillgdngar om 62 261 (68 311) KSEK ingér goodwill med 50 617 (57 205).
7.1 likvida medel inklusive kortfristiga placeringar ingar kortfristiga placeringar om 0 (0) KSEK.

8.Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till 1 027 (23 391) KSEK. Bruttoinvesteringarna i immateriella
anliggningstillgangar uppgick till 411 (9 242) KSEK. Bruttoinvesteringarna i materiella anliggningstillgingar uppgick
till 1 006 (7 101) KSEK. Bruttoinvesteringarna i finansiella anldggningstillgangar uppgick till 0 (0) KSEK.
Bruttoinvesteringarna avseende forvirv av foretag uppgick till 0 (7 999) KSEK.

ACTIVE CAPITAL AB (publ)

www.activecapital.se

Stora Nygatan 61 @ 211 37 MALMO e Org nr 556087-7838
Telefon 040 — 24 82 50 @ Fax 040 — 24 82 51



