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Delarsrapport
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1 januari — 30 juni 2004

Koncernens omsittning har 6kat med 150% under kvartal tva jamfoért med
kvartal ett 2004. Under kvartal tva redovisar koncernen en vinst pa 4,3 MSEK
fore goodwillavskrivningar och engangsposter.

= Nettoomsattning for perioden 195,3 (106,7) MSEK
Nettoomsattning april-juni 139,4 (43,3) MSEK , en 6kning med 150% fran forsta kvartalet
2004.

= Rorelseresultat fore goodwill 0,3 (-5,5) MSEK
Rorelseresultat fore goodwill april-juni 2,2 (-4,5) MSEK

= Resultat efter skatt -2,6 (-8,1) MSEK
Goodwillavskrivningar har paverkat resultatet med —0,9 MSEK
Resultat april-juni efter skatt —0,6 (-6,1) MSEK

De operativa enheterna i Sverige och Norge har visat vinst under perioden

= Resultat per aktie efter skatt for perioden uppgick till -1 ére (-5 6re)
Resultat per aktie efter skatt april-juni uppgick till 0 6re (-4 6re)

= Eget kapital uppgar till 55,2 MSEK (28,1 MSEK).
Nuvarande eget kapital uppgar till ca 100 MSEK efter genomférd nyemission i juli.

= Bolaget férvantar ett positivt rorelseresultat fér 2004

Kvartalsvis jan-mars apr-juni apr-juni jan-juni | jan-juni
j@mforelse KSEK 2004 2004 2003 2004 2003
Omsattning 55 868 139 422 43 260 195290 | 106 669
Bruttomarginal 8 516 13 600 6 998 22 116 17 906
Bruttomarginal % 15% 10% 16% 11% 17%
Rorelseresultat fore 1947 | 2244 | -4519 297 | -5539
goodwillavskrivningar

Forandringen av bruttomarginalen mellan arets férsta och andra kvartal beror pa ett par hgmarginal
kampanjer under forsta kvartalet.
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Delarsrapport for perioden januari — juni 2004

“Vi skapar, hanterar och saljer mobila produkter och tjanster till aterférsaljare och direkt till stora
foretag.”

Den kraftiga omsattningsékningen om 150% under andra kvartalet jamfort med férsta kvartalet har
inneburit annu ett kvartal med vinst i de operativa enheterna Freetel AB och one2com Norge AS.

Det nystartade one2com Danmark AS har under perioden stadigt 6kat sin omsattning och efter
avtal med Sony Ericsson sdkrat leveranser av de mest efterfragade mobilerna pa marknaden.

Genom beslut om férvarv av Emoon Communication A/S kommer koncernen att starka sin unika
position pa marknaden genom ett utvidgat produktsortiment fran producent till konsument.
Forvarvet kommer att bidra till 6kad omsattning och 6kade marginaler i den vardekedja som
onetwocom AB representerar genom distribution och aterférsaljning.

Koncernen har nu etablerat sin strategiska plattform att bli Nordens ledande vardeadderande
aterforsaljare och distributér av mobiltelefoner, eftermarknadstjanster och kringprodukter.

Fokus 2004

Fokus under 2004 ar att utveckla befintliga processer till en vinstgivande verksamhet samt att séka
lampliga objekt fér samgaende eller forvarv.

Emissioner

Under perioden har tre riktade emissioner 105,5 MSEK genomférts. Sammanlagt har
nyemissionerna omfattat 379 449 350 stycken aktier och inneburit ett kapitaltillskott pa cirka 100
MSEK. Efter genomférda kontant- och kvittningsemissioner uppgar aktiekapitalet till ca 100 MSEK.
Det totala antalet aktier uppgar till 611 673 809 styck.

Stamman fattade aven beslut om apportemission om 62.998.809 varigenom bolagets aktiekapital
kan 6kas med 6.299.880kr och 90 6re. Aktierna kommer att tecknas av saljarna av aktierna i
Emoon Communication AS.

Sverige - aterférséljning av mobiltelefoner till féretag och organisationer
Freetel Sverige AB har bytt namn till Freetel AB.
Bolaget har visat stabil vinst och omsattningsdkning under perioden.

Freetel AB ar Sveriges snabbast vaxande aterforsaljare av mobila produkter. Affarsidén ar att
optimera féretag och organisationers mobila investering sk. "Fleet management” av féretagens
mobiltelefoni. Freetel AB ar idag Sveriges storsta leverantér av Mobile Management I16sningar for
féretag genom sitt webb-baserade strategi- och administrationsverktyg for mobilintensiva féretag
och organisationer.

Mobile Management SystemTNI (MMS) ger kunderna 6verblick och mobilstrategier, avlastar
administrationen och sparar pengar. Det blir enkelt att inhandla, férvalta och férnya sina mobila
produkter, abonnemang och tjanster pa ett kostnadseffektivt satt.
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Norge
One2com Norge AS - ar virdeadderande distributor av mobiltelefoner till aterforsaljare.
Vinsten och omsattningen 6kade kraftigt under andra kvartalet for One2com Norge AS.

Perioden har praglats av hog fokus pa salj- och marknadsutveckling samt férhandlingar med
leverantorer.

Bolaget har utvecklat och etablerat ett aterforsaljarnatverk inom traditionell fackhandel, internet,
dagligvarubutiker samt bensinstationer.

| samarbete med vara existerande leverantorer, aterférsaljare och operatér har one2com sakrat
leveranser och forsaljning vilket utgér en solid grund for tillvaxt. Detta har aven etablerat one2com
som en attraktiv partner som vardeadderande distributér pad marknaden.

Emoon Communication AS

Foretaget genomgar en omstrukturering for att kunna visa tillfredsstallande resultat under
kommande perioder.

Danmark — vdrdeadderande distributér av mobiltelefoner till aterforsiéljare

Under andra kvartalet har leverantérsavtal tecknats med Sony Ericsson. One2com Danmark har
under perioden tecknat ett antal strategiska avtal om distribution och visat en stadig tillvaxt. De
danska bolaget opererar nu fullt ut.

Det danska bolaget etablerades under sista kvartalet 2003 och har visat stor potential till tillvaxt.

Vasentliga handelser under perioden

Koncernen

Vid en extra bolagsstamma fattades beslut om att andra bolagets firma fran Freetel AB till
onetwocom AB.

Beslut fattades aven om att andra aktiekapitalgransen samt avskaffa skillnaderna mellan A- och B-
aktier varefter samtliga aktier har lika ratt i bolaget.

Under perioden har tre riktade emissioner 105,5 MSEK genomférts. Sammanlagt har
nyemissionerna omfattat 379 449 350 stycken aktier och inneburit ett kapitaltillskott pa cirka 100
MSEK. Efter genomférda kontant- och kvittningsemissioner uppgar aktiekapitalet till ca 100 MSEK.
Det totala antalet aktier uppgar till 611 673 809 antal aktier i juli.

Stamman fattade aven beslut om apportemission om 62 998 809 aktier varigenom bolagets
aktiekapital kan 6kas med ca 6,3 MSEK. Aktierna kommer att tecknas av saljarna av aktierna i
Emoon Communication AS.

Det totala antalet aktier vid periodens utgang uppgick till 434 254 459.

Villkorat aktiedgartillskott
Styrelsen har beslutat att aterstélla one2com Norge AS eget kapital genom ett villkorat
aktieagartillskott om 18 MNOK.

Andring av styrelsen och ledande befattningshavare

UIf Atle Hansen har anstallts som VD foér det norska dotterbolaget one2com Norge AS. Ulf Atle
Hansen rapporterar till onetwocom AB’s VD Ove Kristensen. Ulf Atle Hansen lamnar darmed
onetwocoms styrelse eftersom han tilltratt posten som VD fér one2com Norge AS. Hansens
styrelsepost kommer tills vidare att lamnas vakant.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

Ny CFO och COO

UIf Sandegren har ersatt Johanna Arne som CFO. Johanna Arne fortsatter sitt arbete inom
koncernen som COO. Ulf Sandegren har tidigare arbetat inom PriceWaterhouseCoopers som
revisor. Han kommer narmast frdn Cap Gemini Sverige AB som CFO. Johannas nya roll som COO
ar att ansvara for struktur och samordning av bolagets kommersiella och operativa verksamhet.

Den ekonomiska utvecklingen under forsta halvaret 2004

Verksamheten i de olika ldnderna ar likartade och har valts att anses som en rérelsegren. Den
geografiska marknaden ar Norden.

Nettoomséttning

Nettoomsattning for perioden uppgick till 195,3 (106,7) MSEK, en 6kning med 83% jamfort med
motsvarande period forra aret. Nettoomsattningen fér aktuell rapporteringsperiod april-juni var 139,4
(43,3) MSEK. Omsattningen i kvartal tva har 6kat med 150 % jamfort med férsta kvartalet 2004.

Resultat

Bruttomarginalen for perioden steg 24% till 22,1 (17,9) MSEK vilket motsvarar en bruttomarginal pa
11% (17 %). Under helaret 2003 var bruttomarginalen 10%. Under april-juni var ékningen 94% till
13,6 (7,0) MSEK. Férandringen av bruttomarginalen i procent mellan arets férsta och andra kvartal
beror pa ett par hdgmarginal kampanjer under forsta kvartalet.

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar for arets forsta sex manader uppgick till 0,3 (-5,5)
MSEK och for sista kvartalet till 2,2 (-4,5) MSEK. Koncernens goodwillavskrivningar uppgar till —
882 KSEK. Resultatet efter skatt var -2,6 (-8,1) MSEK och under april-juni —0,6 (-6,1) MSEK.

Jamforelsestérande poster mellan aren galler kostnader i samband med uppstart av det nya
dotterbolaget i Danmark samt en orealiserad valutakursvinst, vilket ger en nettoeffekt pa —2,3
MSEK.

Engéngsposter

Uppstartskostnader fér Danmark samt kostnader for personaloptionsprogrammet har belastat
rorelseresultatet med 3,1 MSEK for perioden varav 2,1 MSEK belastar kvartal tva.
Engangskostnader i samband med nyemissionerna om ca 4,3 MSEK har bokats direkt mot eget
kapital.

Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital uppgick till -0,7 (-
6,0) MSEK for perioden. Rorelsekapitalet 6kade med 75,1 (sjonk 14,9) MSEK p g a 6kat varulager
och kundfordringar vilket ar i linje med den starka forsaljningstillvaxten. Det totala kassaflodet fran
den l6pande verksamheten var —75,8 (8,9) MSEK. Moderbolaget one2com AB har under perioden
betalat skulder for Emoon Communications AS om 18,8 SEK. Koncernen har aven stallt en
bankgaranti pa ca 5,5 MSEK fér Emoon Communication AS. Totalt har det paverkat kassan med —
24,2 MSEK. Periodens kassafléde uppgick till 4,9 (-3,8) MSEK och likvida medel vid periodens slut
var 8,6 MSEK (3,3 MSEK).

Forutom kassatillgangar har koncernen check- och fakturakrediter pa totalt 96,4 MSEK varav 61,4
MSEK var utnyttjad.

Garantiatagande

Moderbolaget har stallt ut en garanti om 40 MNOK gentemot Elcon Finans, det factoringbolag som
nyttjas av one2com Norge AS. Samtidigt beviljades ytterligare 10MNOK i kredit vilken uppgar till
50MNOK.

Moderbolaget har stallt ut en garanti om 12 MDKK till Sony Ericsson for leverans av varor till det
nyetablerade koncernbolaget i Danmark.
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Moderbolaget har, efter periodens utgang, stallt ut en garanti om nedbetalning av skulder for
Emoon Communication A/S om 22 MSEK till Aktivt Kapital AS. One2com Norge AS har stallt ut en
bankgaranti till Emoon Communication A/S om 5,5 MSEK samt en bankgaranti till en
underleverantér om 1,1 MSEK.

Totalt antal anstallda i koncernen ar 43 personer.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet ar framst inriktad pa koncerngemensam forvaltning. Omsattningen
uppgick till 0,8 MSEK och avser forsaljning till andra bolag inom koncernen. Resultatet fére skatt
uppgick till -0,9 MSEK. Emissionskostnader har bokats direkt mot eget kapital. | resultatet for
moderbolaget har bokats en orealiserad valutakursvinst om 0,4 MSEK. Inga investeringar har gjorts
under perioden.

Utsikter for 2004

one2coms position pa marknaden har forstarkts. Under 2004 har vi visat kraftig forsaljningstillvaxt
med vinst i de operativa enheterna i Sverige och Norge. Vardekedjan fran leverantor till slutkund
genomgar stor férandring genom den konsolidering som sker inom aterférsaljar- och
distributorsledet. Detta 6kar mojligheten for one2com att ta marknadsandelar som aterforsaljare och
vardeadderande distributér inom samma koncern. One2com genomfor I6pande de nédvandiga
atgarder for att styrka sin position i vardekedjan.

Vi har konstaterat fortsatt 6kad efterfragan och marknadsaktiviteter under juli manad. Enligt vara
beddmningar har one2com potential till fortsatt forsaljningsékning. Kombinerat med effekterna av
genomfdrda atgarder, beddmer vi att one2com kommer att kunna presentera ett positivt
rérelseresultat for 2004.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets Rekommendationer RR20
Delarsrapportering. Fran och med den 1 januari 2004 implementerades den nya svenska
redovisningsrekommendationen RR29 Erséattning till anstallda. Redovisningsférandringen hade
ingen nettoeffekt péa resultatrakningen. Ovriga redovisningsprinciper &r i enlighet med de som
redovisats i arsredovisningen 2003, not 1. Samgaendet med one2com A/S har redovisats enligt
poolningsmetoden.

Stockholm, 24 augusti 2004

Ove Kristensen
Verkstallande direktor
onetwocom AB (publ)
Org. Nr. 556 294-7845
Tel: +47 408 52040

Adress:

Danvikcenter 28, 11 tr.
131 30 NACKA
www.onetwocom.com

Kommande rapporttilifidllen:
Delarsrapport kvartal 3, 22 oktober 2004
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Koncernens resultatrikning KSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomsattning 139 395 43 260 195 263 106 668 173 745
Ovriga intakter 27 - 27 - -
Totala intékter 139 422 43 260 195 290 106 668 173 745
Kostnad for salda varor -125 821 -36 262 -173 173 -88 762 -156 776
Bruttomarginal 13 600 6 998 22 116 17 906 16 969
% 9,8% 16,2% 11,3% 16,8% 9,8%
Ovriga externa kostnader -4 067 -4 941 -8 508 -9 101 -30 097
Personalkostnader -6 716 -5 980 -12 127 -13 155 -32 169
Avskrivningar och nedskrivningar* -1014 -1 038 -2 066 -2 071 -4 202
Summa omkostnader -11 797 -11 958 -22 701 -24 327 -66 468
Rorelseresultat 1803 -4 960 -585 -6 421 -49 499
Finansiella poster
Ranteintakter & dvriga finans. Intakter** -365 147 569 1082 1346
Réntekostnader -1 357 -1321 -1 894 -2722 -5431
Summa finansiella poster -1722 -1 174 -1 325 -1 640 -4 085
Resultat efter finansiella poster
och fore skatt 81 -6 134 -1 910 -8 061 -53 584
Uppskjuten skatt*** -647 - -647 - 10 729
Periodens skatt - 1 - - -
Resultat efter skatt -566 -6 133 -2 557 -8 061 -42 855
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,00 -0,04 -0,01 -0,05 -0,22
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,00 -0,04 -0,01 -0,05 -0,22

* Goodwillavskrivningar har belastat resultatet med 0,9 MSEK fér perioden.

**Negativ rénteintdkter under kvartalet beror pd minskade orealiserade valutakursvinster mellan perioderna.

***Redovisad uppskjuten skatteintédkt om 10 729 KSEK avser under aret redovisat underskott i Norge

Koncernens nyckeltal jan-juni jan-juni helar 2003
2004 2003
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 372091382 167925093 197 079 022
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 389646 327 167925093 197 079 022
Antal aktier vid periodens slut 434 254 459 167 925093 232 224 45¢
Resultat per aktie fére utspadning -0,01 -0,05 -0,22
Resultat per aktie efter utspadning -0,01 -0,05 -0,22
Avkastning pa eget kapital (%) -8% -25% -181%
Eget kapital/aktie 0,15 0,17 0,06
Soliditet (%) 28% 28% 15%
Réntabilitet pa totalt kapital (%) -1% -8% -65%
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Koncernens balansréakning KSEK 30 juni 2004 30 juni 2003 31 dec 2003
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar - -
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 1537 2415 1991
Goodwill 27 953 29717 28 835
Materiella anlaggningstillgangar 1770 2199 2 361
Finansiella anlaggningstillgangar 17 158* 7 549 16 633
Summa anldggningstillgangar 48 418 41880 49 820
Omsattningstillgangar

Varulager m.m. 32 232 6 429 6 237
Kortfristiga fordringar 104 982 49 655 22 474
Kassa och bank 8 585 3290 3640
Summa omsittningstillgangar 145799 59374 32351
Summa tillgangar 194 217 101 254 82171
Eget kapital och skulder

Eget kapital 55 239 28 060 12028
Avsattningar 1290 450 2140
Langfristiga skulder 61394 32 644 25524
Kortfristiga skulder 76 294 40 100 42 479
Summa eget kapital och skulder 194 217 101 254 82171

*Redovisad uppskjuten skattefordran med 15,7 MSEK ingar i finansiella anldggningstillgadngar.

april-juni

april-juni

jan-juni jan-juni

Koncernens kassaflode KSEK 2004 2003 2004 2003 helar 2003
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 81 -6 133 -1910 -8 061 -53 584
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet, m.m. 426 1066 1213 2071 5892
K__assefl_i_:'ode frén den I?pande ve.rksamheten 507 5067 697 5990 47 692
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -39 455 4710 -75 840 8 874 2297
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 095 -1 598 -1077 -1781 -1 930
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29 807 -4 190 81 846 -10 938 -3 884
Periodens kassaflode -10 743 -1 078 4929 -3 845 -3 517
Likvida medel vid periodens borjan 19 273 4 557 3 640 7 609 7 609
Omrakningsdifferens likvida medel 55 -189 16 -474 -452
Likvida medel vid periodens slut 8 585 3290 8 585 3290 3 640
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Forandring av eget kapital per 30 juni 2004
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Belopp i KSEK

UB 2002-12-31

35419

Nyemission

Nyemissionskostnader

Omrakningsdifferens 2003

Resultat efter skatt 2003-01-01 — 2003-12-31

25032
-6 000
432
-42 855

UB 2003-12-31

12 02§

Kontantemission 2004-02-25
Kvittningsemission 2004-02-25
Emissionskostnader

Omrakningsdifferens 2004

Resultat efter skatt 2004-01-01 — 2004-06-30

45000
5507
-4 346
-393
-2 557

UB 2004-06-30

55 239

Nuvarande eget kapital uppgar till ca 100 MSEK efter genomford nyemission juli.

Samg8endet mellan one2com och Freetel redovisas som om samg8endet skett

fr8n och med 1 januari 2002.

DEFINITIONER
Resultat per aktie, kr

Avkastning pa eget kapital

Eget kapital per aktie, kr

Soliditet
Rantabilitet pa totalt kapital

Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal
utestaende aktier.

Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt
justerat eget kapital.

Eget kapital i forhallande till genomsnittligt antal aktier fore
utspadning.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat efter finansiella poster i procent av totalt kapital.
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