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BROSTRGM

Brostrom &r ett av de ledande logistikforetagen for olje-
och kemikalieindustrin, inriktat pa industriell produkt- och
kemikalietanksjofart samt marina tjanster. Brostrom finns
over hela varlden och &r verksamt inom tva omraden:
Shipping och Marine & Logistics Services. Brostroms
huvudkontor finns i Géteborg
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» Resultat efter finansnetto forsta halvaret MSEK 210 (185)
- Nettoomséttning MSEK 1 619 (1 722)
- Resultat efter skatt MSEK 354 (135)

- Resultat per aktie SEK 12,12 (4,66)

- Avkastning pa sysselsatt kapital 11,1 procent (10,4)

e Resultat efter finansnetto andra kvartalet MSEK 90 (70)

- Nettoomséttning MSEK 813 (812)
- Resultat efter skatt MSEK 257 (58)
- Resultat per aktie SEK 8,77 (1,99)

« Tonnageskatt, inford i Frankrike, paverkar resultatet efter skatt positivt med MSEK 181.
o Disponibel likviditet uppgick till MSEK 753 (801 per 2003-12-31).

o Fortsatt stark fraktmarknad under andra kvartalet.

o Transportkapaciteten utdkad.

« De o0kande kvalitetskraven och inriktningen mot ett "just-in-time” tankande ocksa inom
oljeindustrin med laga oljelager som féljd bade i Europa och USA bedoms bidra till en
fortsatt positiv utveckling for Brostrom.

6 manader Andra kvartalet Helaret
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomséttning 1618,9 1722,4 813,0 812,4 3267,3
Rorelseresultat (EBIT) 220,5 237,5 101,2 93,1 355,1
Resultat efter finansnetto 210,1 185,0 89,8 70,0 238,1
Nettoresultat 354,4 135,3 256,5 57,8 178,8
Investeringar 252,8 1445 203,1 112,7 409,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 294,6 253,2 159,1 85,0 343,9
Disponibel likviditet 753,5 787,4 800,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,1 10,4 75
Justerad soliditet, % 34,9 30,8 31,9
Resultat fore skatt per aktie, SEK 7,18 6,37 3,07 2,41 8,17
Nettoresultat per aktie, SEK 12,12 4,66 8,77 1,99 6,14
Nettoresultat per aktie med utspadning, SEK 12,04 4,65 8,71 1,99 6,08
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
per aktie, SEK 10,08 8,72 5,44 2,92 11,81
Antal aktier i genomsnitt 29239988 29034071 29239988 29034071 29119946



VERKSAMHETENS
UTVECKLING

Verksamhetsomrade Shipping

Marknadsutveckling generellt

Den marknadsuppgang i Europa- och Atlant-
trafiken som inleddes i slutet pa 2003 forstarktes
ytterligare under forsta kvartalet 2004. Det kalla
vadret i USA fortsatte in pa det nya aret vilket
kom att resultera i en 6kad import av eldnings-
olja. Samtidigt 6kade ocksa efterfragan pa
bensin i USA vilket ytterligare medférde en
Okad import.

For Asientrafiken kom marknadsuppgangen forst
under mitten av forsta kvartalet men uppgangen
var da relativt kraftig. Utvecklingen i Kina kom
att positivt paverka i stort sett samtliga sjofarts-
segment.

Andra kvartalet praglades av en relativt god
aktivitet pa de flesta marknader men ocksa av
en fortsatt stor volatilitet i fraktraterna. Issitua-
tionen pa norra halvklotet var inte lika besvar-
ande som foregaende ar vilket innebar mindre
stdrningar i varuflédena och ddrmed mindre
behov av extratonnage. Okad efterfragan pa
bensin i USA resulterade i stor export fran
Europa. Oron for oljeprisets utveckling med-
forde en osékerhet i marknaden med en ovilja
till sedvanlig lageruppbyggnad.

Oljelagren fortsatter att vara pa en historiskt
Iag niva, vilket kraver effektiva och palitliga
transporter for en tryggad forsérjning av olje-
produkter.

De laga lagernivaerna staller 6kade krav pa
”just-in-time” leveranser for att undvika
stdrningar i energiférsorjningen. De lagre
lagernivaerna mojliggors av de senaste arens
utveckling dar de olika parterna inom olje-
industrin gemensamt verkat for att bygga
effektiva och tillforlitliga transportsystem, en
utveckling som minskar onddig kapitalbinding.

Noterbart &r att marknadsraterna for uthyrning av
tonnage pa langre perioder, pa s k timecharter,
successivt har 6kat under forsta halvaret.

Utvecklingen for Brostrom

Brostrém har under perioden fortsatt starkt sina
positioner inom produkt- och kemikalietank-
sjofart. Fartygsflottan har utokats och uppgar

idag till 62 fartyg. Brostrdm och dess partners har
for ndrvarande ytterligare 14 fartyg i bestéllning.
Genomfdrda kontraktsforhandlingar har fallit val
ut och kommer att inneb&ra dkade kontrakts-
volymer for Brostromsflottan framover.

Marknadsutvecklingen fér Brostrom foljde i stort
den allmanna marknadsutvecklingen, dock med
det tillagget att Brostroms kontraktsstruktur
innebdr en stabilare beldggning av fartygsflottan,
vilket resulterar i en hdg utnyttjandegrad.

Den starka fraktmarknad som radde i Europa-
och Atlanttrafiken under forsta kvartalet forsvag-
ades nagot under april och maj for att under juni
ater vara pa en mycket god niva.

EUs forbud mot transport av tjockolja i fartyg
med enkla skrov har haft en positiv paverkan for
Brostrém. Brostrdm har nu mer fartyg i detta
segment &n under tidigare ar.

For Asientrafiken som noterade en nedgang
under fjarde kvartalet 2003 kom en kraftig ater-
hamtning under andra hélften av forsta kvartalet
till marknadsnivaer som ocksa bestod under hela
andra kvartalet.

Marknaden for flertalet sjofartssegment har varit
pa en relativt god niva och varvens orderbocker
ar nu mycket valfyllda. Priset pa bade begagnat
tonnage och nybyggen har stigit och i vissa fall
kan det vara svart att for narvarande teckna nya
order till acceptabla priser. Brostrom har sedan
mitten pa 1990-talet successivt fornyat och utokat
sin fartygsflotta och forfogar idag dver en
modern flotta med en Iag snittalder.

Okade krav pa sakra och

tillforlitliga sjotransporter

Det faktum att IMO nu klassat Ostersjon som ett
PSSA omrade é&r ytterligare ett bevis pa den
okande fokuseringen pa sakra transporter. Till-
sammans med de beslut som EU och IMO tog
under 2003, med bl a accelererad utfasning av
enkelskrovade tankfartyg, kommer detta att ha
en positiv paverkan pa de sjofartssegment inom
vilka Brostrom verkar.

Brostrém har systematiskt byggt upp ett effektivt
transportsystem, systematiskt investerat i en
modern flotta och deltar dessutom i ett stort
nybyggnadsprogram, vilket innebér att bolaget
star val rustat for framtiden. Brostrém har goda
forutsattningar att langsiktigt kunna fortsatta att
erbjuda sina kunder ett tillforlitligt och kostnads-
effektivt transportsystem.



Utokning av fartygsflottan

Utbkningen av fartygsflottan fortsatte och i

april togs leverans av fartyget BRO GRANITE,
7 600 dwt. BRO GRANITE ér det sista fartyget i
en serie av totalt atta som bestéllts pa hollandskt
varv. Fartyget ar sysselsatt under de transport-
kontrakt som Brostrém har for sin europatrafik.

Dessutom tillfordes fartyget HUNTESTERN,
37 000 dwt, Brostroms kommersiella flotta.
Fartyget &r ytterligare en del i samarbetet med
Rigel. Aven detta fartyg kommer att ga i
Europatrafiken.

Brostrom investerade under perioden ocksa 50
procent i vardera av de tva fartygen BRO
GRACE och BRO GLORY. Dessa fartyg var
tidigare pa charter till Brostrom.

Investering skedde dven med 30 procent i ett
nybygge pa 19 500 dwt som byggs tillsammans
med Donsotank i Kina. Leverans av fartyget ar
planerad till tredje kvartalet 2005.

Tonnagebaserad beskattning

I enlighet med EUs sjéfartspolitik inforde
Frankrike under 2003 tonnagebaserad beskatt-
ning. Brostrom har fran 2004 anslutit sin Franska
verksamhet till tonnageskattesystemet. N&rmare
redogdrelse for hur detta beaktats i denna rapport
redovisas pa sidan 6.

| Sverige pagar nu arbetet med den utredning
som skall 1agga fram sitt forslag om inférande av
tonnageskatt.

Omsattning och resultat andra

kvartalet 2004

Omsattningen for verksamhetsomrade Shipping
uppgick under andra kvartalet till MSEK 632,4
(612,5).

Rorelseresultatet blev MSEK 109,5 (99,6).

Utvecklingen och resultatet under andra kvartalet
ar tillfredsstallande.

Omsattning och resultat

januari - juni 2004

Omsattningen for verksamhetsomrade Shipping
uppgick under forsta halvaret till MSEK 1 250,6
(1 280,8). Minskningen beror pa att segmentet for
mindre kemikalietankfartyg avvecklades i slutet
pa 2003.

Rorelseresultatet blev MSEK 231,2 (245,4).

Utvecklingen och resultatet under forsta halvaret
ar tillfredsstallande.

Verksamhetsomrade Shipping

6 manader Andra  Helaret
kvartalet
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomsattning 1250,6 1280,8 632,4 612,5 24376
Engangsposter -0,1 -0,1
Rorelseresultatet 231,2 2454 109,5 99,6 374,0

Verksamhetsomrade Marine &
Logistics Services

Marknadsutveckling generellt
Exporten fran svensk basindustri har successivt
Okat under perioden vilket, tillsammans med en
hog belaggning i svenska raffinaderier, bidragit
till en 6kad aktivitet i svenska hamnar.

Resebyramarknaden har haft en fortsatt negativ
utveckling med lagt affarsresande.

Utvecklingen for Brostrom
Omsattningen for Nordic Bulkers har minskat
nagot jamfort med foregaende ar pa grund av
minskade volymer inom transportverksam-
heterna, vilket ocksa paverkat resultatet negativt.

Foretagets bulkterminaler visar en fortsatt god
avkastning och nya langtidskontrakt har séakrats.

Den svaga affarsresekonjunkturen har fortsatt
aven under 2004 och har paverkat volymut-
vecklingen for Brostroms Resebyra som helhet
negativt. For marina resor har utvecklingen varit
fortsatt stabil.

Enheterna inom Brostrom Ship Agency Network
har haft en god utveckling under perioden med
stdd av en 6kad aktivitet i ett flertal svenska
hamnar.

Omsattning och resultat andra

kvartalet 2004

Omsattningen for verksamhetsomrade Marine &
Logistics Services uppgick under andra kvartalet
till MSEK 180,6 (199,7).

Rorelseresultatet var MSEK 2,6 (3,7).



Omsattning och resultat

januari - juni 2004
Omsattningen for verksamhetsomrade Marine &
Logistics Services uppgick under forsta halvaret
till MSEK 368,2 (441,4).

Rorelseresultatet var MSEK 7,0 (8,9).

Verksamhetsomrade Marine & Logistics Services

6 manader Andra  Helaret
kvartalet
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomsattning 368,2 4414 180,6 199,7 829,1
Engangsposter - -0,3 - -0,3
Rorelseresultatet 7,0 8,9 2,6 37 135

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser finns att rapportera.

VALUTAFORANDRINGAR
Brostrém paverkas av valutaférandringar framst
i USD-kursen i forhallande till EUR och SEK.
Nérmare redogorelse for detta finns i den senaste
arsredovisningen.

KONCERNENS OMSATTNING
OCH RESULTAT

Koncernens nettoomséttning uppgick under
forsta halvaret till MSEK 1 618,9 (1 722,4).
Minskningen beror till storsta delen pa den
fordndrade USD- kursen gentemot SEK samt
avvecklingen av det mindre kemikalietank-
fartygssegmentet.

Resultatandelen fran intressebolag blev MSEK
17,3 (5,0) inklusive kursdifferenser med MSEK
2,1(-3,1).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 220,5
(237,5).

Koncernens finansnetto paverkades positivt av
kursforandringen pa USD gentemot EUR och
SEK med MSEK 27,1 (-12,0). Réntenettot
uppgick till MSEK -37,5 (-40,5). Libor-rantan
har under perioden haft ett snitt pa 1,9 procent
vilket skall jamforas med 1,2 procent per
2003-12-31. Finansnettot uppgick till MSEK
-10,4 (-52,5), vilket resulterade i ett resultat
efter finansnetto pa MSEK 210,1 (185,0).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 11,1
procent (10,4).

Skattekostnaderna, exklusive aterféring av
uppskjuten skatt pa grund av inférandet av
tonnageskatt i Frankrike, uppgick under perioden
till MSEK -30,3 (-43,5), vilket motsvarar 14,4
procent (23,5) av resultatet fore skatt. Betald
skatt uppgar till MSEK -0,2 (-0,1).

Fordelning pa verksamhetsomraden

6 manader Andra  Helaret
kvartalet
MSEK 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomsattning
Shipping 12506 12808 6324 6125 24376
M & L Services 3682 4414 1806 1997 8291
Ovrigt 02 02 01 01 06
16190 17224 8131 8123 32673
Engangsposter i
rérelsen
Shipping - -01 - -01
M & L Services - -03 - -03
Ovrigt - -04 - l04
-08 - -08
Justerat
rérelseresultat
Shipping 2312 2455 1095 99,7 374,0
M & L Services 70 92 26 40 135
Ovrigt samt
koncerngemen-
samma kostnader -17,7  -165 -109 -99 -324
2205 2383 1012 939 355,1
Kvartalsvis resultat efter
finansnetto (Mkr)
140 300
120 250
100 200
28 150
40 100
20 50
0 0
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FRAMTIDSUTSIKTER

Den underliggande marknadstrenden med 6kade
krav pa sakra transporter ligger i linje med
Brostroms strategi och kommer att bidra till



en forbattrad konkurrenskraft och lIdnsamhet
for kvalitetsoperatorer. Varvens orderbdcker

i varlden &r historiskt pa en hog niva inom
Brostroms marknadssegment. Ett stort antal
fartyg kommer att levereras under de ndrmaste
aren, varav manga kommer att ersétta aldre
enkelskrovade fartyg, vilka maste fasas ut mot
bakgrund av nya regelverk och kommersiella
krav. Detta tillsammans med osékerheten kring
US-dollarns vérde gentemot den svenska kronan
bor beaktas.

Oljeindustrin gar alltmer in mot ett ”just-in-time”
tankande och minimerade lagernivaer, vilket
staller storre krav pa flexibilitet och tillgang pa
transportkapacitet vid plotsliga fordndringar i
balansen mellan utbud och efterfragan. Detta
kommer att innebéra en fortsatt stor volatilitet i
spotmarknaden.

Storleken pa Brostromsflottan och det faktum att
Brostrom kombinerar transporter under volym-
kontrakt med transporter pa spotmarknaden
innebar att Brostrom pa ett effektivt satt kan
erbjuda sina kunder den flexibilitet och tillfor-
litlighet som &r nédvéndig for en rationell och
kostnadseffektiv produkthantering.

Dessa faktorer beddms bidra till en fortsatt
positiv utveckling fér Brostrom under 2004.

INVESTERINGAR OCH
DESINVESTERINGAR

De totala investeringarna inom koncernen upp-
gick under perioden till MSEK 252,8 (144,5).
Desinvesteringar uppgick till MSEK 0,8 (0,2).

Av investeringarna avsag MSEK 234,3 (117,7)
fartyg och fartygskontrakt.

Brostrom ar for narvarande engagerat i invest-
ering i atta nybyggen. Dartill kommer tva
nybyggen som bestallts av partnern Rigel
Schiffahrts GmbH och som kommersiellt
kommer att inga i Brostroms flotta samt tre
nybyggen som utgdrs av bestéllningar gjorda
av Vroon och av langtidscharter till det med
Vroon deldagda bolaget Iver Ships.

Fartyg i bestéllning

Namn Byggar Dwt Agarandel Partner
NB JLZ 503 2004 37 300 100 %

NB JLZ 504 2005 37 300 100 %

NB JLZ 506 2005 37 300 100 %

NB JLZ 507 2006 14 500 100 %

NB JLZ 508 2006 14 500 100 %

NB JLZ 509 2006 14 500 100 %

NB JLZ 510 2007 14 500 100 %

NB 2005 19 500 309 RederiAB

Donsoétank

Brostroms aktuella fartygsforteckning aterfinns i
sin helhet pa www.brostrom.se.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
utdelning till aktiedgarna uppgick till MSEK
294,6 (253,2), vilket utgor per aktie SEK 10,08
(8,72).

FINANSIELL STALLNING OCH
LIKVIDITET

Koncernens disponibla likviditet uppgick pa
balansdagen till MSEK 753,5 (800,7 per
2003-12-31). Outnyttjade checkkrediter
ingick med totalt MSEK 52,3 (52,3).

Till aktie&garna lamnades utdelning i maj med
MSEK 131,6.

Nettoskulden 6kade under perioden fran MSEK
17448 till MSEK 1 845,0.

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till
MSEK 1 702,5 (1 477,0 per 2003-12-31) och
soliditeten var 30,3 procent (26,6). Den justerade
soliditeten var 34,9 procent (31,9), vilket &r 6ver
Brostroms mal pa 30 procent.

Sammantaget ar Brostroms finansiella stéllning
stark och mojliggor fortsatt medverkan i even-
tuella strukturférandringar i branschen.

ANSVARSFORBINDELSER
Ansvarsforbindelserna har sedan arsskiftet okat
med MSEK 0,8 och uppgar till MSEK 313,5
(312,7 per 2003-12-31). Okningen beror pé&
valutakursforandringar.



OPTIONSPROGRAM

Brostrém har per 2004-06-30 ett 16pande
optionsprogram som inférdes ar 2003 och har
erbjudits samtliga tillsvidareanstéllda inom
koncernen samt medarbetarna i deldgda
dotterbolag med &garandel fran 50 procent.

Optionsprogrammet bestar av tva optionsserier
med tid for inlosen i september 2005 respektive
september 2006. Varje anstalld har ratt till

2 000 optioner. Om gj fullteckning sker kan vid
ytterligare tilldelning hdgst 100 000 optioner
tecknas. Priset for en option i serie 2003/1 &r
SEK 3,80 och for en option i serie 2003/2 &r
priset SEK 4,35. En option beréttigar till inldsen
av en aktie till teckningskursen SEK 58,40.
Totalt antal tecknade optioner per 2004-06-30
ar 548 500 optioner. Aterstiende optioner &r
100 000 stycken.

Utspadningseffekten var pa balansdagen 0,5
procent.

PERSONAL

Antalet anstéllda har ej fordndrats ndmnvart.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget Brostrom AB
bestar i huvudsak av koncernledning och
administration av gemensamma funktioner.
Tillgangarna bestar huvudsakligen av aktier
i dotterbolag och likvida placeringar.

6 manader Andra Helaret
kvartalet

MSEK 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomsattning 12,2 11,0 6,1 5.4 21,9
Resultat fore
dispositioner och
skatt 114,6 1456 127,8 1405 1785
varav utdelningar
fran dotter- och
intressebolag 147,0 171,8 1470 1548 2387
Investeringar 4,4 21,5 3,2 1,0 22,7
Desinvesteringar - 0,2 - - 0,5
Disponibel likviditet  647,4 677,9 628,7
Varav outnyttjad
checkkredit 37,3 37,3 37,3

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering. Vidare tillampar Brostrom
AB i sin rapportering Redovisningsradets 6vriga
rekommendationer som tratt i kraft t o m 2004.

I 6vrigt tilldmpas samma redovisningsprinciper
och berékningsmetoder som i den senaste
arsredovisningen.

TONNAGEBASERAD
BESKATTNING

Frankrike har infort tonnagebaserad beskattning
for den franska sjofarten och erhallit godkann-
ande fran EU for sitt system. Detta innebér att
Brostrom i fortsattningen, for sin franska verk-
samhet, beskattas i forhallande till flottans
tonnage istallet for i forhallande till resultat.
Brostrom har fr o m 2003 anslutit de tva

bolag som bareboat-befraktar fartygen BRO
ELIZABETH och BRO ELLEN till tonnage-
skattesystemet. Ovriga bolag i den franska
koncernen har anslutits fran och med ar 2004.
Brostrém har som grund for sin berdakning av den
uppskjutna skatten, i de 6vergangsregler som
géller for anslutning till tonnageskattesystemet,
valt att basera berékningen pa att fartygen saljs
nér de uppnar en alder av 20 ar. Den skatte-
belastning som da beraknas utga givet ett
forséaljningsvarde som motsvarar planmassigt
varde i en avskrivningsplan pa 25 ar har fortsatt
reserverats som uppskjuten skatt. Vid en even-
tuell framtida forsaljning av fartygen fore en
alder av 20 ar uppstar en skattekostnad. Effekten
av anslutningen till tonnageskattesystemet ar att
MSEK 181,7 av den tidigare uppskjutna skatte-
skulden i Frankrike har kunnat uppldsas och via
resultatrékningen kunnat tillforas eget kapital.

Av den totala uppskjutna skatten i balansrak-
ningen per den 30 juni 2004, som uppgar till
MSEK 405 harrér MSEK 45,7 fran den franska
verksamheten. Resterande belopp ar hénforligt
till svensk beskattning.

KOMMANDE
RAPPORTTILLFALLEN

Brostrém avser lamna finansiell rapport vid
foljande tillfalle under aterstoden av 2004:

29 oktober Niomanadersrapport 2004



Goteborg den 25 augusti 2004
BROSTROM AB (publ)

Pa styrelsens uppdrag

Lennart Simonsson
Verkstéllande direktor
Brostrom AB

403 30 Goteborg

Tfn 031-61 61 00

Org nr 556005-1467

Denna rapport har ej blivit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Mer information om Brostrom och pressreleaser finns pa www.brostrom.se.



RESULTATRAKNINGAR

6 manader Andra kvartalet Helaret
Koncernen MSEK 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomséttning 1618,9 1722,4 813,0 812,4 3267,3
Ovriga intakter inkl forsaljining av fartyg 4,5 5,6 -14 4,9 40,2
Summa intakter 1623,4 1728,0 811,6 817,3 33075
Andel i intresseforetags resultat fore skatt 17,3 5,0 9,3 1,7 6,6
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -1061,4 -1130,2 -543,0 -533,6 -2213,6
Personalkostnader - 2427 -243,3 -118,0 -129,7 -502,6
Av- och nedskrivningar -116,1 -121,2 - 58,7 -61,8 -242,8
Jamférelsestdrande poster - -0,8 - -0,8 -
Summa rérelsens kostnader -1420,2 -14955 -719,7 -725,9 -2959,0
Rorelseresultat (EBIT) 220,5 237,5 101,2 93,1 355,1
Finansiella intakter och kostnader
Rénteintakter 13,8 22,4 54 10,8 39,8
Kursdifferenser pa tillgangar 19,0 -23,2 1,6 -11,7 -59,3
Rantekostnader -51,3 -62,9 - 25,6 -30,9 -120,0
Kursdifferenser pa skulder 8,1 11,2 7,2 8,7 22,5
Finansnetto -10,4 -52,5 -11.4 -231 -117,0
Resultat efter finansnetto 210,1 185,0 89,8 70,0 238,1
Skatt p& periodens resultat 151,4 -43,5 169,2 -8,5 -47,9
Minoritetsandelar i periodens resultat -71 -6,2 -2,5 -3,7 -11,4
Periodens resultat 354,4 135,3 256,5 57,8 178,8
Genomsnittskurs SEK/USD 7,47 8,31 7,34 8,06 8,09

Genomsnittskurs SEK/EUR 9,17 9,16 9,18 9,14 9,12



BALANSRAKNINGAR

Koncernen, MSEK 2004-06-30 2003-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 52,7 58,4
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 7,6 7,2
Materiella anlaggningstillgangar 3860,3 3708,3
Finansiella anlaggningstillgangar, rantebirande 38,9 35,5
Finansiella anlaggningstillgéngar, ej rantebarande 185,8 175,1
Summa anlaggningstillgdngar 41453 39845
Omsattningstillgangar
Varulager 30,9 41,0
Fordringar 638,8 676,7
Kortfristiga placeringar 656,1 645,8
Kassa och bank 254.4 298,8
Summa omsattningstillgangar 1580,2 1662,3
Summa tillgangar 57255 5646,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital ” 1702,5 1 477,0
Minoritetsintressen 31,2 24,5
Forlagslan, rantebarande 200,7 230,6
Utjamningsreserv 94,8 105,9
Uppskjuten skatt 405,0 561,5
Avsattningar 15,0 16,6
Langfristiga skulder, rantebarande 2 2 506,7 2 449,3
Kortfristiga skulder, réntebarande 2 248,8 240,0
Kortfristiga skulder, ej rAntebarande 520,8 541,4
Summa eget kapital och skulder 57255 5646,8
Ansvarsforbindelser 313,5 312,7
Balansdagens kurs SEK/USD 7,55 7,28
Balansdagens kurs SEK/EUR 9,13 9,09
Y varav fritt eget kapital 421,5 469,7
2 varav finansiell leasing 476,6 489,3
FORANDRING AV EGET KAPITAL

6 manader Helaret
Koncernen, MSEK 2004 2003 2003
Enligt balansréakning senaste arsbokslut 1477,0 1402,2 1402,2
Emission - 3,6 5,0
Omrékningsdifferens 2,7 -10,7 -21,9
Utdelning -131,6 -87,1 -87,1
Periodens resultat 354,4 135,3 178,8
Belopp vid periodens utgang 17025 1443,;3 1477,0

Periodens omrékningsdifferens beror huvudsakligen pa férandringen i EUR- och USD-kurserna i vilka valutor dotter- och intressebolagen
Brostrom Holding BV (&garbolag till Brostrém Tankers SAS) respektive Iver Ships Ltd redovisas.



KASSAFLODESANALYSER

6 manader Helaret
Koncernen, MSEK 2004 2003 2003
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 220,5 237,5 355,1
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet mm 68,3 83,7 162,5
Finansiella poster och skatter -22,0 -34,2 - 96,1
Forandring av rorelsekapitalet 27,8 - 33,8 -77,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore utdelning 294,6 253,2 3439
Utdelning till aktieagarna -131,6 -87,1 -87,1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 163,0 166,1 256,8
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av anlaggningstillgangar -252.8 -117,9 - 305,3
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,8 0,2 295,8
Okning/minskning av finansiella anlaggningstillgangar -35 -41 10,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -255,5 -121,8 0,7
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - 3,6 4.8
Nyupptagna lan 201,2 236,8 206,9
Aterbetalda Ian - 155,9 -314,8 - 451,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45,3 -74,4 -239,9
Omréakningsdifferens -2.2 18,7 1,2
Periodens kassaflode -49.4 -11,4 18,8
Likvida medel vid arets bérjan 944,6 971,8 971,8
Likvida medel vid arets bérjan i bolag for vilket andrats
konsolideringsmetod - 22,0 21,7
Kursdifferens i likvida medel 15,3 -31,7 -67,7
Likvida medel vid periodens slut 910,5 950,7 944.,6
OMSATTNING OCH RESULTAT PER KVARTAL

2004 2003 2002

Koncernen, MSEK Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
Nettoomséttning 8130 8059 | 7706 7743 8124 910,1 | 6605 599,9 668,0
Rorelseresultat 101,2  119.3 55,8 61,8 93,1 1444 64,9 45,7 89,9
Resultat efter finansnetto 89,8 120,3 22,1 31,0 70,0 115,0 28,6 20,4 19,4
Justeringar:
Engangsposter i rérelsen - - -0,8 - 0,8 - -0,7 -0,3 0,4
Reavinster/forluster - - -29,9 - - - 10,4 15,2 -
Resultat efter justering 89,8 120,3 -8,6 31,0 70,8 115,0 38,3 35,3 19,8
Rullande 12 manader 2325 2135 | 208,2 2551 2594 2084 | 164,1 221,1 266,7
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AKTIEDATA

6 manader Helaret
Data per aktie 2004 2003 2003
Resultat, SEK 12,12 4,66 6,14
Resultat med utspadning, SEK 12,04 4,65 6,08
Eget kapital, SEK 58,23 49,53 50,51
Eget kapital med utspadning, SEK 57,82 49,43 50,22
Justerat eget kapital (JEK), SEK 68,32 60,99 61,65
Kassaflode fran den lopande verksamheten, SEK 10,08 8,72 11,81
Kassafldde netto exklusive utdelning, SEK 2,81 2,61 3,62
Kassafldde netto inklusive utdelning, SEK -1,69 -0,39 0,64
Borskurs pa balansdagen 73,00 48,30 72,00
Antal aktier
Antal aktier vid periodens slut 29239988 29137 488 29 239 988
Genomsnittligt antal aktier 29239988 29034071 29119 946
Antal utestdende teckningsoptioner 648 500 102 500 648 500
Antal utspadningsaktier 203 292 61 930 167 611
Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning 29443280 29199418 29 407 599
NYCKELTAL
6 manader Helaret
2004 2003 2003
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,1 10,4 7,5
Avkastning pa eget kapital, % 44,6 19,0 12,4
Skuldsattningsgrad, ggr 11 1,3 1,2
Rantetackningsgrad, ggr 59 4,6 3,4
Soliditet, % 30,3 25,4 26,6
Justerad soliditet, % 34,9 30,8 31,9
Andel riskbarande kapital, % 42,5 41,3 42,5

For definitioner hanvisas till Arsredovisning 2003.
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