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Nettoomsittningen for arets forsta sex ménader uppgick till 2,9 Mkr (32,6 Mkr). For
andra kvartalet uppgick nettoomséttningen till 2,2 Mkr (9,9 Mkr). Den tidigare tvisten
med Actaris har resulterat 1 ett stillestiand 1 leveranserna sedan december 2003.

Koncernens resultat efter skatt for forsta halvaret 2004 uppgick till -16,4 Mkr (-9,9
Mkr). For andra kvartalet blev motsvarande resultat -9,4 Mkr (-7,6 Mkr). Kvartalets
resultat har belastats med 2,4 Mkr for att avsluta tidigare test- och utvecklingsprojekt.

Resultatet efter skatt per aktie, for perioden, blev -0,34 kr (-0,26 kr). For andra
kvartalet blev resultat efter skatt per aktie -0,17 kr (-0,19 kr).

Refinansieringen av Senea dr genomford.

Under andra kvartalet har teruppbyggnaden av Seneas forsiljnings- och
projektorganisation inletts.

Tvisten med Actaris dr hdvd och leveranser till Vattenfall kommer att aterupptas.

Per-Olof Eriksson och Bengt Sundling dr invalda som nya ledaméter till Seneas
styrelse.

Senea ér tillbaka pé ordinarie plats p Stockholmsborsens O-lista.

Visentliga hindelser under perioden april - juni 2004

Refinansiering

Seneas nyemission med foretradesritt for befintliga aktiedgare blev dvertecknad och
avslutades under perioden. Senea tillfordes drygt 34,1 Mkr fore emissionskostnader. Antalet
stamaktier 6kade med 22 762 531 aktier som ett resultat av emissionen. Foretridesemissionen
var garanterad och erséttningen till garanterna, i form av en riktad emission, 6kade antalet
stamaktier med ytterligare 617 428 aktier.



Utdver foretrddesemissionen har Senea under kvartalet genomfort en kvittningsemission
riktad till Technology Nexus AB. Kvittningsemissionen uppgick till 7,5 Mkr och 6kade
antalet stamaktier med 2 586 207 aktier.

Styrelsens sammanséttning

Vid Seneas ordinarie bolagsstimma den 22 april invaldes Per-Olof Eriksson och Bengt
Sundling som ordinarie styrelseledaméter. Bengt Sundling ar VD 1 Senea AB och har ménga
ars erfarenhet av energibranschen. Per-Olof Eriksson har varit VD i Sandvik AB och

ordforande i Svenska Kraftnit. Per-Olof Eriksson ér for ndrvarande styrelseledamot i bland
annat AB Volvo, Assa Abloy AB, SSAB och Custos AB.

Anders Biilow, ordforande, Paula Kokeritz, Sten Libell och Mats Ljunggren omvaldes.

Kunder

Senea har under kvartalet fatt forfragningar och ldmnat offerter till ett flertal kunder 1 séval
Sverige som andra nordiska ldnder. Bolaget bedomer att den genomforda refinansieringen
kommer att ha en positiv paverkan for Senea och forutséttningarna att teckna avtal med
bolagets kunder.

Visentliga hiindelser efter periodens utging

Senea meddelade 1 december 2003 att bolaget 14g i tvist med Actaris Technologies AB och
Actaris UK Ltd. och att Senea havt distributions- och licensavtalet med Actaris. Under forsta
kvartalet 2004 inleddes ett skiljedomsforfarande. Forhandlingar har emellertid fortsatt mellan
bolagen och foretagen har enats om nya villkor och former for fortsatt samarbete, vilket
innebar att skiljedomsforfarandet kan avbrytas.

Actaris har 1 sin tur triffat en ny dverenskommelse med Vattenfall om att fullfolja
leveranserna av de resterande 100 000 métpunkterna.

Det ursprungliga avtalet mellan Senea och Actaris innehdll en bestéillning pé leverans av
centralsystem, infrastruktur och kommunikationsteknologi for 150 000 méatpunkter. I
december, da leveranserna till Vattenfall avbrots, hade 50 000 av métpunkterna installerats
framgangsrikt. Virdet av 6verenskommelsen dr av stor betydelse for Senea och sammanfaller
med Seneas nysatsning pd en egen forsiljnings- och projektorganisation. Leveranserna
kommer att ske med borjan i september och under aret berdknas 50 000 mitpunkter
installeras.



Detta ir Senea

Senea AB utvecklar och levererar kompletta system for mitvardesinsamling och
nédtautomation. Aktien har varit noterad pd Stockholmsborsens O-lista sedan den 22 juni 1994.
VD for Senea dr Bengt Sundling och huvudkontoret ligger i Akersberga. Seneas
huvudprodukt dr systemet for matviardesinsamling, Senea CustCom. Med systemet kan
métvirden i1 form av timvdrden och maétarstéllningar automatiskt samlas in fran samtliga
kunder inom ett 6nskat omrade. I dag finns tva produktlinjer — C 500, som kommunicerar via
radio, och C 1000, som kommunicerar via elnétet.

Seneas kunder dr elndtbolag, energiforetag och fastighetsbolag som vill utveckla sin
verksamhet och effektivisera sin energianvindning med modern informationsteknik. Med
Seneas CustCom-system kan elkunden folja sin elforbrukning via internet, fi elrdkningar
baserade pd faktisk forbrukning och tydlig statistik 6ver hur elforbrukningen fordelar sig ver
tiden. Detta blir ett incitament till en lagre elkonsumtion, vilket gynnar miljon och leder till
lagre elkostnader for konsumenten. Med titare och automatiserad mitning av forbrukade
kvantiteter foljer 4ven effektivare energimarknader tack vare béttre prisbildning och minskad
administration.

For att kunna mota en forvéntad kraftig marknadsexpansion har Senea tecknat samarbetsavtal
med tva etablerade internationella métartillverkare — Actaris Technologies och Iskraemeco.
Avtalen ger de samarbetande bolagen ritt att, mot en licensavgift per enhet, integrera
CustCom-tekniken i sina egna elmétare.

I Sverige anvinds Seneas elmétningssystem av bland andra Sollentuna Energi, Vattenfall,
Skéanska Energi, Ulricechamns Energi, Fortum Energi, Mélarenergi och Eksjo Elnét. Senea ar
det marknadsledande elmitningsforetaget, vad géller system for matvardesinsamling, i
Norden. Bolaget har hittills levererat cirka 80 kommunikationssystem, omfattande totalt cirka
290 000 kommunikationsterminaler.

Marknaden

2003 var dret dé islossningen skedde pd marknaden for automatiserad méatvéardesinsamling i
Sverige. Det forsta konkreta beviset pa detta var att Vattenfall, Sveriges storsta elbolag,
beslutade om en total utbyggnad till sina kunder. Under hosten 2003 inleddes den forsta
etappen av installationer av fjarravlédsta elmitare. Vid arsskiftet hade c:a 47 000 nya elmétare
installerats och tagits i bruk hos Vattenfall. Samtliga dessa métare baseras pa Seneas teknik.

Viéndpunkten kom 1 juni 2003. D4 beslutade riksdagen, i enlighet med ett forslag fran
Energimyndigheten, att samtliga elmétare i Sverige skall avldsas minst manadsvis. Lagen
trader 1 kraft den 1 juli 2009. Manadsvis avldsning forutsitter moderna fjarravlasta elméitare.



Inférandet av ménadsvis elmitning kommer att mojliggora korrekta elrdkningar for alla
elkunder samt en effektivare och miljovénligare elmarknad. For Senea innebér
riksdagsbeslutet att en marknadspotential pa drygt fem miljoner fjarravlista elmétare nu ligger
Oppen inom en sexarsperiod, bara i Sverige.

Senea har under manga ar varit det marknadsledande elmitningsforetaget, vad géller system
for matvardesinsamling, i Norden. Men Seneas perspektiv ér vidare én sa. EU:s direktiv om
avreglerade elmarknader har bidragit till ett tilltagande intresse frdn energibolag 1 6vriga
Europa.

Verksamheten under andra kvartalet

Leveransvolymerna under kvartalet har varit mycket laga som en konsekvens av den tidigare
konflikten med Actaris.

Under kvartalet har Senea inlett ateruppbyggnaden av en egen forséljnings- och
projektorganisation for att battre kunna méta kundernas behov.

Resultat och omsiittning

Resultatet for kvartalet uppgick till -9,4 Mkr (-7,6 Mkr). Nettoomséttning for kvartalet
uppgick till 2,2 Mkr (9,9 Mkr) och varukostnaden till 1,3 Mkr (6,8 Mkr). Kvartalets resultat
har belastats med 2,4 Mkr for att avsluta tidigare test- och utvecklingsprojekt. Resultatet for
perioden har belastats med avskrivningar pa aktiverade investeringar i utveckling av
produkterna pd 2,1 Mkr (1,6 Mkr).

Kassaflode

Under det andra kvartalet 2004 uppgick kassaflodet fran den 16pande verksamheten till -23,1
Mkr (-2,1 Mkr). Det negativa resultatet i kombination med en 6kning av rorelsekapitalet har
paverkat kassaflodet negativt. Rorelsekapitalet har frimst dkat pa grund av reglering av
tidigare innehallna leverantorsbetalningar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 39,4 Mkr (11,3 Mkr). Det totala kassaflodet for det andra kvartalet uppgick till
15,0 Mkr (5,4 Mkr).

Finansiering, likviditet och investeringar

Ett refinansieringsforslag av bolaget har genomforts under andra kvartalet 2004, se avsnittet
Visentliga hindelser under perioden april — juni 2004.

Seneas likvida medel uppgar vid periodens utgang till 31,9 Mkr (9,7 Mkr).
Under kvartalet har 1,4 Mkr (3,9 Mkr) aktiverats 1 balansrakningen avseende utgifter for

utvecklingsarbeten.

Handel med finansiella instrument



Senea handlas for nérvarande i tva olika finansiella instrument: stamaktier Senea A och
preferensaktier Senea B. Handel med stamaktier sker via Stockholmsborsen medan
preferensaktier handlas inofficiellt genom Erik Penser Fondkommission sedan den 25 augusti
2003.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for det forsta halvéret 2004 uppgick till 2,9 Mkr (32,6 Mkr).
Resultatet efter finansiella poster blev -16,4 Mkr (-9,9). Likvida medel vid periodens slut
uppgick till 31,9 Mkr (9,7 Mkr). Eget kapital i moderbolaget uppgick per den 30 juni 2004
till 59,3 Mkr. Aktiekapitalet per samma datum uppgick till 41,4 Mkr, fordelat mellan

74 702 420 stamaktier A och 8 170 125 preferensaktier. Stamaktier och preferensaktier har ett
nominellt virde om 0,5 kr.

Personal

Antalet anstéllda 1 bolaget var, per den 30 juni 2004, 14 (10) personer.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer. Koncernens redovisningsprinciper dr oférdndrade i forhéllande till
foregdende ar. I denna delarsrapport ldmnas ingen specifik information angiende intékter och
resultat fordelat pa olika rorelsegrenar i enlighet med RR 25. Det anses inte relevant att gora

en sddan uppdelning i olika rorelsegrenar, da bolagets verksamhet dnnu inte natt tillracklig
omfattning.

Kommande rapporter

Nasta rapport avser deldrsrapport for tredje kvartalet 2004 och 1dmnas den 21 oktober 2004.

Akersberga den 26 augusti 2004.

Senea AB

Bengt Sundling
Verkstillande direktor



Kontaktperson:
Bengt Sundling VD, tel: 070-592 91 59, e-mail: bengt.sundling@senea.se

Granskningsrapport

Jag har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR
utfardat. En 6versiktlig granskning &r visentligt begrénsad jamfort med en revision.

Det har inte framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt
arsredovisningslagen.

Malmo den 26 augusti 2004.

Torbjorn Svensson
Auktoriserad revisor



RESULTATRAKNING KONCERNEN (KKR)

April-juni Ackumulerat jan-juni Helar
2004 2003 2004 2003 2003
Rorelsens intikter
Nettoomsattning 2209 9 925 2923 32575 66218
Summa rorelsens intikter 2209 9 925 2923 32575 66 218
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -1 316 -6 829 -1 631 -21 691 -41912
Ovriga externa kostnader -5 188 -6 491 -7 880 -11 385 -18 596
Utvecklingskostnader -70 -391 -110 -445 -805
Personalkostnader -2 818 -2 183 -5254 -5 837 -10 444
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldgeningstillgdngar -2 144 -1 566 -4 246 -3 048 -6 777
Rorelseresultat -9 327 -7 535 -16 198 -9 831 -12 316
Resultat fréan finansiella investeringar
Rénteintikter 91 37 91 53 126
Réntekostnader m m -149 -86 -262 -142 -284
Resultat efter finansiella poster -9 385 -7 584 -16 369 -9 920 -12 474
Skatt pa rets resultat - - - - -
Periodens resultat -9 385 -7 584 -16 369 -9 920 -12 474
Resultat kronor per aktie *)
Per antal stamaktier -0,17 -0,19 -0,34 -0,26 -0,34
Antal utestaende stamaktier (tusen)
Vid periodens slut 74 702 40 851 74702 40 851 41 880
Vigt genomsnitt 57 296 40 851 49 715 40 652 40 946

*) Vid berékning av resultat per aktie har resultatet justerats for berdknad
utdelning pé preferensaktierna i enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr 18.

Det finns inga potentiella stamaktier som ger upphov till ndgon utspadningseffekt

enligt RR 18, varfor ingen information ldmnas om resultat per aktie efter utspadning.




BALANSRAKNING KONCERNEN (KKR)

30 juni 31 december

2004 2003 2003
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 22513 20 241 23918
Maskiner och inventarier 836 439 953
Ovriga langfristiga fordringar 2 750 0 2750
Summa anldggningstillgangar 26 099 20 680 27 621
Varulager 7 593 830 1818
Pagaende arbeten for annans rikning 6384 5919 4764
Kundfordringar 8 007 11 960 11 366
Ovriga fordringar 3584 2750 963
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1962 1 669 491
Kassa och bank *) 31 878 9 744 14 590
Summa omsdttningstillgangar 59 408 32872 33992
Summa tillgdngar 85 507 53 552 61 613
Eget kapital 59307 26 596 25713
Avsittningar for garantidtaganden 702 736 836
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1 000 0 0
Skulder till kreditinstitut 2 000 4 000 4000
Leverantorsskulder 14 177 13713 20 669
Ovriga skulder 456 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 7 865 8 507 10 395
Summa kortfristiga skulder 24 498 26 220 35 064
Summa eget kapital och skulder 85 507 53 552 61 613
Ansvarsforbindelser
Produktionslager hos Technology Nexus 14 503 2206 9 889
Stillda panter
Foretagsinteckningar for egna skulder 4000 4000 4000
Ovriga foretagsinteckningar 2 000 2 000 2 000
Likvida medel for bankgarantier 1709 801 1232
FORANDRING AV EGET KAPITAL (KKR)

31 juni 31 december

2004 2003 2003
Eget kapital vid periodens borjan 25713 19 986 19 986
Nyemission 53324 17 488 19 208
Emissionskostnader -3 361 -958 -1 007
Periodens resultat -16 369 -9 920 -12 474
Eget kapital vid periodens slut 59 307 26 596 25713
Antal utestdende stamaktier: 74 702420 40 850 625 41 880470
Antal utestdende preferensaktier: *) 8170 125 8170 125 8 170 125
Antal utestaende optionsritter: 0 8170 125 7 140 280

*) Bolaget dger rétten att i enlighet med faststéllda villkor, med avseende pa bland annat pris

och forfarande, 16sa in preferensaktierna fram till och med den 1 juni 2008. Se Seneas prospekt
daterat 16 maj 2003.



KASSAFLODESANALYS KONCERNEN (KKR)

Perioden april-juni

Ackumulerat jan-juni

2004 2003 2004 2003

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -9327 -7 535 -16 198 -9.831
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet:

Avskrivningar pa anldggningstillgangar 2 144 1566 4246 3048

Ovrigt -199 0 -200 0
Rénteintékter 91 37 91 53
Réntekostnader -149 -86 -262 -142
Betalda skatter 0 0 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital -7 440 -6 018 -12 323 -6 872
Forandring av varulager och pagaende arbete -6 975 634 -7395 764
Forandring av kortfristiga fordringar -4217 -2232 =733 -7 601
Forandring av kortfristiga skulder -4 462 5547 -8 565 2 049
Kassaflode fran den lopande verksamheten -23 094 -2 069 -29 016 -11 660
Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgangar -1 441 -3 884 -2 824 -7 281
Forséljning av inventarier 165 0 165 355
Forandring av finansiella anldggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1276 -3 884 -2 659 -6 926
Finansieringsverksamheten
Nyemission 43 251 12 256 53324 17 488
Emissionskostnader -3 361 -923 -3361 -958
Upptagna lan 0 0 3500 0
Amortering av 1an -500 0 -4 500 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39 390 11 333 48 963 16 530
Periodens kassaflode 15 020 5380 17 288 -2 056
Likvida medel vid arets/periodens borjan 16 858 4364 14 590 11 800
Likvida medel vid arets/periodens slut 31878 9 744 31878 9744



