Halvarsrapport Januari — Juni 2004

Forvarv av x.hlp Technologies okar forsaljning och
forbattrar rorelsemarginaler

knowledge

Forvarvet av x.hlp Technologies har 6kat intakterna pro-forma med 57% till

36,8 MSEK under halvaret jamfort med verksamheten fore forvarvet.

Integrationen av forvarvet gar planenligt, med kostnadsreduktioner pa éver
7 MSEK per ar och forvarvs- och omstruktureringskostnader understigande

de budgeterade och tidigare kommunicerade 9 MSEK.

Resultatet forbattrades pro-forma (exklusive forvarvskostnader) trots att
rationaliseringar i samband med forvarvet temporart har paverkat
forsdljningen negativt. Resultat efter skatt -10,8 MSEK (-6,9) innehaller
omstruktureringsavsattningar om 7,7 MSEK. Resultat per aktie -0,24
kr/aktie (-0,17).

Viktiga affarer har tagits i alla geografiska marknader for saval
Certifieringslosningar som for IT Rollout-lésningar. Enlight ar nu en
ledande aktor inom globala I6sningar for sakring av kunskap.

Nytt forvarv planeras av rorelsen i Spreadskill, leverantor till SwedSecs

Aktiemaklarkorkort, vilket bidrar till att styrelsen beslutat utnyttja den
emissionsgaranti som avtalats i samband med forvarvet av x.hlp.

Enlight i sammandrag (pro-forma) 1)

Senaste kvartal Rapportperioden 12 ménader
MSEK 3 manader april-juni 6 manader jan-juni juli-juni  jan-dec  juli-juni
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2003 2)
Omsattning 17,2 17,9 36,8 41,3 74,7 79,2 86,1
Rorelseresultat -5,1 -5,5 -6,6 -10,7 -12,1 -16,1 -26,9
Resultat fore skatt -6,2 -5,2 -5,8 -11,8 -12,2 -18,1 -29,0
Resultat efter skatt -6,2 -5,2 -5,8 -11,8 -12,2 -18,1 -29,0
Kassaflode efter férandring
i rorelsekapital 3) 2,5 2,2 1,5 -5,1 -2,8 94 -17,3
Resultat per aktie, kr 3) -0,29 -0,10 -0,24 -0,17 -0,33 -0,27 -1,00
Kassa och bank 3) 8,9 12,9 8,9 12,9 8,9 7,9 12,9
Soliditet, % 3) 55% 48% 55% 48% 55% 45% 48%
1) Pro-forma inklusive férvarv av x.hlp Technologies ASA for jamforbara enheter exkl. direkta forvérvs- och engangsposter. 2) Engangsnedskrivning av goodwill uppgaende till 16,6 MSEK har exkluderats.
3) Kassaflode, Resultat per aktie, Kassa och Bank samt Soliditet visar Enlight fore forvarv av x.hlp Technologies ASA avseende perioder fore 2004-06-01.
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Forvarv av x.hlp Technologies ger kritisk massa och konkurrensférdelar

Enlights forvarv av x.hlp Technologies slutférdes
under det andra kvartalet. Forvarvet mojliggor bade
forsaljningssynergier och kostnadsbesparingar, ger
kritisk massa i de europeiska saljorganisationerna,
samt tillfér en forsaljningsverksamhet i USA.

Forsaljningssynergierna kommer i huvudsak fran
forsaljning av Enlights l6sningar for test och
certifiering till x.hlp Technologies befintliga kunder i
bade USA och Europa. Hartill kommer férsaljning av

x.hlp Technologies I6sningar till Enlights omfattande
bas av befintliga kunder inom den offentliga sektorn.

Besparingarna nas framst inom administration och
infrastruktur. Vid sidan av forsaljningssynergier och
kostnadsbesparingar mojliggor forvarvet teknologi-
overforing inom webbaserade simuleringar samt
kring ASP-I6sningar.

Ledande aktor inom globala I6sningar for sakring av kunskap

Enlight ar efter férvarvet en ledande aktor inom
globala l6sningar for sékring av kunskap. Los-
ningarna hjalper Enlights kunder sékra att deras
medarbetare, partners och kunder har den kunskap
de behdver for att na sina mal.

Enlight arbetar med alla delar av den offentliga
sektorn och har mer &n 350 multinationella bolag
som kunder. Viktiga kundsegment ar bl a banker,
telekom, férsvar och stérre myndigheter. Mer an
3000 skolor, utbildningsinstitutioner och testcenter
har levererat 6ver 8 miljoner tester online med hjalp
av Enlight.

Enlight har idag kontor i USA, Storbritannien,
Nederlanderna, Tyskland, Norge och Sverige, och
I6sningarna anvands i 6ver 70 lander i alla
varldsdelar. Geografiskt ar forsaljningen storst i
Storbritannien, foljt av de tysktalande landerna och
Benelux, med en god tillvaxt i USA. Forsaljningen i

Asien och Stillahavs-omradet ar annu liten men har
vasentlig potential.

Enlight bestar av tva affarsomraden - Certifierings-
I6sningar respektive IT Rollout-I6sningar.

Certifieringsldsningarna levereras till myndigheter
och organisationer som behdver testa och certifiera
kunskap hos kunder och medarbetare. IT Rollout-
I6sningarna levereras till stora féretag och
organisationer i samband med inférande av nya IT-
system, och bidrar till att kunderna snabbare far
nytta av investeringarna i de nya systemen och
darmed 6kad produktivitet.

Enlights marknadsposition och verksamhet ger
goda mojligheter till saval organisk tillvaxt som till
forsaljningssynergier vid forvarv inom verksamhets-
omradet.

Okad omsittning och férbéttrade marginaler

Som en foljd av forvarvet har Enlights omsattning
under halvaret 6kat med 57% jamfort med Enlight
fére fusionen, till 36,8 MSEK. Pa helarsbasis vantas
motsvarande 6kning utgéra ca 80% tack vare den
forvarvade verksamhetens regelmassigt starka
férsaljning under arets fjarde kvartal.

Forsaljningssynergier tack vare férvarvet vantas
bdrja nas under fjiarde kvartalet 2004, med full effekt
om 6ver 7 MSEK per ar under 2005.

Kostnadssynergierna fran forvarvet vantas
planenligt na de tidigare kommunicerade 7 MSEK
per ar under forsta kvartalet 2005, och vantas
darefter Oka ytterligare i samband med att bl a
flerariga hyresavtal l6ses.

Omstruktureringskostnader for forvarvet vantas
totalt sett understiga de tidigare kommunicerade 9
MSEK, och har under kvartalet uppgatt till 6,5, i
huvudsak i form av direkta forvarvskostnader samt
avsattningar i samband med uppsagning av
personal.

Arbetet med att fusionera de tva salj-
organisationerna i Enlight och x.hlp Technologies
har paverkat den totala férsaljningen negativt under
kvartalet pa grund av de planerade omplaceringarna
och uppsagningarna, av saval ledande befattnings-

Utveckling av Rorelseresultat (pro-forma)
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havare som annan personal. Sammanslagning av
forsaljningskontor ar delvis genomférd och vid
arsskiftet kommer sammantaget tre kontor att ha
avvecklats och totalt antal anstéllda att ha minskat
med ca 15 procent till omkring 70 personer nar
rationaliseringsatgarderna fatt full effekt.

Trots fusionsarbetet och dess paverkan pa for-
saljningen har bolagets resultat (exklusive direkta
forvarvskostnader) forbattrats for det trettonde
kvartalet i rad jamfort med motsvarande kvartal
féregaende ar.
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Nya viktiga affarer pa koncernens alla marknader

Inom test och certifiering fortsatter intakter fran
existerande kontrakt att utgéra den storsta delen av
intdkterna. Viktiga nya kontrakt har tecknats i
Osterrike, Nya Zeeland och Storbritannien. En ny
version av Enlights test- och certifieringssystem
lanserades och anvands nu av kunder i Europa och
i Asien. Den nya versionen ger utokat stéd for
administration och uppféljning av certifieringar, och
gor det ocksa majligt att na nya kundgrupper for
administration aven av tester och certifieringar som
innehaller manuella eller skriftliga prov.

Gallande I6sningar for sékring av kunskap vid
inforande av IT-system i stérre organisationer (IT

Rollout-Iésningar) har viktiga avtal tecknats pa alla
marknader, daribland med den varldsledande
logistikkoncernen DHL. Aven for IT Rollouts har en
ny version av Idsningarna lanserats och salts till
kunder i USA och Europa. Den nya versionen
reducerar tidsatgangen vid utveckling och
distribution av kurser i samband med inférande av
nya IT system, samtidigt som den erbjuder mer
kraftfulla och avancerade simuleringar av IT system
for utbildningsandamal. Lésningen har marknadens
bredaste stod for olika typer av IT system, och kan
anvandas saval vid inférande av nya versioner av
gamla stordatorsystem som fér moderna mobila
system.

Forvarv initierat av rorelsen i Spreadskill, leverantor av SwedSecs
maklarkorkort— styrelsen utnyttjar avtalad emissionsgaranti fran x.hlp-forvarvet

De positiva erfarenheterna fran férvarvet av x.hlp
Technologies innebar att Enlight nu kan ga ini en
mer offensiv fas. Enlight har darfor tecknat en
villkorad avsiktsforklaring om férvarv av rérelsen i
det svenska test- och certifieringsforetaget
Spreadskill - leverantor av test- och certifierings-
I6sningar till SwedSec och dess certifiering for
aktiemaklare. Spreadskill har, vid sidan av
SwedSec, flera banker och férsakringsbolag som
viktiga kunder. Ett férvarv vantas ge goda kostnads-
och férsaljningssynergier med Enlight.

Enlights verksamhet kadnnetecknas av stora
skalférdelar i férsaljning, marknadsféring och
utveckling. | Enlights planer ingar darfor, vid sidan
av organisk tillvaxt, aven fortsatt utvardering av
ytterligare forvarv och strukturaffarer inom bolagets

Finansiell stallning

Forséljning

Koncernens intakter uppgick under forsta halvaret
till 23,7 MSEK (23,5). x.hlp Technologies ingar i
koncernens konsolidering fr o m 1 juni 2004.

Resultat

Rorelseresultatet, exkl. avsattningar, forbattrades
for rapportperioden till -4,5 MSEK (-5,8). Av-
sattningar om sammanlagt -7,7 MSEK har
kostnadsforts i samband med férvarvet av x.hlp
Technologies, varav 4,0 MSEK utgdr avskrivningar
och uppkommer vid inférande av Enlights av-
skrivningsprinciper och 3,7 MSEK utgor reservation
for framtida kostnader avseende uppsagd personal.

Rorelseresultatet for perioden efter avsattningar
uppgar till -12,2 MSEK och saval resultatet efter
finansiella poster som resultatet efter skatt uppgick
till -10,8 MSEK.

verksamhetsomrade. Forvarvet av Spreadskill
breddar ytterligare Enlights produktportfolj av
certifieringslosningar utanfér dagens huvudomrade
IT-kunskap, och sékerstaller samtidigt Enlights
ledande position paA hemmamarknaden i Norden.

For att kunna ta tillvara tillvaxtméjligheterna fran bl a
forvarvet av x.hlp Technologies samt det kommande
forvarvet av Spreadskill, har styrelsen beslutat att
utnyttja den i samband med forvarvet av x.hlp
Technologies avtalade emissionsgarantin fran
Enlights huvudagare, som tidigare beskrivits i
samband med férvarvet. En nyemission om 10
MSEK med féretradesratt for befintliga aktiedgare
avses darfor genomféras under hdsten. Enlights
storsta agare, representerande ca 46% av aktierna,
garanterar sin andel i emissionen.

Kostnadssynergier som en foljd av forvarvet for-
vantas na planerade 7 MSEK pa arsbasis under
inledningen av 2005. De kostnadsreduceringar som
tidigare genomforts har bidragit till att resultatet fore
avsattningar kunnat forbattras.

Kassaflode, likviditet och kapitalbindning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
forbattrades till +1,5 MSEK (-5,1).

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 8,9
MSEK (12,9).

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut
till 34,1 MSEK, motsvarande en soliditet pa 55%.

Investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick under
perioden till 0,5 MSEK (0,2). Kostnader for ut-
veckling resultatfors I6pande i dverensstammelse
med koncernens policy.
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Koncernens anlaggningstillgangar uppgaende till
33,9 MSEK (2,5), har 6kat i samband med forvarvet
av x.hlp Technologies och innehaller goodwill i
samband med forvarvet (23,1) maskiner och
inventarier (2,5), depositioner (1,2) samt av en
latent skattefordran i x.hlp Technologies (7,1).

Moderbolaget

Moderbolagets intékter uppgick under rapport-
perioden till 9,7 MSEK (11,7). Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -6,1 MSEK (-6,9). Det
egna kapitalet i moderbolaget uppgick vid
bokslutstillfallet till 52,5 MSEK motsvarande en
soliditet om 83%.

Framtidsutsikter

Positiva forsaljningssynergier fran forvarvet av x.hip
Technologies vantas nas fjarde kvartalet 2004, for
att darefter 6ka stadigt under 2005 till en niva om
minst 7 MSEK per ar.

De tidigare kommunicerade kostnadssynergierna
om 7 MSEK per ar vantas nas under forsta kvartalet
2005, och darefter dvertraffas.

Forvarvskostnaderna vantas understiga de tidigare
kommunicerade totalt 9 MSEK.

assuring knowledge

For helaret 2004 hade saval Enlight som x.hlp
Technologies var for sig budgeterat [Ionsamhet. Pa
grund av omstruktureringskostnader och tillfallig
negativ paverkan pa férsaljningen kommer
I6nsamhet for helaret 2004, i enlighet med plan, inte
att nas fullt ut.

Bolagets bidragsmarginaler har forbattrats genom
férvarvet och under 2005 vantas Idnsamheten vara
vasentligt battre an den skulle varit utan férvarvet
och innebara ett positivt resultat.

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och berakningsgrunder ar
oférandrade jamfért med arsredovisningen for ar
2003. Kvartalsrapporten har upprattats enligt
Redovisningsradets rekommendation RR20.

x.hlp Technologies ASA konsolideras i Enlight
koncernen fran och med 1 juni, 2004 vilket innebar
att koncernresultatrakningen och kassaflodes-
berakningar inkluderar juni manads resultat och att
koncernbalansrakningen per 30 juni fullt ut
inkluderar x.hlp Technologies.

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 31 augusti 2004
Enlight AB (publ)

Jyvind Lundgreen
Verkstallande direktor

For ytterligare information, vanligen kontakta:

@yvind Lundgreen, VD Enlight AB, oyvind.lundgreen@enlight.net, 08 - 597 960 00

Kommande informationstillfallen

25 oktober 2004 Delarsrapport
januari 2005 Bokslutsrapport for 2004

Kontaktinformation
Enlight AB, (org.nr. 556525 — 6905)
Dalagatan 7, 111 23 Stockholm

Vaxel 08-597 960 00, Fax 08-597 960 01
www.enlight.net E-post: info@enlight.net
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Senaste kvartal Rapportperioden 12 manader

MSEK 3 manader april-juni 6 manader jan-Juni juli - juni jan - dec juli - juni

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomsattning 11,5 9,8 23,7 23,5 448 44,6 452
Ovriga externa kostnader -5,9 -5,0 -10,1 -11,3 -20,1 -21,3 -25,3
Personalkostnader -13,7 -8,0 -21,3 -17,2 -35,5 -31,4 -34,3
Av- och nedskrivningar -4,3 -0,4 -4,5 -0,8 -5,1 -1,4 -19,8
Summa rorelsens kostnader -23,9 -13,4 -35,9 -29,3 -60,7 -54,1 -79,4
Rorelseresultat -12,4 -3,6 -12,2 -5,8 -15,9 -9,5 -34,2
Finansiella poster -0,4 -0,4 1,4 -1,1 1.1 -1,4 -0,6
Resultat efter finansiella poster -12,8 -4,0 -10,8 -6,9 -14,8 -10,9 -34,8
Minoritetens andel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets resultat -12,8 -4,0 -10,8 -6,9 -14,8 -10,9 -34,8
Resultat per aktie fore utspadning, Kr -0,29 -0,10 -0,24 -0,17 -0,33 -0,27 -1,00
Resultat per aktie efter utspadning, Kr -0,29 -0,10 -0,24 -0,17 -0,33 -0,27 -1,00
KONCERNENS BALANSRAKNING

30 juni 31 december

MSEK 2004 2003 2003 2002
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 23,1 0,0 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 2,5 1,5 1,3 2,1
Finansiella anlaggningstillgangar 8,3 1,0 1,0 1.1
Summa anléggningstillgdngar 33,9 2,5 2,3 32
Ovriga omsattningstiligangar 19,5 10,6 10,0 12,9
Kassa och bank 8,9 12,9 7.9 18,2
Summa tillgangar 62,3 26,0 20,2 34,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 34,1 12,5 9,0 18,6
Langfristiga skulder 0,7 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 27,5 13,5 11,2 15,7
Summa eget kapital och skulder 62,3 26,0 20,2 34,3

x.hlp Technologies ASA har konsoliderats i koncernens rakenskaper fr o m 1 juni, 2004.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Senaste kvartal Rapportperioden 12 manader
MSEK 3 manader april-juni 6 manader jan-Juni juli - juni jan - dec juli - juni
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2003
Kassaflode fore férandring av rorelsekapitalet -6,0 -3,3 -5,3 -5,2 -7,9 -7,8 -14,2
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapitalet 8,5 1,1 6,8 0,1 5,1 -1,6 -3,1
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten 2,5 -2,2 1,5 -5,1 -2,8 -9,4 -17,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,5 -0,2 -0,5 -0,2 -1,0 -0,7 -0,2
Summa resultat fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2 18,2
Periodens kassaflode 2,0 -2,4 1,0 -5,3 -4,0 -10,3 0,7
Likvida medel vid periodens borjan 6,9 15,3 7,9 18,2 12,9 18,2 12,2
Likvida medel vid periodens slut 8,9 12,9 8,9 12,9 8,9 7,9 12,9
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Senaste kvartal Rapportperioden 12 ménader
3 manader april-juni 6 manader jan-Juni juli - juni jan - dec juli - juni
MSEK 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2003
Ingéende balans 9,6 16,3 9,0 18,6 12,5 18,6 28,2
Nyemission 37,0 - 37,0 - 37,0 - 19,4
Periodens omrékningsdifferens 0,3 0,2 -1,1 0,8 -0,6 1,3 -0,3
Periodens resultat -12,8 -4,0 -10,8 -6,9 -14,8 -10,9 -34,8
Utgaende balans 34,1 12,5 34,1 12,5 34,1 9,0 12,5
NYCKELTAL
Senaste kvartal Rapportperioden 12 manader
3 manader april-juni 6 manader jan-Juni juli - juni jan - dec juli - juni
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2003
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Sysselsatt kapital vid periodens slut, MSEK 34,8 12,5 34,8 12,5 34,8 9,0 12,5
Soliditet vid periodens slut, % 54,7 48,1 54,7 48,1 54,7 446 48,1
Investeringar, MSEK 0,5 0,2 0,5 0,2 1,0 0,7 0,2
Antal anstéllda vid periodens slut, st 78 52 78 52 78 44 52
DATA PER AKTIE
Senaste kvartal Rapportperioden 12 ménader
3 manader april-juni 6 manader jan-Juni juli - juni jan - dec juli - juni
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2003
Genomsnittligt antal aktier, st 44 230971 40771463 44230971 40771463 44230971 40771463 34 808 949
Antal aktier vid periodens slut, st 64 988 021 40771463 64988021 40771463 64988 021 40771463 40771463
dito efter full utspadning, st 65359810 41013693 65359810 41013693 65359810 41143252 41013693
Vinst per aktie, Kr -0,29 -0,10 -0,24 -0,17 -0,33 -0,27 -1,00
Vinst per aktie efter full utspadning, Kr -0,29 -0,10 -0,24 -0,17 -0,33 -0,27 -1,00
Eget kapital per aktie vid periodens slut, Kr 0,52 0,31 0,52 0,31 0,52 0,22 0,31
dito efter full utspadning, Kr 0,52 0,30 0,52 0,30 0,52 0,22 0,30
Borskurs vid periodens slut, Kr 1,50 1,10 1,50 1,10 1,50 1,07 1,10
Borsvérde vid periodens slut, MSEK 97,5 44,8 97,5 44,8 97,5 43,6 44,8
x.hlp Technologies ASA har konsoliderats i koncernens rékenskaper fr o m 1 juni, 2004.
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