MODERN TIMES GROUP MTG AB ("MTG")

Delarsrapport 1999
ljanuari— 30juni 1999

Modern Times Group MTG AB ("MTG") (Nasdag; MTGNY) (Stockholms Fondbdrs; MTG), redovisar idag,
méndagen den 16 augusti 1999, resultatet for det forsta halvaret 1999.

SAMMANFATTNING

Omséttningen dkade med 25% till 2.269 Mkr (1.809)
Rorelseresultatet efter avskrivningar forbéttrades med 166 Mkr till 182 Mkr, rensat for realisationsvinst om
50 Mkr och resultatandel i HSS som sal des 1998.

Rorel seresultat efter finansnetto forbéattrades med 133 Mkr till 142 Mkr, motsvarande justerat.
Metro erhdll distributionsavtal i Malmo, Helsingfors, Philadel phia och Santiago.
Internetportalen Everyday.com offentliggjordes.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

(Mkr) 1998 1998 1999
Helér 1 jan — 30 juni 1 jan —30 juni
Nettoomséttning 3.904 1.809 2.269
Bruttoresultat 966 406 632
Resultat av féretagsutveckling 45 - -3
Resultat vid forsaljning av vérdepapper 50 50 -
Rorel seresultat fore avskrivningar 410 166 291
Rorel seresultat efter avskrivningar 218 75 182
Resultat efter finansiella intékter och
kostnader 222 63 142
Periodens resultat 142 34 106

FORVALTNING
Koncernensstruktur

Aktierna i MTG handlas pa Nasdag under symbolen MTGNY samt, sedan den 3 maj 1999, vid Stockholms
Fondbors under symbolen MTG.

MTG-koncernen bestdr av sex affarsomraden: Viasat Broadcasting, Radio, Publishing, Metro International,
Electronic Retailing samt Media Services.

| den operativa strukturen redovisas fran forsta kvartalet 1999 verksamheten inom Metro Prag och Budapest
inom affarsomradet Metro International i stéllet for som tidigare inom Publishing.

Under kvartalet har affarsomrédet Publishing erhallit kontrakt avseende utgivning av tidningen Metro i
Malmaregionen och Helsingfors. Under kvartalet koptes gruppen Moderna Tider fran Kinnevik.

Metro International startade under perioden utgivning av Metro i Holland samt erhdll, efter rapportperiodens
slut, kontrakt avseende utgivning i Santiago, Chile och Philadelphia, USA.

Inom affarsomrdde Media Services avyttrades under perioden T& T Broadcasters Oy samt forvarvades
StadenStaden AB. Efter rapportperiodens slut offentliggjordes det hélftendgda internetportalbolaget
Everyday.com, i vilket resterande delen av aktierna égs av Netcom.




K oncernensresultat under forsta halvaret 1999

Nettoomsattningen uppgick under det forsta halvaret 1999 till 2.269 Mkr, jamfort med 1.809 Mkr under samma
period 1998, en 6kning med 25%. Omsattningstillvaxten har varit fortsatt stark inom framfor allt affarsomradena
Viasat Broadcasting, Radio samt Publishing.

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 291 Mkr under forsta halvaret jamfort med 166 Mkr under 1998.
| jamforelsesiffrorna ingdr en realisationsvinst om 50 Mkr samt resultatandel i HSS med 9 Mkr, varfor den
operativa rorel seforbéttringen uppgick till 184 Mkr.

Rorel seresultatet efter avskrivningar uppgick till 182 Mkr under forsta halvaret jamfort med 75 Mkr under 1998.
| jamforelsesiffrorna ingdr en realisationsvinst om 50 Mkr samt resultatandel i HSS med 9 Mkr, varfor den
operativa rorel seforbattringen uppgick till 166 Mkr.

Resultatandelar i intresseforetag uppgick netto till 19 Mkr (22), vilka redovisas i respektive affarsomréde.
Salunda ingér andelarna av resultaten i TV3 Estland, TV 3 Lettland och TV4 i affarsomradet Broadcasting samt
andelen av resultatet av Radio P4 i affarsomradet Radio. | jamforelsesiffrorna for 1998, ingar i affarsomradet
Electronic Retailing MTGs andel av resultatet i HSS med 9 Mkr. Aktieinnehavet i HSS avyttrades under hdsten
1998 och ingér sdledesintei resultatet 1999.

De finansiella intékterna och kostnaderna uppgick netto till —40 Mkr (=7). | finansnettot ingér kursvinster och
forluster vid omrékning av finansiella fordringar och skulder i utléandsk valuta med —10 Mkr (6) samt
garantiavgifter om —11 Mkr.

Resultatet efter finansiella intakter och kostnader uppgick till 142 Mkr (68). | jamforelsetalen ingar en
realisationsvinst samt resultatandel i HSS, varfor den operativa resultatférbattringen uppgér till 133 Mkr.

Affar somr adenas utveckling
Viasat Broadcasting

Affarsomrédet Viasat Broadcasting omfattar MTGs TV-kanaler och SMS-verksamhet samt MTGs andel av
resultatet i TV 1000.

Free-TV

Denna del av affarsomradet Broadcasting omfattar TV 3-gruppen, ZTV i Sverige samt 3+ i Danmark. TV3-
gruppen omfattar kanalerna i Sverige, Norge, Danmark, Estland, Lettland och Litauen. TV 3 Estland samt TV3
L ettland redovisas som intressef éretag.

TV3

Under de forsta sex manaderna 1999 dkade TV 3 i de skandinaviska landerna sina totala intakter inklusive 6vriga
rorelseintékter med 19% till 1.015 Mkr (852).

Marknadsandelarna i de tre skandinaviska landerna bedéms ha utvecklats enligt féljande. | Sverige véxte tv-
reklammarknaden det forsta halvéret med 6% och TV 3s marknadsandel uppgick till 30% (27%). Den norska
marknaden vaxte med 4%, och TV 3s marknadsandel uppgick till 18% (15%). Den danska marknaden véxte med
2% och TV 3s marknadsandel uppgick till 28% (18%).

De baltiska TV 3-kanal erna dkade sina marknadsandelar under forsta halvaret. | Estland gick marknaden ned med
—37% och TV3s marknadsandel uppgick till 58% (45%). Den lettiska marknaden sjonk med —12% och TV3s
marknadsandel uppgick till 5% (4%). Slutligen sjonk marknaden i Litauen med -25% och TV 3s marknadsandel
uppgick till 36% (34%).

Omséttningen i den litauiska kanalen, vilken konsoliderasi TV 3-gruppen, uppgick till 26 Mkr (36).



TV3 Broadcasting omsatte, inklusive 6vriga rorelseintékter, 1.042 Mkr (892) under forsta halvaret med ett
rorelseresultat fore avskrivningar om 181 Mkr (102) och rorelseresultat efter avskrivningar om 170 Mkr (89).
Omsittningsutvecklingen pd TV3s skandinaviska marknader har varit genomgdende mycket stark och
marknadsandelar har vunnits. | Baltikum daremot, har marknadsforutséttningarna forsamrats framst pa grund av
paverkan av den ryska krisen pa den litauiska ekonomin.

Ovriga kanaler

ZTV och 3+ omsatte 66 Mkr under forsta halvaret (43) med ett rorel seresultat fore avskrivningar om —32 Mkr
(—49) och rorelseresultat efter avskrivningar om —32 Mkr (-50). Omrostningen i de danska kabelnétverken som
avgor om 3+ kommer att kunna debitera abonnemangsavgifter kommer att genomféras under hdsten 1999.

Intresseforetag

| resultatet for affarsomradet ingdr MTGs andelar i intresseforetagen TV4 samt TV3 i Estland och Lettland.
Dessa resultatandelar uppgick under forsta halvaret till 3 Mkr (2).

Pay-TV

Betal-TV bestar av SMS-bolaget Viasat som distribuerar MTGs egna kanaler, TV 1000 samt ett antal andra s k
tredjeparts-kanaler.

Viasat

Antalet abonnenter till Viasats premiumprodukt Viasat Guld, uppgick per den sista juni till 244.704 (164.191).
Det totala antalet Viasat-abonnenter uppgick vid periodens slut till 1.048.688 (946.640).

Omséattningen i Viasat uppgick till 526 Mkr (355). For de forsta sex manaderna 1999 uppgick rorel seresultat fore
avskrivningar till 94 Mkr (48) och rorelseresultat efter avskrivningar till 64 Mkr (37).

TV6

Kanalen, som ingér i Viasats alla betalpaket, okar sina intakter i takt med tillvaxten av abonnenter till dessa
paket. K ostnaderna halls fortsatt pd en mycket [ag niva

Omséttningen uppgick till 16 Mkr for de forsta sex manaderna 1999 (9) med ett rorelseresultat fore
avskrivningar om —8 Mkr (—18) och rérel seresultat efter avskrivningar om =12 Mkr (—23).

TV1000

Enligt sarskild dverenskommelse mellan Kinnevik och MTG, distribuerar MTG premiumkanalen TV 1000 som
en del av Viasats Guld-paket samt till kabel-tv-nat. Under 1999 tacker Kinnevik 30 Mkr av de totala forlusternai
TV1000. TV1000 gynnas fortsatt av den starka férséjningen av Viasat Guld inom den s k DTH-marknaden,
samtidigt som antalet abonnenter inom kabel-tv &r relativt of bréndrat.

Antalet abonnenter fér TV 1000 var for utgangen av forsta halvaret 336.100 (251.745).
Affarsomradets andel av forlusternai TV 1000 uppgick for forsta halvaret till =37 Mkr (—60).
Omsittningen for hela affarsomradet Broadcasting uppgick till 1.402 Mkr for de forsta sex manaderna 1999

(1.061) med ett rorelseresultat fore avskrivningar om 211 Mkr (31) och rérelseresultat efter avskrivningar om
155 Mkr (-17).



MTG Radio

Radiomarknaden berdknas ha fortsatt att vaxa starkt under perioden med 17% (24%) och MTG Radio tkade sin
omséttning med 38% och vann darmed marknadsandelar. | de lyssnarmétningar som publicerats av RUAB i
april, befaster Rix FM ytterligare sin position som Sveriges storsta kommersiella radiondtverk och Power Hit
Radio &r for forsta gangen den storsta stationen i Stockholm och Géteborg. Detta resultat forstarktes ytterligare i
RUABs augustimatning efter rapportperiodens slut.

Radionatverken i Estland och Lettland opererar nu under varumérket Easy FM. S&val omsittnings- som
resultatutveckling foljer uppgjorda planer.

Resultatandelen for de forsta sex manaderna uppgick till 18 Mkr (11) for P4 Radio Hele Norge.

Omsittningen for hela affarsomrédet Radio uppgick till 58 Mkr under perioden (42) med ett rorelseresultat fore
avskrivningar om 20 Mkr (—2) och rorelseresultat efter avskrivningar om 18 Mkr (-5).

MTG Publishing

Inom affarsomrédet ingér tidningen Metro i Stockholm och Goteborg samt FinansTidningen.

Den 18 mars erhdlls ett distributionsavtal att distribuera Metro &ven i Helsingfors. Utgivning beréknas ske i
september 1999. Den 5 maj erhdlls dven avtal att distribuera Metro i Malmo och 6vriga Skéne.

Den internationella expansionen av Metro utanfor Norden och de baltiska |anderna redovisas i affarsomradet
Metro International.

| Stockholm uppgick antalet l&sare till 640.000 och i Géteborg till 175.000. Darmed bibehdller tidningen sin
position som nast storsta tidning i bada staderna. Tillvaxten for eftertext-annonsering har varit kraftig under
perioden, i synnerhet inom platsannonsering.

Omséttningen fér Metro i Stockholm och Géteborg uppgick till 197 Mkr (155).

Sedan Gvertagandet av FinansTidningen i maj 1998, har en kraftig tillvaxt skett av sval antalet prenumeranter
som reklamintakter. Antalet prenumeranter uppgick till 15.200 (11.600) och forsaljningen under arets forsta sex
manader till 44 Mkr (6).

Omsittningen for hela affarsomrade Publishing uppgick till 242 Mkr under de forsta sex manaderna (161) med
ett rorelseresultat fore avskrivningar om 62 Mkr (45) och rérelseresultat efter avskrivningar om 47 Mkr (41).

Metro I nternational
Verksamheten inom affarsomrédet bestér till en del av de etableringar som skett av tidningen Metro utanfor
MTGs geografiska karnomrade, Norden och de baltiska landerna. Dessutom ansvarar affarsomradet for

nyetablering av Metro internationellt.

Forsta utgivningsdag for Metro i ata hollandska stéder var den 21 juni. Tidningen har mottagits val av |&sare och
annonsorer.

Efter rapportperiodens slut, den 23 juli, tréffades avtal om distribution av Metro i Philadelphia, USA, och i
Santiago, Chile.

Metro har etablerats som den stérsta tidningen i sdval Prag som Budapest. | Prag har tidningen 230.000 |&sare
och i Budapest 480.000 |&sare.

Omséttningen for affarsomradet uppgick till 24 Mkr (14). Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till =7 Mkr
(-8) och rorelseresultat efter avskrivningar till =10 Mkr (-11).



MTG Electronic Retailing

Affarsomradet visar en svag omsattningsutveckling under de forsta sex manaderna 1999 i jamforelse med
samma period foregdende ar. Skalet hartill ar framst en avmattning pa den tyska marknaden som under heldret
1998 stod for cirkaen tredjedel av omséttningen. Avmattningen hade sin orsak framst i forlorad medietid.

Det kontrakt som tecknats med Eurosport om sex timmars sandningstid per dygn, tradde i kraft under mars och
har inte fullt ut kompenserat for bortfallet av omséttning via de traditionella mediakanal erna.

Vidare ingdr inte langre nagon andel i det franska bolaget Home Shopping Service, resultat da aktieandelen i
bolaget avyttrades under hosten 1998. | resultatet for forsta halvaret 1998 uppgick dennaresultatandel till 9 Mkr.

Omséttningen for hela affarsomrade Electronic Retailing uppgick till 299 Mkr under férsta halvaret 1999 (306)
med ett rorel seresultat fore avskrivningar om 14 Mkr (21) och rorel seresultat efter avskrivningar om 5 Mkr (14).
MTG Media Services

Omséttningen for affarsomradet okade i jamforelse med samma period 1998. Resultatet var dock betydligt
samre.

Operativa problem har férevarit i MTG Media Properties dér ledningen, tillika minoritetsdelégare, har [amnat
bolaget med véasentligt reducerade intékter som foljd. De réttigheter som bolaget ger finns kvar i bolaget och
den nyaledningen har intensifierat forséljningsarbetet.

Den negativa utvecklingen i Nordic Artist och Rally TV har inte kunnat véndas under kvartalet.

Omsittningen for hela affarsomrade Media Services uppgick till 330 Mkr under forsta halvaret (300) med ett
rorel seresultat fére avskrivningar om 30 Mkr (58 ) och rorel seresultat efter avskrivningar om 13 Mkr (38).

Antal anstéllda

Antalet fast anstdllda i koncernen uppgick vid periodens slut till 1.263 (1.028). Jamfort med samma tidpunkt
foregdende &r, har verksamheterna inom Metro Holland, Webad, Norsk Teleauksion samt SDI i Asien och
Baltikum tillkommit. Det samlade antalet anstélldai dessa enheter uppgar till 146.

FINANSIELL STALLNING

Soliditet

Koncernens soliditet (definierad som koncernens eget kapital inklusive minoritetsintressen och konvertibla
forlagslan, i procent av tillgangarna) var 35% (42%) vid utgangen av rapportperioden.

Till detta kommer innehaven i TV4 och P4 som redovisas som anlaggningstillgangar. Deras sammanlagda
marknadsvérde per rapportdagen uppgick till 811 Mkr. Det underliggande vérdet av de aktier i Millicom
International Cellular SA som omfattas av optionen att forvarva aktier i Millicom hade per bokslutsdagen ett
marknadsvérde om 363 Mkr. Optionen redovisas som omséttningstillgdng. Det sammanlagda bokforda vardet
och l6senpris for dessa innehav uppgar till 300 Mkr. Detta innebér att det finns ett 6vervarde pa totalt 874 Mkr,
fore skatt.

Likviditet

Koncernens likviditet, inklusive outnyttjade kreditléften och Millicom-optionen, uppgick till 817 Mkr (635) vid
rapportperiodens slut.



Nettoupplaning

Koncernens nettoupplaning (definierad som rantebarande skulder exklusive konvertibelt forlagslan, minus
rantebarande tillgangar) uppgick till 326 Mkr (271) vid periodens slut.

Investeringar

Koncernens investeringar under perioden uppgar till 131 Mkr (95).

Avskrivningar

Koncernens avskrivningar uppgick till 109 Mkr (91).

Resultat per aktie

Resultatet per aktie efter full skatt och efter pro forma konvertering av konvertibelt forlagsién uppgick till 1,80
kr (0,67 kr).

MODERBOLAGET

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, exklusive ranta pa konvertibelt forlagslan, uppgick i
moderbolaget till 99 Mkr (199). Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 6 Mkr (-). Bolaget saknar egna
likvida medel.

OVRIGT

Delrsrapport for januari-september 1999

MTGs kommuniké for tredje kvartalet 1999 kommer preliminért att offentliggdras den 22 november 1999.

Arsredovisning

MTGs arsredovisning finns tillganglig pa bolagets kontor pa adress MTG, Skeppsbron 18, Box 2094, 103 13
Stockholm.

Ytterligare finansiell information, bl a kvartalsvis nedbruten, redovisas pa bol agets hemsida www.mtg.se.
Stockholm den 16 augusti 1999

Modern Times Group MTG AB

Styrelsen

Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Pelle Tornberg Tel 08 562 000 50
Verkstallande Direktor

Johan Lindgren Tel 08 562 000 50
Ekonomidirektor



KONCERNENS RESULTATRAKNING (Mkr)

Nettoomséttning
Kostnad for séldavaror och tjanster

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader, administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader
Resultat av foretagsutveckling

Resultat vid férséljning av vardepapper
Kostnadsford optionspremie for TV 1000

Ovriga rorel seintakter

Ovriga rorel sekostnader

Resultat frén andelar i intresseforetag

ROr el seresultat
Finansnetto

Resultat efter finansiellaintakter och kostnader
exklusive konvertibelranta

Rénta pa konvertibelt forlagsan
Resultat fore skatt

Skatt
Minoritetens andel i resultatet

Periodensresultat

1998
Heldr

3904
-2938
966

-703

-91

-138

218

222

-26
196

-51

142

1998
1jan-30juni

1809
-1 403

406

-275

50
-60
25
-93
2

75
-7

68

1999
ljan-30juni

2 269
-1 637

632

-431
-3
-37
89
-87
19

182

142



KONCERNOVERSIKT (Mkr)

Nettoomsattning per omrade
Viasat Broadcasting

MTG Radio

MTG Publishing

Metro International

MTG Electronic Retailing
MTG Media Services

M oderbolag och 6vriga bolag
Elimineringar

Totalt

Ror elseresultat per omrade
Viasat Broadcasting

MTG Radio

MTG Publishing

Metro International

MTG Electronic Retailing
MTG Media Services

M oderbolag och 6vriga bolag
Elimineringar

Totalt

Resultat efter finansnetto per omrade

Viasat Broadcasting

MTG Radio

MTG Publishing

Metro International

MTG Electronic Retailing
MTG Media Services

M oderbolag och 6vriga bolag
Elimineringar

Totalt

1998
1jan-30juni

1061
42
161
14
306
300
24
-99
1809

1999
ljan-30juni

1402
58
242
24
299
330
18
-104
2269

155
18
47

-10

13
-41

182
136
16
4
-16
9
-30

142



KONCERNENS BALANSRAKNING (Mkr) 981231 980630 990630

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader 230 174 315
Nyttjanderatter 106 119 107
Goodwill 496 314 476
Maskiner, inventarier mm 178 184 198
Aktier och andelar 270 296 251
Langfristigafordringar 23 13 31
1303 1100 1378
Omséttningstillgangar
Varulager 532 679 1080
Kortfristigafordringar 1233 995 1348
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 337 246 342
2102 1920 2770
Summa tillgangar 3405 3020 4148
Eget kapital
Bundet eget kapital 327 357 312
Fritt eget kapital 644 519 720
971 876 1032
Minoritetsintresse 20 11 16
Avsattningar 87 83 20
L angfristiga skulder
Konvertibelt forlagsidn 1997/2000 390 383 398
Andrarantebérande skulder 377 454 681
Ej rantebérande skulder 4 3 4
771 840 1083
Kortfristiga skulder
Réantebarande skulder 83 78 10
Ej réntebérande skulder 1473 1132 1987
1 556 1210 1997

Summa eget kapital och skulder 3405 3020 4148



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (Mkr)

Periodens resultat

Justering for poster i periodens resultat som inte
genererar kassafl6de frén rérelsen

Forandringar i rorel sekapital et

K assafl6detill/fran rorelsen

Investeringar i aktier

Investeringar i andra anlaggningstill gangar
Ovrigt kassafl 6de fran investeringsaktiviteter
Kassaflodetill investeringsaktiviteter

K assaflode fran finansiella aktiviteter

Periodens férandring av kassa och bank

1998
Heldr

142

105
112

359
-226
-180

129

=277

1

1998
1jan-30juni

A

28
-138

-76
-55
-95
84
-66
62

-80

1999
ljan-30juni

106

106
-148

64
-19
-131
43

-107



