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+LJKOLJKWV

ó 3URILWýDIWHUýQHWýILQDQFLDOýLWHPVýDPRXQWHGýWRý6.UýìñìèåýPLOOLRQýõFRUUHVSRQGLQJýSHULRGýìääåã
ìñêäìôïý7KHýSURILWýIRUýWKHýVHFRQGýTXDUWHUýZDVý6.UýèéêýPLOOLRQýFRPSDUHGýZLWKý6.UýçìèýPLOOLRQ
IRUýWKHýILUVWýTXDUWHUï

ó 3URILWýDIWHUýWD[ýIRUýWKHýSHULRGýDPRXQWHGýWRý6.UýæåçýPLOOLRQýõäçíôñýZKLFKýFRUUHVSRQGVýWR
HDUQLQJVýSHUýVKDUHýRIý6.Uýåïåíýõìíïåíôïý7KHýUHWXUQýRQýHTXLW\ýZDVýäïéýSHUýFHQWýõììïæôï

ó 1HWýWXUQRYHUýDPRXQWHGýWRý6.UýììñìêìýPLOOLRQýõììñèììôï

ó 'HPDQGýIRUýQHZVSULQWýDQGýPDJD]LQHýSDSHUýVKRZHGýFRQWLQXHGýVWUHQJWKýZKLOHýWKHýPDUNHWýIRU
ERWKýSDSHUERDUGýDQGýILQHýSDSHUýLPSURYHGïý3ULFHVýRQýQHZVSULQWýDQGýPDJD]LQHýSDSHUñýDVýZHOOýDV
SDSHUERDUGýSULFHVñýZHUHýVWDEOHïý)LQHýSDSHUýSULFHVýURVHýWRZDUGVýWKHýHQGýRIýWKHýSHULRGýDIWHU
KDYLQJýEHHQýGHSUHVVHGýHDUOLHUýLQýWKHý\HDUï

&DSDFLW\ýXWLOLVDWLRQýLPSURYHGýIRUýWKHýPDLQýSURGXFWVýGXULQJýWKHýVHFRQGýTXDUWHUï



3UHVVýUHOHDVHýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý

ëõæô

1HWýWXUQRYHUýDQGýUHVXOW

1HWýWXUQRYHUýGHFOLQHGýE\ýWKUHHýSHUýFHQWýWRý6.UýììñìêìýPLOOLRQýõììñèììôýPDLQO\ýDVýDýUHVXOWýRIýORZHU
SULFHVïý7KHýVHFRQGýTXDUWHUýWXUQRYHUýGHFUHDVHGýE\ýWKUHHýSHUýFHQWýLQýUHODWLRQýWRýWKHýILUVWýTXDUWHUýGXHýWR
ORZHUýGHOLYHU\ýYROXPHVï

7KHýRSHUDWLQJýSURILWýDPRXQWHGýWRý6.UýìñëçäýPLOOLRQýõìñéååôñýDQGýWKHýRSHUDWLQJýPDUJLQýZDVýììïéýSHU
FHQWýõìëïäôïý7KHýGHFOLQHýLQýWKHýUHVXOWýZDVýPDLQO\ýFDXVHGýE\ýORZHUýVHOOLQJýSULFHVñýH[SUHVVHGýLQý6ZHGLVK
NURQRUñýDQGýKLJKHUýIL[HGýFRVWVïý7KHVHñýKRZHYHUñýZHUHýSDUWO\ýRIIVHWýE\ýVOLJKWO\ýKLJKHUýGHOLYHU\ýYROXPHV
DQGýORZHUýYDULDEOHýFRVWVï

&RPSDUHGýZLWKýWKHýILUVWýTXDUWHUñýWKHýRSHUDWLQJýUHVXOWýGHFUHDVHGýE\ý6.UýëæýPLOOLRQñýPDLQO\ýGXHýWRýKLJKHU
IL[HGýFRVWVýDQGýVOLJKWO\ýORZHUýVDOHVýSULFHVïý+RZHYHUñýWKLVýZDVýRIIVHWýE\ýORZHUýYDULDEOHýFRVWVýPDLQO\ýIRU
HQHUJ\ïý&DSDFLW\ýXWLOLVDWLRQýLPSURYHGýIRUýDOOýPDLQýSURGXFWVï

7KHýUHWXUQýRQýFDSLWDOýHPSOR\HGýZDVýìíïéýSHUýFHQWýõìëïçôïý7KHýUHWXUQýRQýHTXLW\ýZDVýäïéýSHUýFHQWýõììïæôï

1HWýILQDQFLDOýFRVWVýDPRXQWHGýWRý6.UýìììýPLOOLRQýõFRVWVýäæôï

7KHýSURILWýDIWHUýQHWýILQDQFLDOýLWHPVýDPRXQWHGýWRý6.UýìñìèåýPLOOLRQýõìñêäìôïý7KHýSURILWýIRUýWKHýVHFRQG
TXDUWHUýZDVý6.UýèéêýPLOOLRQýõILUVWýTXDUWHUãýçìèôï

7KHýSURILWýDIWHUýWD[ýIRUýWKHýSHULRGýDPRXQWHGýWRý6.UýæåçýPLOOLRQýõäçíôï

(DUQLQJVýSHUýVKDUHýDIWHUýWD[ýDPRXQWHGýWRý6.Uýåïåíýõìíïåíôï

)LQDQFLQJ

7KHýQHJDWLYHýFDVKýIORZýDPRXQWHGýWRý6.UýêñëíåýPLOOLRQýõSRVLWLYHýççåôýLQFOXGLQJýGLYLGHQGýRIý6.Uýêñäää
PLOOLRQýõåííôïý7KHý*URXS©VýQHWýILQDQFLDOýOLDELOLW\ýDWýWKHýHQGýRIý-XQHýZDVý6.UýçñêççýPLOOLRQýõ'HFHPEHU
êìñýìääåãýêñìéêôï

7KHýFORVLQJýGHEWîHTXLW\ýUDWLRýZDVýíïéëýõ'HFHPEHUýêìñýìääåãýíïìæôïý7KHýHTXLW\ýUDWLRýZDVýèíïëýSHUýFHQW
õ'HFHPEHUýêìñýìääåãýçíïéôï



3UHVVýUHOHDVHýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý

êõæô

0DUNHWV

'HPDQGýIRUýQHZVSULQWýDQGýPDJD]LQHýSDSHUýUHPDLQHGýVWURQJïý7KHýJURZWKýUDWHýLQý(XURSHýZDVýSRVLWLYH
ZLWKýWKHýH[FHSWLRQýRIýFRDWHGýPDJD]LQHýSDSHUïý$GGLWLRQVýWRýSURGXFWLRQýFDSDFLW\ýDQGýKLJKHUýGHOLYHULHVñ
DERYHýDOOýIURPý&DQDGDñýKDYHýQRWýLQIOXHQFHGýWKHýEDODQFHýRQýWKHýPDUNHWýLQý(XURSHýWRýDQ\ýVLJQLILFDQW
H[WHQWïý+ROPHQý3DSHUöVýGHOLYHU\ýYROXPHýZDVýEURDGO\ýXQFKDQJHGïý7KHýRUGHUýLQWDNHýZDVýVWDEOHýDWýD
KHDOWK\ýOHYHOïý$IWHUýWKHýDGMXVWPHQWýPDGHýDWýWKHýEHJLQQLQJýRIýWKHý\HDUñýWKHýSULFHVýRIýQHZVSULQWýDQG
PDJD]LQHýSDSHUýKDYHýUHPDLQHGýVWDEOHï

7KHý:HVWý(XURSHDQýSDSHUERDUGýPDUNHWýLPSURYHGýDQGýGHPDQGýIURPýQRQð(XURSHDQýPDUNHWVýURVHï
+RZHYHUñýWRWDOýGHOLYHULHVýZHUHýVWLOOýEHORZýODVWý\HDU©VýOHYHOïý,JJHVXQGý3DSHUERDUG©VýGHOLYHULHVýGHFUHDVHG
E\ýWZRýSHUýFHQWýEXWýKDYHýEHHQýVXFFHVVLYHO\ýLPSURYLQJýGXULQJýWKHýVHFRQGýTXDUWHUïý2UGHUýERRNVýZHUH
VWURQJýDWýWKHýHQGýRIýWKHýSHULRGïý)RUýWKHýPRVWýSDUWýSULFHVýUHPDLQHGýVWDEOHýGHVSLWHýVRPHýSUHVVXUHýGXULQJ
WKHýILUVWýTXDUWHUïý7KHýVWURQJHUýPDUNHWýVLWXDWLRQýKDVýUHVXOWHGýLQýSULFHýLQFUHDVHVýEHLQJýDQQRXQFHGýIRUýODWHU
LQýWKHýDXWXPQï

:HVWý(XURSHDQýGHOLYHULHVýRIýILQHýSDSHUýH[FHHGHGýODVWý\HDU©VýYROXPHVýLQýWKHýFDVHýRIýERWKýXQFRDWHGýDQG
FRDWHGýJUDGHVïý7KHýSRVLWLYHýGHOLYHU\ýWUHQGýLVýEHOLHYHGýWRýEHýSDUWO\ýGXHýWRýWKHýGHFOLQHýLQýLPSRUWVýRI
XQFRDWHGýILQHýSDSHUýIURPý(DVWHUQý(XURSHýDQGý6RXWKý(DVWý$VLDïý0R'Rý3DSHU©VýGHOLYHULHVýURVHýE\ýQLQH
SHUýFHQWïý2IILFHýSDSHUýDQGýSDSHUýRQýUHHOVýIRUýFRQYHUWHUVýDFFRXQWHGýIRUýWKHýEXONýRIýWKHýLQFUHDVHïý3ULFHV
ZHUHýUDLVHGýE\ýVRPHýILYHýSHUýFHQWýDWýWKHýHQGýRIýWKHýVHFRQGýTXDUWHUïý)XUWKHUýSULFHýLQFUHDVHVýDUHýOLNHO\ýLQ
WKHýDXWXPQï

*OREDOýGHPDQGýIRUýSXOSýKDVýLPSURYHGñýPDLQO\ýGXHýWRýKLJKHUýGHOLYHULHVýWRý$VLDïý0R'Rý3DSHU©VýH[WHUQDO
GHOLYHULHVýRIýSXOSýIHOOýE\ýILYHýSHUýFHQWïý3URGXFHUýVWRFNVýIHOOýIXUWKHUýGXULQJýWKHýVHFRQGýTXDUWHUýDQGýSULFH
LQFUHDVHVýKDYHýEHHQýPDGHýJUDGXDOO\ï

'HPDQGýIRUýSURGXFWVýDWýWKHýPHUFKDQWLQJýVWDJHýLPSURYHGýDIWHUýDýZHDNýVWDUWýWRýWKHý\HDUïý0R'R
0HUFKDQWV©ýGHOLYHULHVýURVHýE\ýWZRýSHUýFHQWñýZKLFKýFRUUHVSRQGVýWRýWKHýHVWLPDWHGýDYHUDJHýJURZWKýRQýWKH
PDUNHWVýZKHUHý0R'Rý0HUFKDQWVýLVýDFWLYHïý3ULFHýLQFUHDVHVñýPDLQO\ýLQýWKHýFDVHýRIýXQFRDWHGýILQHýSDSHUñ
ZHUHýFDUULHGýRXWýGXULQJýWKHýVHFRQGýTXDUWHUï

7KHýVDZQýWLPEHUýPDUNHWýLVýVWLOOýFKDUDFWHULVHGýE\ýDýODFNýRIýEDODQFHýEHWZHHQýVXSSO\ýDQGýGHPDQGï
,JJHVXQGý7LPEHU©VýGHOLYHULHVýIURPýFRPSDQ\ýVDZPLOOVýURVHýE\ýQLQHýSHUýFHQWïý5HGZRRGýSULFHVýUHPDLQHG
VHULRXVO\ýGHSUHVVHGýZKLOHýVRPHýSULFHýLQFUHDVHVýDUHýPDGHýIRUýZKLWHZRRGýGHOLYHULHVýGXULQJýWKHýWKLUG
TXDUWHUï

:RRGýFRQVXPSWLRQýFRQWLQXHGýDWýDýKLJKýOHYHOýDQGýVWRFNVýZHUHýQRUPDOïý+DUYHVWLQJýLQýFRPSDQ\ýIRUHVWV
ZDVýVHDVRQDOO\ýKLJKHUýGXULQJýWKHýVHFRQGýTXDUWHUýWKDQýLQýWKHýILUVWýTXDUWHUñýZKLOVWýSURFXUHPHQWýIURP
RWKHUýVRXUFHVýZDVýORZHUïý7KHýPLOOVöýZRRGýFRVWVýSHUýFXELFýPHWHUýGHFOLQHGýE\ýWZRýSHUýFHQWï

3URGXFWLRQýDQGýGHOLYHULHV

0R'R©VýSURGXFWLRQýRIýSDSHUñýSDSHUERDUGýDQGýSXOSýIRUýH[WHUQDOýGHOLYHU\ýDPRXQWHGýWRýìñèééñíííýWRQQHV
õìñèèíñíííôïý7KHýVHFRQGýTXDUWHUýSURGXFWLRQýURVHýE\ýëéñíííýWRQQHVýLQýUHODWLRQýWRýWKHýILUVWýTXDUWHUï

'HOLYHULHVýRIýSDSHUñýSDSHUERDUGýDQGýSXOSýLQFUHDVHGýLQýUHODWLRQýWRýWKHýFRUUHVSRQGLQJýSHULRGýRIýìääåýE\
RQHýSHUýFHQWýWRýìñèéçñíííýWRQQHVýõìñèêíñíííôïý7KHýVHFRQGýTXDUWHUýGHOLYHULHVýIHOOýE\ýìåñíííýWRQQHV
FRPSDUHGýZLWKýWKHýILUVWýTXDUWHUï
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&DSLWDOýH[SHQGLWXUH

7KHý*URXS©VýFDSLWDOýH[SHQGLWXUHýDPRXQWHGýWRý6.UýåêèýPLOOLRQýõèæåôïý'HSUHFLDWLRQýDFFRUGLQJýWRýSODQ
DPRXQWHGýWRý6.UýæçéýPLOOLRQýõæêåôï

/DQGýH[FKDQJHV

,Qý-DQXDU\ñýDQýDJUHHPHQWýZDVýUHDFKHGýZLWKý$VVL'RPlQýWRýH[FKDQJHýODQGýKROGLQJVýFRYHULQJýVRPH
åíñíííýKHFWDUHVýRIýIRUHVWýODQGýLQýWKHýQRUWKýRIý6ZHGHQïý7KHý6ZHGLVKý%RDUGýRIý$JULFXOWXUHýGHFLGHGýLQ
$SULOýWRýJLYHýLWVýFRQVHQWýWRýWKLVýH[FKDQJHïý7KHýWUDQVDFWLRQýKDVýEHHQýWDNHQýLQWRý0R'RöVýDFFRXQWV
ZLWKRXWýDQ\ýHIIHFWýRQýWKHýUHVXOWï

6WUXFWXUDOýFKDQJHV

$WýWKHýHQGýRIý$SULOñý0R'RýDQGý6&$ýHQWHUHGýLQWRýDQýDJUHHPHQWýWRýFRQVROLGDWHýWKHLUýRSHUDWLRQVýZLWKLQ
WKHýDUHDVýRIýILQHýSDSHUýDQGýPHUFKDQWLQJýLQýDýQHZýèíîèíýMRLQWO\ýRZQHGýFRPSDQ\ñýWRýEHýQDPHGý0R'R
3DSHUý$%ïý0R'RýZLOOýWUDQVIHUýWKHýXQLWVýZLWKLQýWKHýEXVLQHVVýDUHDVý0R'Rý3DSHUýõH[FOïý'RPVM|ôýDQG
0R'Rý0HUFKDQWVïý7KHýLQWHQWLRQýLVýWKHýFRPSDQ\ýWRýEHýOLVWHGýZLWKLQýWZRý\HDUVïý7KHýUHTXLUHGýDSSURYDOV
KDYHýEHHQýREWDLQHGýIURPýWKHýUHOHYDQWýFRPSHWLWLRQýDXWKRULWLHVï

7KHýRSHUDWLQJýSURILWýRIýWKRVHýEXVLQHVVýXQLWVýZKLFKýDUHýLQWHQGHGýWRýEHýLQFOXGHGýLQýWKHýQHZ
0R'Rý3DSHUý$%ýDPRXQWHGýWRý6.UýìçèýPLOOLRQýõìääåãýêéäôýIRUýWKHý-DQXDU\ýðý-XQHýSHULRGñýRIýZKLFK
6.UýìêèýPLOOLRQýDUHýDWWULEXWDEOHýWRýWKHýVHFRQGýTXDUWHUï

<HDUýëíííý&RPSOLDQFH

0R'R©VýSUHSDUDWLRQVýIRUýWKHýFKDQJHýRIýPLOOHQQLXPýDUHýPRYLQJýDKHDGýZHOOïý%\ýIDUýWKHýJUHDWHUýSDUWýRI
DOOýWHFKQLFDOýV\VWHPVýKDYHýEHHQýUHYLHZHGñýPRGLILHGýDQGýWHVWHGïý0RUHRYHUñýDQýH[WHQVLYHýSURJUDPPHýLV
LQýSURFHVVýWRýGUDZýXSýFRQWLQXLW\ýSODQVýLQýRUGHUýWRýPLQLPLVHýDQ\ýGLVWXUEDQFHVýWKDWýDUHýEH\RQGý0R'R©V
FRQWUROïý$ýPRUHýGHWDLOHGýGHVFULSWLRQýRIý0R'R©Vý<HDUýëíííýSURMHFWýFDQýEHýIRXQGýRQ
ZZZïPRGRJURXSïFRPýXQGHUýWKHýKHDGLQJý¦ëíííýGHFODUDWLRQ§ï

(PSOR\HHV

7KHýDYHUDJHýQXPEHUýRIýHPSOR\HHVýLQýWKHý*URXSýZDVýäñëåéýõìääåñýIXOOý\HDUãýäñèåçôï

6WRFNKROPñý$XJXVWýìæñýìäää

%HQJWý3HWWHUVVRQ
3UHVLGHQWýDQGý&KLHIý([HFXWLYHý2IILFHU

7KLVýLQWHULPýUHSRUWýKDVýQRWýEHHQýVXEMHFWýWRýJHQHUDOýH[DPLQDWLRQýE\ýWKHýFRPSDQ\©VýDXGLWRUVï
7KHýLQWHULPýUHSRUWýIRUýWKHý-DQXDU\ðý6HSWHPEHUýìäääýSHULRGýZLOOýEHýUHOHDVHGýRQý2FWREHUýëåï
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352),7ý$1'ý/266ý$&&2817ñý6.UýPLOOLRQ

-DQXDU\ýðý-XQH )XOOý\HDU

ìäää ìääå ìääå

1HWýWXUQRYHU ììñìêì ììñèìì ëëñçæç
2SHUDWLQJýFRVWV ððððäñìíí ðäñëåå ¤ìåñæíí
,QWHUHVWýLQýHDUQLQJVýRIýDVVRFLDWHýFRPSDQLHV ë ê ç
'HSUHFLDWLRQýDFFRUGLQJýWRýSODQ ððððæçé ðæêå ¤ìñèíæ

2SHUDWLQJýSURILW ìñëçä ìñéåå ëñéæè

1HWýILQDQFLDOýLWHPV ððððììì ðäæ ¤ìêæ

3URILWýDIWHUýQHWýILQDQFLDOýLWHPV ìñìèå ìñêäì ëñêêå

7D[ ððððêæë ðéêì ìçç

3URILWýIRUýWKHýSHULRG æåç äçí ëñèíé

2SHUDWLQJýPDUJLQ ø ììïé ìëïä ìíïä
5HWXUQýRQýFDSLWDOýHPSOR\HG ø ìíïé ìëïç ìíïê
5HWXUQýRQýHTXLW\ ø äïé ììïæ ìéïé
(DUQLQJVýSHUýVKDUHýDIWHUýWD[ýó 6.U åïåí ìíïåí ëåïëí

óý&DOFXODWHGýEHIRUHýGLOXWLRQýRIýêïèýSHUýFHQWýDVýDýUHVXOWýRIýRXWVWDQGLQJýFRQYHUWLEOHV
ýýýDQGýZDUUDQWVï

1(7ý785129(5ý$1'ý23(5$7,1*ý352),7ñý6.UýPLOOLRQ

1HWýWXUQRYHU
-DQXDU\ýðý-XQH

2SHUDWLQJýSURILWîORVV
-DQXDU\ýðý-XQH

ìäää ìääå ìäää ìääå

+ROPHQý3DSHU êñèéå êñèêè æéë çìí
+ROPHQý3DSHUýH[FOý0R'Rý.UDIW êñêéç êñêìì çæé èçí
,JJHVXQGý3DSHUERDUG ìñäéè ëñíèë ìäé êéæ
0R'Rý3DSHU êñçæé êñæçä åä êéí
0R'Rý0HUFKDQWV ìñåêí ìñååè ëä éì
,JJHVXQGý7LPEHU éíì êæí ððððêç ¤ëë
0R'Rý6NRJ ëñêíé ëñéää ëêç ëçè
,QWUDðJURXSýVDOHV ððððëñèæì ðëñèää ðððð ¤
*URXSýDGMXVWPHQWVýDQGýRWKHU ðððð ð ððððìëë ¤æë

([WHUQDOýFXUUHQF\ýKHGJLQJ ðððð ð ìêæ ¤ëì

ììñìêì ììñèìì ìñëçä ìñéåå
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çõæô

%$/$1&(ý6+((7ñý6.UýPLOOLRQ

ìäää ìääå
-XQHýêí 'HFïýêì

$66(76
)L[HGýDVVHWV ëíñæéè ëíñäêì
&XUUHQWýDVVHWV åñêíé åñëçë
/LTXLGýIXQGV åèë ìñëéì

ëäñäíì êíñéêé
(48,7<ý$1'ý/,$%,/,7,(6
(TXLW\ ìèñíìæ ìåñêææ
0LQRULW\ýLQWHUHVWV è è
'HIHUUHGýWD[ýOLDELOLW\ ëñäçè ëñäëí
)LQDQFLDOýOLDELOLWLHV æñëìå éñêåé
2SHUDWLQJýOLDELOLWLHV éñçäç éñæéå

ëäñäíì êíñéêé

'HEWîHTXLW\ýUDWLR íïéë íïìæ
(TXLW\ýUDWLR ø èíïë çíïé

&$6+ý)/2:ý$1$/<6,6ñý6.UýPLOOLRQ

ìäää
-DQð-XQH

ìääå
'HFïýêì

)XQGVýSURYLGHGýIURPýRSHUDWLRQV ëñíèå éñììë
&KDQJHýLQýZRUNLQJýFDSLWDOýHWF ððððéêì ìçä
&DSLWDOýH[SHQGLWXUH ððððåêè ðëñèèæ
1HWýILQDQFLDOýLWHPV ððððììì ðìêæ
5HDOLVHGýIRUHLJQýH[FKDQJHýGLIIHUHQFHVýORDQV ëìæ ðëéä
3DLGýWD[ ððððìíæ ëèê

&DVKýIORZýEHIRUHýGLYLGHQG æäì ìñèäì

,VVXHýRIýZDUUDQWVýDQGýFRQYHUWLEOHýORDQó ðððð éç
'LYLGHQGýSDLGýWRýVKDUHKROGHUV ððððêñäää ðåíí

&DVKýIORZ ððððêñëíå åêæ

8QUHDOLVHGýIRUHLJQýH[FKDQJHýGLIIHUHQFHVóó ððððìè ðììì

&KDQJHýLQýQHWýILQDQFLDOýOLDELOLWLHV ððððêñëëê æëç

/LTXLGýIXQGV åèë ìñëéì
)LQDQFLDOýOLDELOLWLHV ððððæñëìå ðéñêåé

1HWýILQDQFLDOýOLDELOLWLHV ððððçñêçç ðêñìéê

2SHQLQJýOLTXLGýIXQGV ìñëéì ìñçêç
&KDQJHýLQýOLTXLGýIXQGV ððððêçè ðéçê
)RUHLJQýH[FKDQJHýGLIIHUHQFHVýUHODWLQJýWRýWUDQVODWLRQýRIýOLTXLGýIXQGV ððððëé çå

&ORVLQJýOLTXLGýIXQGV åèë ìñëéì

óýýý5HIHUVýWRýULJKWVýWRýFRQYHUWýDWWDFKHGýWRýWKHýFRQYHUWLEOHýORDQï
óóý5HODWHVýWRýWUDQVODWLRQýRIýDFFRXQWVýRIýIRUHLJQý*URXSýFRPSDQLHVýDQGýXQUHDOLVHGýIRUHLJQýH[FKDQJHýGLIIHUHQFHV
RQýORDQVï
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æõæô

48$57(5/<ý),*85(6ñý6.UýPLOOLRQ

ìäää ìääå ìääå
,, , )XOOý\HDU ,9 ,,, ,, ,

1HWýWXUQRYHU
+ROPHQý3DSHU ìñæìí ìñåêå æñéêë ëñíçé ìñåêê ìñæåë ìñæèê
+ROPHQý3DSHUýH[FOý0R'Rý.UDIW ìñçéé ìñæíë çñäæë ìñäëê ìñæêå ìñæíç ìñçíè
,JJHVXQGý3DSHUERDUG äæë äæê éñíèì ìñííæ ääë ääí ìñíçë
0R'Rý3DSHU ìñåíä ìñåçè æñìèè ìñçäæ ìñçåä ìñåíä ìñäçí
0R'Rý0HUFKDQWV äíä äëì êñçæë äëå åèä åäè ääí
,JJHVXQGý7LPEHU ëíí ëíì æëæ ìåç ìæì ìæè ìäè
0R'Rý6NRJ ìñììä ìñìåè éñæìê ìñìçå ìñíéç ìñìåê ìñêìç

çñæìä çñäåê ëæñæèí æñíèí çñèäí çñåêé æñëæç
,QWUDðJURXSýVDOHV ððððìñëéì ¤ìñêêí ðèñíæé ðìñëäå ðìñìææ ðìñëíç ¤ìñêäê

èñéæå èñçèê ëëñçæç èñæèë èñéìê èñçëå èñååê

3URILWîORVV
+ROPHQý3DSHU êèê êåä ìñèìì éëå éæê êëê ëåæ
+ROPHQý3DSHUýH[FOý0R'Rý.UDIW êçæ êíæ ìñéèè éìä éæç êéæ ëìê
,JJHVXQGý3DSHUERDUG ìíç åå èäí ìíé ìêä ìéì ëíç
0R'Rý3DSHU äé ¤è ìæì ðìæí ì ìêí ëìí
0R'Rý0HUFKDQWV ìê ìç çé ëí ê ìë ëä
,JJHVXQGý7LPEHU ððððëé ¤ìë ðèä ðëè ðìë ðìæ ¤è
0R'Rý6NRJ ìëé ììë èéå ìèæ ìëç ìçé ìíì
*URXSýDGMXVWPHQWVýDQGýRWKHU ððððèê ¤çä ðëé åé ðêç ðèì ¤ëì
([WHUQDOýFXUUHQF\ýKHGJLQJ å ìëä ðêëç ðìëç ðìæä ìé ¤êè

2SHUDWLQJýSURILW çëì çéå ëñéæè éæë èìè æìç ææë

1HWýILQDQFLDOýLWHPV ððððæå ¤êê ðìêæ ðêì ðä ðèé ¤éê

3URILWýDIWHUýQHWýILQDQFLDOýLWHPV èéê çìè ëñêêå ééì èíç ççë æëä

7D[ ððððìæè ¤ìäæ ìçç æèì ðìèé ðëíè ¤ëëç

3URILWýIRUýWKHýSHULRG êçå éìå ëñèíé ìñìäë êèë éèæ èíê

6+$5(6

6HULHVý$ 6HULHý% 7RWDO

1XPEHUó ëëñçëêñëêé ççñëêèñíéé ååñåèåñëæå

óý7KHýRXWVWDQGLQJýFRQYHUWLEOHVýDQGýZDUUDQWVýZRXOGýLQýWKHýHYHQWýRIýIXOOýFRQYHUVLRQýLQYROYHýDQýLVVXH
RIýDýIXUWKHUýêñëíäñçåäýVHULHVý%ýVKDUHVñýFRUUHVSRQGLQJýWRýGLOXWLRQýRIýWKHýFDSLWDOýE\ýêïèýSHUýFHQW
DQGýRIýWKHýYRWHVýE\ýìïìýSHUýFHQWï


