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FINANSIELLT RESULTAT FOR
TREDJE KVARTALET OCH ARETSNIO FORSTA MANADER 2004

Stockholm 19 oktober 2004 - Modern Times Group MTG AB (“MTG”) (Stockholmsbdrsen:
MTGA, MTGB) avger idag resultat for det tredje kvartalet och drets nio forsta manader
2004.

HOJDPUNKTER TREDJE KVARTALET

e FORSALJININGEN STEG MED 8% TILL 1.550 (1.436) MKR

e FORSALJININGEN FOR TV3 SKANDINAVIEN STEG MED
17% TILL 493 (421) MKR

e RORELSERESULTATET OKADE MED 7% TILL 58 (54) MKR EXKLUSIVE
381 MKR | NETTOVINST FRAN FORSALJINING AV SDI MEDIA

e RESULTATET EFTER SKATT OKADE TILL 407 (44) MKR

e RESULTATET PER AKTIE UPPGICK TILL 6,13 (0,67) KRONOR

HOJDPUNKTER ARETSNIO FORSTA MANADER

e FORSALJININGEN STEG MED 7% TILL 4.893 (4.580) MKR

e FORSALJININGEN FOR TV3 SKANDINAVIEN OKADE MED 13% TILL
1.615 (1.424) MKR

e RORELSERESULTATET STEG MED 12% TILL 327 (293) MKR
EXKLUSIVE 381 MKR | NETTOVINST FRAN FORSALJNING AV SDI

e RESULTATET EFTER SKATT UPPGICK TILL 548 (127) MKR

e RESULTATET PER AKTIE STEG TILL 8,25 (1,91) KRONOR

Hans-Holger Albrecht, MTGs VD och koncernchef, kommenterade: Vi fortsitter var
strategi att utveckla bade fri- och betal-TV-verksamheterna i Skandinavien samt i
tillvaxtomréden i Central- och Osteuropa. Den integrerade Viasat-plattformen ger oss
synergier och genererar intakter fran flera olikakallor.

Fri-TV-verksamhetens utveckling under det for annonsmarknaderna sasongsmassigt svagaste
kvartalet visar pa hur vara investeringar i program ger resultat och vi fortsétter att ka vara
marknadsandelar pa alla marknader. Vi har &ven framgangsrikt implementerat den nya sékra
krypteringstekniken for Viasats premiumkanaer for att eliminera piratverksamheten pa
plattformen och vi har starkt vart premiumutbud ytterligare samtidigt som vi har bibehallit
var roll som prisledande aktor pa samtliga marknader.”
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Koncernens forsdjning steg med 8% och uppgick for det tredje kvartalet 2004 till 1.550
(1.436) Mkr och for arets nio forsta manader till 4.893 (4.580) Mkr, vilket motsvarar en
Okning med 7%. Exklusive Avslutade verksamheter och SDI Media redovisade koncernen en
forsaljningsokningen med 15% for kvartalet och 9% for rets nio forsta ménader. Okningen
kan huvudsakligen hanforas till TV3 Skandinaviens forsajningsokning med 17% for det
tredje kvartalet och 13% for arets nio forsta manader.

NETTOOMSATTNING PER OMRADE Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept Hel&r
(M SEK) 2004 2003 2004 2003 2003
Fri-TV 696 587 2274 1.969 2.768
Betal-TV 574 556 1.727 1.666 2.210
Ovrigt & elimineringar -96 -89 -290 -255 -314
Viasat Broadcasting 1.174 1.053 3.711 3.380 4.664
Radio 52 41 151 126 174
Ovriga affarsomréden 412 329 1134 1.061 1.475
Moderbolag och 6vriga bolag 24 32 91 81 103
Elimineringar -112 -112 -384 -344 -469
1.550 1.343 4.704 4.304 5.947

SDI Media & Avslutade verksamheter 0 93 189 276 364
1.550 1.436 4.893 4.580 6.311




Av den totala omsittningen for arets nio forsta manader stod annonsintdkter for 40%,
abonnentintakter for 41% och 6vriga intékter for 19%, vilket inkluderar évrig forsaljning till
foretag samt direktforsajning till kunder.

Rorel seresultatet Okade

Koncernens resultat fore avskrivningar uppgick till 510 (104) Mkr for det tredje kvartalet och
till 885 (463) Mkr for arets nio forsta manader. Koncernens avskrivningar uppgick for
kvartalet till totalt 71 (50) Mkr och till 177 (171) Mkr for arets nio forsta manader.

Forsdljningen av oOverséttningsverksamheten SDI Media i juli 2004 for 60 miljoner
amerikanska dollar gav en nettovinst pa 381 Mkr, vilken inkluderas i koncernens
rorelseresultat for det tredje kvartalet och drets nio forsta manader.

Koncernens rorelsekostnader dkade med 10% for det tredje kvartalet och med 8% for arets
nio forsta manader. Detta avspeglar huvudsakligen ckade programinvesteringar for Viasats
fri- och betal-TV-kanader, tkade marknadsforingskostnader, tkade forvarvskostnader per
abonnent samt kostnader for implementeringen av den nya krypteringstekniken pa Viasats
satellitplattform.

Det underliggande rorel seresultatet, exklusive nettovinsten fran forsaljningen av SDI Media,
uppgick till 58 (54) Mkr for kvartalet och till 327 (293) Mkr for arets nio forsta manader.
Resultatet avspeglar okade rorelseresultat for fri-TV i Osteuropa samt en stark utveckling av
Modern Studios. Den skandinaviska betal-TV-verksamheten redovisade ett l&gre resultat
jamfort med samma period forra aret som en foljd av stérre investeringar i ny teknik, innehall
och forsdljning.

Koncernen redovisade, inklusive nettovinsten fran forsdjningen av SDI Media, ett
rorelseresultat pa 439 (54) Mkr for kvartalet och 708 (293) Mkr for aretstre forsta kvartal.

ROREL SERESULTAT PER OMRADE Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept Heldr
(M SEK) 2004 2003 2004 2003 2003
Fri-TV -66 -74 -8 -51 32
Betal-TV 54 113 243 379 505
Ovrigt & elimineringar 9 7 26 21 29
Intresse bolag 32 12 71 22 87
Viasat Broadcasting 29 58 332 371 653
Radio 6 -8 2 -25 -28
Ovriga affarsomréden 43 20 77 48 67
Moderbolag och 6vriga bolag -16 -26 -99 -115 -173
Elimineringar -2 -2 -7 -7 -10
59 42 306 271 509

SDI Media & Avslutade verksamheter -1 12 21 22 33
58 54 327 293 542

Nettoresultat fran forsaljning av SDI 381 - 381 - -
439 54 708 293 542




Resultatet fore skatt Okade

Resultatet fore skatt 6kade till 433 (75) Mkr for det tredje kvartalet och till 674 (210) Mkr for
arets nio forsta manader.

Rantenetto och andra finansiella poster uppgick till -7 (21) Mkr for det tredje kvartalet och
till -34 (-83) Mkr for arets nio forsta manader.

Netto rantekostnaderna uppgick till -18 (-18) Mkr for kvartalet och -50 (-52) Mkr for arets
nio forsta manader och bestod huvudsakligen av rantekostnader for de konvertibla
skuldebreven om 120 miljoner euro. Ovriga finansiella poster uppgick for det tredje kvartalet
till 12 (39) Mkr och till 15 (-31) Mkr for drets nio forsta manader, vilket framfor alt ar
relaterat till kapitalvinsten pa 15 Mkr for utbytet av A-aktier i Metro International S.A. till
aktier i P4 Radio Hele Norge ASA som genomfdrdes med Investment AB Kinnevik i juli
2004. Ovriga finansiella poster inkluderade dven den orealiserade vinsten pa 8 (30) Mkr vid
omrakningen till kronor av de euro-baserade konvertibla skuldebreven.

Bolagets skattekostnad uppgick till —26 (-32) Mkr for kvartalet och till =126 (-90) Mkr for
arets nio forsta manader. Forséljningen av SDI Media och aktiernai Metro International S.A.
gav inte upphov till ndgon beskattning.

Resultatet efter skatt och minoritetsandelar steg sdledes till 407 (44) Mkr for det tredje
kvartalet och uppgick till 548 (127) Mkr kronor for arets nio forsta manader.

Foljaktligen redovisade koncernen en vinst per aktie pa 6,13 (0,67) kronor for kvartalet och
pa 8,25 (1,91) kronor for arets nio forsta manader.

STRUKTUREL LA FORANDRINGAR

| januari 2004 St MTG avtal om att férvarva 19,9% av Bet24, ett bolag som & verksamt pa
den snabbvéxande spelmarknaden pa Internet, med en option att utoka sitt innehav i
framtiden. MTGs andel av Bet24 redovisas som intressebolag inom Viasat Broadcasting.

MTG sdlde i april 2004 verksamheten Financia Hearings. Boxningseventforetaget Modern
Sports & Events avvecklades i juni och i juli sdldes 6versittningsverksamheten SDI Media
for 60 miljoner amerikanska dollar. SDI Medias rorelseresultat exkluderas fran MTGs
rorelseresultat fran och med 1 juli 2004.

MTG forvéarvade ytterligare 9,1% av aktierna i StoryFirst Communications Inc. for totalt
53,4 miljoner amerikanska dollar i juli 2004 samt ytterligare 1,9% i augusti for 9,6 miljoner
amerikanska dollar. MTGs &gande i bolaget, som har bytt namn till CTC Media Inc., uppgar
nu till 39.8%. CTC Media & ett amerikanskt bolag som ager och driver TV-kanalen CTC och
ytterligare 21 regionala TV-stationer i Ryssand samt fyra andra lokala TV-stationer i
Ryssland. CTC redovisas som intressebolag inom Broadcasting. Bolag kontrollerade av
MTG forvarvade i augusti 2004 resterande 25% av den ryska TV-kanaen DTV.

MTG Radio tecknade i juli 2004 ett samarbetsavtal med NRJ Group S.A. som innebér att
MTG Radio tar Over driften av NRJs 20 radiostationer i Sverige. MTG Radio Sverige
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konsoliderade de 20 stationernas intékter och kostnader fran och med 1 september 2004 och
betalar en procentandel av sina intakter till NRJ Group S.A. Samarbetsavtalet innebér att
MTG driver 49 av Sveriges totalt 90 kommersiella radiostationer och RIX FMs nationella
penetration har okat fran 69% till 88%.

MTG oOkadei juli 2004 sitt innehav i norska radiokanalen P4 Radio Hele Norge ASA genom
att kopa 6,6% motsvarande 2.124.820 P4-aktier fran Investment AB Kinnevik i utbyte mot
2.220.629 A-aktier i Metro International S.A.. Efter transaktionen uppgar MTGsinnehav i P4
till 39,7% av roster och kapital och i Metro International S.A. till 28,0% av kapitalet och
19,0% av rosterna. Bergkningarna for utbytet av aktierna baserades pa det vagda
genomsnittet av priset pa aktierna for P4-aktien och Metroaktien under tio dagar fram till
slutkurserna pa fredagen den 2 juli 2004 pa Oslo- och Stockholmshorsen.

MTGs Viasat Broadcasting dl6t i augusti ett avtal med den svenska bredbandsoperatdren
Bredbandsbolaget som mdjliggor for tittare att erhdlla Viasats TV-kanaler via bredband.
Viasats kanaler kommer sdledes att vara tillgangliga for Bredbandsbol agets 300 000 kunder
med fiberuppkoppling.

Matrisstrukturen som beskrevsi kvartalsrapporten for det andra kvartalet har nu tagitsi bruk
och matrisen i dlutet av denna rapport &r presenterad i enlighet med den beskrivningen, bade
for nuvarande och tidigare perioder. | Central- och Osteuropa inkluderas nu &ven betal-TV-
plattformen i Baltikum, vilken tidigare inkluderades i resultatet for Viasats DTH-plattform.
Resultat for tidigare redovisningsperioder har andrats i enlighet med ovan namnda
forandringar.

SAMMANFATTNING AV VERKSAMHETEN

Viasat Broadcasting

Juli-sept  Juli-sept ~ Jan-sept Jan-sept Helédr

2004 2003 2004 2003 2003

Nettoomséttning 1174 1.053 3.711 3.380 4.664
Rorel seresultat 29 58 332 371 653

MTGs TV-verksamhet redovisade en sammanlagd 6kning av intdkterna med 11% fér det
tredje kvartalet till 1.174 (1.053) Mkr och en 6kning med 10% till 3.711 (3.380) Mkr for
arets nio forsta manader. Resultatet avspeglar forsdljningsokningen som genererats av
Viasats fri-TV-verksamhet i Skandinavien och Baltikum samt de snabbt vaxande betal- och
fri-TV-verksamheternai Central- och Osteuropa.

Viasats rorelsekostnader for det tredje kvartalet 6kade med 17% till 1.177 (1.007) Mkr och
med 14% till 3.450 (3.031) Mkr for arets nio forsta manader. Kostnadsokningen berodde
framst pa fortsatta programinvesteringar, lanseringen och marknadsforingen av nya kanaler
samt kostnader i samband med migrationen till en ny séker krypteringsteknik.

MTGs redovisade resultat fran intressebolag bestod av MTGs andel i CTC Media, Inc.
(tidigare StoryFirst Communications, Inc.). MTG &ger 39,8% av aktiernai CTC Media, som
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& Rysdands storsta privatdagda kommersiella TV-néatverk. Resultat fran intressebolag
uppgick till 32 (12) Mkr for det tredje kvartalet och till 71 (22) Mkr for arets nio forsta
manader.

Viasat Broadcasting redovisade sdledes en rorelsevinst pa 29 (58) Mkr for det tredje kvartalet
och pa 332 (371) Mkr for arets nio forsta manader.

Fri-TV
Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept Jan-sept Helar
2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomséttning 696 587 2.274 1.969 2.768
Rorel seresultat -66 -74 -8 -51 32

Viasats fri-TV-verksamhet redovisade en sasmmanlagd 6kning av forsdljningen med 19% till
696 (587) Mkr for kvartalet och en 6kning med 15% till 2.274 (1.969) Mkr for drets nio
forsta manader. Rorel seresultatet forbéttrades till —66 (-74) Mkr for kvartalet och till -8 (-51)
Mkr fOr arets nio férsta manader.

Skandinavien

TV3i Sverige, Norge och Danmark redovisade en sammanlagd férsaljningsokning med 17%
till 493 (421) Mkr for kvartalet och med 13% till 1.615 (1.424) Mkr for arets nio forsta
manader.

Kommersiella tittartidsandelar (%) Q32004 Q32003 Helar 2003

TV3ochZTV i Sverige (15-49) 31,6 31,0 30,4
TV3och ZTV i Norge (15-49) 19,2 19,2 17,0
TV3och TV3+i Danmark (15-49) 22,8 235 23,0

TV3s tittarsiffror paverkades av konkurrenters sandningar fran OS i Aten, men kanalen
lyckades trots detta uppvisa en okning i forsdjningen och Okade sin marknadsandel av
reklammarknaden i samtliga tre lander. Visibiliteten pa reklammarknaden & fortsatt
begransad.

TV3 Sverige gynnades av sponsoravtalen for World Cup i ishockey, som ocksd gav
kvartalets hogsta tittarsiffror. TV3 sands aven i det digitala marknétet, vilket medfér att
kanalens penetration har okat.

TV 3 Norge lockade for tredje kvartalet i foljd en storre publik an konkurrenten TVNorge i
malgruppen 15-49 métt inom konkurrensuniversumet (dar de tre storsta kommersiella
kanaerna finns representerade). TV3 Danmarks forsdljning var den hogsta ndgonsin for ett
tredje kvartal.

Rorelsekostnaderna for TV3 Skandinavien tkade med 18% for kvartalet och med 13% for
arets nio forsta manader da kanalerna investerade i att starka sina programutbud ytterligare
med sdval etablerade serier som nya format. TV3 kommer att fortsitta med
programinvesteringar under det fjarde kvartalet for att ytterligare okatittarsiffrorna.



TV 3 Skandinavien redovisade sdledes ett rorelseresultat pa -46 (-37) Mkr for kvartalet och
pa 18 (14) Mkr for arets nio forsta manader.

Baltikum

Viasats fri-TV-verksamheter i Estland (TV3), Lettland (TV3 och 3+) och Litauen (TV3 och
Tango TV) redovisade en sammanlagd okning i forsaljningen med 19% for kvartalet till 51
(43) Mkr och en 6kning med 19% till 203 (170) Mkr for arets nio forsta manader.

Kommersiella tittartidsandelar (%) Q32004 Q32003 Helar 2003

TV3 Estland (15-49) 44,9 49,1 50,0
TV3 och 3+ Lettland (15-49) 30,8 26,3 26,6
TV3 Litauen och Tango TV (15-49) 38,3 33,0 36,3

TV3 sammanlagda kommersiella tittartidsandel i Baltikum (i malgruppen 15-49) okade
ytterligare under det tredje kvartalet till 36,8% (33,4%) och kanalen har en penetration pa
Over 95% i samtligatre lander.

Kanalerna gynnades av hog marginal pa ny forsaljning och redovisade ett rorelseresultat pa
-1 (-6) Mkr for kvartalet och férdubblade nastan rorelsevinsten for arets tre forsta kvartal till
38 (20) Mkr.

Ungern

Viasat3 Ungern Okade sin kommersiella tittartidsandel (15-49) till 5,4% (3,6%) vilket
resulterade i en forsaljningsokning med 83% till 11 (6) Mkr fér kvartalet och en 6kning med
45 % till 32 (22) Mkr for arets nio forsta manader. Rorel sekostnaderna fortsatte att stiga pa
grund av fortsatta programinvesteringar for att oka tittarsiffrorna och kanalen redovisade
sdledes en forlust pa-12 (-14) Mkr for det tredje kvartalet och pa -36 (-30) for arets nio forsta
manader.

Ryssland

Kommersiella tittartidsandelar (%) Q32004 Q32003 Helar 2003
DTV Ryssand (6-54) 1,6 14 1,2
CTC Ryssand (6-54) 13,3 13,6 13,4

DTVs programinvesteringar resulterade aven de i 6kade tittarsiffror och férsdljningen tkade
med 50% till 15 (10) Mkr for det tredje kvartalet och med 68% till 42 (25) Mkr for arets nio
forsta manader. Rorelseforlusten reducerades till -3 (-5) Mkr for kvartalet och till -15 (-21)
Mkr for arets tre forstakvartal .

MTGs intressebolag CTC Media Inc:s TV-kanal CTC redovisade en nationell tittartidsandel
for kvartalet pa 13,3% (13,6%) i malgruppen 6-54 &r. CTC fortsatte att vara Rysdands tredje
storsta TV-kanal i denna betydelsefulla malgrupp. CTC Media tillkdnnagav efter kvartalets
utgang att bolaget forvarvat fyra regionala TV-stationer, vilka kommer att utgora basen for
ett andra TV-nétverk.



Betal-TV

Juli-sept  Juli-sept ~ Jan-sept Jan-sept Helar

2004 2003 2004 2003 2003

Nettoomséttning 574 556 1.727 1.666 2.210
Rorel seresultat 54 113 243 379 505

Viasat Broadcastings betal-TV-plattform och betal-TV-kanaler redovisade en
forsaljningsokning pa 3% till 574 (556) Mkr for kvartalet, vilket kan jamforas med 578 Mkr
for det andra kvartalet 2004. Intékterna steg med 4% till 1.727 (1.666) Mkr for arets nio
forsta manader.

Rorelsekostnaderna for betal-TV-verksamheten steg under det tredje kvartalet och
verksamheten redovisade ett rorelseresultat pa 54 (113) Mkr for det tredje kvartalet, jamfort
med 72 Mkr for det andra kvartalet i &. Okningen av kostnaderna avspeglar investeringar i
kandernas utveckling, marknadsforing, sikerhet pa plattformen samt hogre
forvarvskostnader per abonnent och positionerar plattformen for framtida tillvaxt.

Rorelseresultatet foll sdledes till 243 (379) Mkr. Beta-TV-plattformen och dess kanaler
redovisade en rorelsemargina pa 9% (20%) for det tredje kvartalet jamfort med 12% for
drets andra kvartal och rorelsemarginalen uppgick till 14% (23%) for arets nio forsta
manader.

(I tusental) 30 Sept 2004 30 Juni 2004
Digitala abonnenter* 638 642

- av vilka premium* 438 436

- av vilka bas 201 206
Totalakortinnehavare 841 856
TV1000 Skandinavien abonnenter* 441 447
Central- & Osteuropa abonnenter 4.731 3.407

* Den 30 september kvarstod det 17.000 premiumabonnenter att migrera till den nya
krypteringstekniken. Dessa 17.000 abonnenter & inte inkluderade i tabellen. Utav TV 1000-
abonnenterna & 15.000 abonnenter exkluderade fran tabellen av samma skal. Per den 15
oktober kvarstod det endast 13.000 abonnenter att migreratill den nyatekniken.

Antalet digitala abonnenter uppgick till 638.000 och antalet abonnenter av Viasats
premiumpaket Guld och Silver 6kade till 438.000. Antalet basabonnenter var i stort sett
of6randrat pa 201.000. Inklusive de icke-migrerade abonnenterna var det en underliggande
tillvaxt av abonnenter under kvartalet. Kvartalsintdkten per premiumabonnent omraknad till
arsbasis (ARPU) okade till 3.063 (3.028) kronor for kvartalet jamfoért med 3.059 for det
andra kvartalet i &. Okningen avspeglar prishdjningar under 2003 och ytterligare
prishéjningar i borjan av 2004.



Viasat kvarstdr som den prisedande aktoren och starkte ytterligare sitt utbud genom
lanseringen av fyra nya tematiska TV 1000-kanaler i Norden i september. Viasat erbjuder nu
totalt sex filmkanaler och tre sportkanaler, som en foljd av lanseringen i februari 2004 av tva
nya Viasat Sport-kanaler i Skandinavien. Den populédra dokumentérkanalen Viasat History,
som tidigare enbart funnits tillganglig i Central- och Osteuropa, lanseras i Norden med start i
november. Marknadsforingskampanjer drivs sedan slutet av sommaren i Viasats territorier
for att 6ka medvetenheten om de attraktiva paketerbjudandena for premiumkanalerna, vilka
inkluderar fri installation i Sverige och férmanliga priserbjudanden i Norge och Danmark.

Under kvartalet slutférde Viasat migrationen av sina premiumabonnenter till den nya sékra
krypteringstekniken VideoGuard och antal uppsagda abonnemang var pa fortsatt hog niva
Viasat sléckte ned den gamla Viacess-signalen i mitten av september som en konsekvens av
den framgangsrika migrationen av 95% av premiumabonnenterna till den nya tekniken.
Migrationen skedde huvudsakligen genom nerladdning av mjukvaran direkt till kundernas
boxar och genom utskick av nya programkort. Piratkorten for premiumkanaerna & numera
oanvandbara och den nya krypteringstekniken forvantas eliminera piratverksamheten helt pa
Viasats plattform.

TV1000 Skandinavien

TV 1000 hade vid utgangen av kvartalet 441.000 abonnenter, exklusive med de 15.000 &nnu
g migrerade Viasatkunderna, jamfért med 447.000 vid utgangen av det andra kvartaet.
Forsédljningen var sdledes stabil och uppgick till 172 (167) Mkr for det tredje kvartalet,
jamfort med 174 Mkr for arets andra kvartal och uppgick till 519 (533) for arets nio forsta
manader. Kanalernas rorelseresultat steg till 47 (44) Mkr for kvartaet, jamfort med 38 Mkr
for arets andra kvartal och TV1000 Skandinavien redovisade ett rorelseresultat pa 134 (169)
Mkr for arets nio forsta manader.

Central- & Osteuropa

Viasats betal-TV-kanaler i Central- och Osteuropa lanserades under 2003 och har redan ver
4,7 miljoner abonnenter i elva lander. Kanalerna TV1000 East, Viasat Explorer och Viasat
History inkluderasi tredje-part kabel operattrers betal-TV-paket,. Viasat Sport lanseradesi de
baltiska staternai juli 2004. Viasat History lanserades i &tta lander i Central- och Osteuropa i
maj och kommer att introducerasi de baltiska staternai november 2004.

Viasats betal-TV-plattform i Baltikum hade 4.000 abonnenter vid utgangen av det tredje
kvartalet, jamfort med 3.000 vid utgangen av det andra kvartalet. Viasat har under hosten
paborjat aggressiva marknadsforingskampanjer och abonnenterbjudanden.

Forsaljningen for verksamheten okade till 11 (2) Mkr for det tredje kvartalet och till 27 (5)
Mkr for arets nio forsta manader, samtidigt som rorelsekostnaderna fortsatte att avspegla den
snabba expansionen. Den Central- och Osteuropeiska betal-TV-verksamheten redovisade
foljaktligen en rorelseforlust pa -7 (-1) Mkr for kvartalet och pa -14 (-5) Mkr for arets nio
forsta manader.



Radio

Juli-sept  Juli-sept ~ Jan-sept Jan-sept Helar

2004 2003 2004 2003 2003

Nettoomséttning 52 41 151 126 174
Rorel seresultat 6 -8 2 -25 -28

MTGs radioverksamhet i Sverige, Estland, Lettland och Litauen redovisade en
forsaljningsdkning med 27% till 52 (41) Mkr for kvartalet och med 20% till 151 (126) Mkr
for arets nio forsta manader. Kostnaderna for MTG Radio Sverige tkade som en foljd av
samarbetsavtalet med NRJ fran 1 september 2004, da ytterligare 20 stationer ingar i
affarsomradet.

Rorelseresultatet for MTGs radioverksamheter, tillsammans med koncernens andel fran
intressebolag, uppgick till 6 (-8) Mkr for kvartaet och till 2 (-25) for arets nio forsta
manader. Resultatet inkluderar 6 (-4) Mkr fran intressebolag for det tredje kvartalet och 9(-8)
Mkr for arets nio forsta manader, huvudsakligen bestdende av uppskattat resultat fran MTGs
dgarandel pa39.7% i P4 Radio Hele Norge ASA.

RUAB:s senaste oberoende marknadsundersokning, som publicerades i augusti, klargjorde
att MTGs radiostation RIX FMs nationella nétverk i Sverige nu for férsta gangen nagonsin
nar fler an en miljon dagliga lyssnare. RIX FM uppnddde den hdgsta nationella
lyssnartidsandelen ndgonsin med 13,2% av alla lyssnare, vilket motsvarar 1.005.100 dagliga
lyssnare. Undersokningen visade ocksa pa ytterligare 6kade lyssnarandelar for andra av
MTGs radiostationer och MTG Radio Sverige n& numera 1.383.400 lyssnare, vilket
motsvarar 18,1% i nationell rackvidd och & den hdgsta sammanlagda lyssnarsiffran som
M T Gs radiostationer ndgonsin uppnétt.

Ovriga verksamheter

Juli-sept  Juli-sept ~ Jan-sept Jan-sept Helédr
2004 2003 2004 2003 2003
Modern Studios
Nettoomséttning 223 156 553 521 737
Rorel seresultat 45 17 66 35 57
Home Shopping
Nettoomséttning 189 173 581 540 738
Rorel seresultat -2 4 11 13 9

Modern Studios redovisade en forsaljningsokning med 43% till 223 (156) Mkr for det tredje
kvartalet och med 6% till 553 (521) Mkr for arets nio forsta manader. Rorel seresultatet for
verksamheten okade till 45 (17) Mkr for kvartalet och till 66 (35) Mkr for arets nio forsta
manader. Resultatet & en foljd av rekordforsdljning for Strix Television. Strix forsajning
Okade med 66% for kvartalet och bolaget mer an fordubblade sitt rorelseresultat. Strix har
salt optioner och licenser till sina reality-format till TV- och produktionsbolag i 24 lander
under arets forsta nio manader. Sonet Film bidrog ocksa med ett starkt resultat som en foljd
av den framgangsrika lanseringen av * Sd som i himmelen’ under kvartalet.
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MTGs Home Shopping-verksamhet redovisade en sammanlagd 6kning av intakterna med 9%
till 189 (173) Mkr for kvartalet och med 8% till 581 (540) Mkr for arets nio forsta manader.
Rorel seforlusten uppgick till -2 (4) Mkr for kvartalet och rorel sevinsten blev 11 (13) Mkr for
arets nio forsta manader. CDON fortsatte expandera och redovisade en forsaljningsokning
med 39% i kvartalet.

FINANSIELL STALLNING

Kassafl6de

Kassaflodet fran rorelsen uppgick till 36 (71) Mkr for kvartalet och till 341 (271) Mkr for
arets nio forsta manader. Nettokassaflodet fran rorelsen uppgick till 79 (174) Mkr for det
tredje kvartalet och till 377 (419) Mkr for arets nio forsta manader, som en foljd av
forandringar i rorelsekapitalet pa 43 (103) Mkr for kvartalet och pa 36 (148) Mkr for aretstre
forsta kvartal. Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 36 (38) Mkr for det tredje
kvartalet och till 92 (90) Mkr for arets nio forsta manader, vilket motsvarar mindre an 2% av
bolagets forsaljning. Under kvartalet sdldes SDI Media fér 60 miljoner amerikanska dollar
och 63 miljoner amerikanska dollar investerades i CTC Media, Inc. Koncernen sdlde aven
aktier i Metro International och forvarvade for de erhdlna inkomsterna aktier i P4 Radio
Hele Norge ASA.

Likvida medel

Koncernens tillgangliga likviditet, inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, uppgick den 30
september 2004 till 1.187 (1.576) Mkr. Kassa och bank uppgick till 412 (530) Mkr vid
kvartal ets utgang.

Nettoskuld

Koncernens nettoskuld uppgick till 627 (952) Mkr vid rapportperiodens utgang och
inkluderar rantebdrande skulder, inklusive konvertibla skuldebrev, minus rantebarande
tillgangar. Nettoskulden i forhdllandetill eget kapital var 24% (48%) den 30 september 2004.
Kvoten definieras som nettoskulden i procent av summan av eget kapita och
minoritetsandel ar.

Innehav i andra bolag

Gruppen innehar aktier i ett antal listade bolag - TV4 AB, P4 Radio Hele Norge ASA samt
Metro International S.A.. Innehaven redovisas som finansiella tillgangar och har ett totalt
bokfort varde pa 818 (800) Mkr. Det sammanlagda marknadsvérdet av dessa vardepapper
uppgick per den 30 september 2004 till 2.388 (1.647) Mkr, vilket motsvarade ett dvervarde
pa 1.570 (847) Mkr eller 24 (13) kronor per aktie. MTG &ger utdver det &ven 39,8% av CTC
Media, Inc. och 19,9% av Bet24.

Soliditet

Koncernens soliditet var 44% (34%) per den 30 september 2004. Soliditeten definieras som
koncernens egna kapital och minoritetsintressen, i procent av totala tillgangar. Om de
konvertibla skuldebreven om 120 miljoner euro réknas som eget kapital uppgick soliditeten
till 62% (53%). Justerat for det sasmmantagna Overvérdet i de listade bolagen som namnts
ovan, samt om de konvertibla skuldebreven behandlas som skuld, s uppgick soliditeten till
55% (41%) vid utgangen av kvartalet.
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Moderbolaget

Nettoomséttningen fér moderbolaget uppgick till 17 (25) Mkr for det tredje kvartalet och till
71 (61) Mkr for arets nio forsta manader. Rantenettot och andra finansiella poster uppgick for
kvartalet till 54 (107) Mkr och till 94 (222) Mkr for arets nio forsta manader. Resultatet fore
skatt uppgick sdedes till 35 (98) Mkr for det tredje kvartalet och till 14 (142) Mkr for arets
nio forsta manader. MTGs finansieringspolicy inkluderar en central cash pool som stédjer
koncernbolagen.

OVRIG INFORMATION

Bolaget foljer arsredovisningslagen samt rekommendationer utfardade av Redovisningsradet.
Koncernredovisningen baseras pa samma redovisningsprinciper som féregdende ars
arsredovisning. Detta boksut har uppréttats i enlighet med Redovisningsrédets
rekommendation nummer 20. Deldrsrapporten har inte varit foremd for granskning av
bolagets revisorer.

Nomineringsgrupp infér bolagsstamma 2005

| enlighet med beslut vid Modern Times Group MTG ABs bolagsstdmma i ma 2004 har en
nomineringsgrupp bestdende av storre aktiedgare i Modern Times Group bildats under
hosten.

Som bedutades vid bolagsstéamman i mg 2004 & Cristina Stenbeck ordférande i
nomineringsgruppen.

Nomineringsgruppen bestar av:

Cristina Stenbeck

Thomas Halvorsen, Fjarde AP-fonden

Bjorn Lind, SEB Fonder och SEB Trygg Liv

Nomineringsgruppen kommer att ta fram ett fordag till styrelse som kommer
att forelaggas den ordinarie bolagsstamman 2005 f6r besl ut.

Modern Times Group MTG ABs ordinarie bolagsstdmma kommer att hallas onsdagen den 11
maj 2005.

Aktiedgare som vill 1&mna forslag avseende representanter till Modern Times Group MTG
ABs styrelse kan vanda sig till:

E-mail: bolagsstamma@mtg.se;

Brev: Bolagsstamma, Modern Times Group, Box 2094, SE-103 13 Stockholm
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MTGs finansiella resultat for det fjarde kvartalet och heldret 2004 offentliggors den 16
februari 2005.

Stockholm den 19 oktober 2004

Hans-Holger Albrecht
VD & Koncernchef

Modern Times Group MTG AB
Skeppsbron 18

Box 2094

103 13 Stockholm
Organisationsnummer 556309-9158

For ytterligare information, bestk www.mtg.se, skicka e-post till info@mtg.se eller
kontakta:

Hans-Holger Albrecht, VD och koncernchef tel: +46 (0) 8 562 000 50
Mia Brunell, Ekonomidirektor tel: +46 (0) 8 562 000 50
Matthew Hooper, IR & Pressansvarig tel: +44 (0) 7768 440 414

MTG AB ér ett ledande internationellt mediebolag med verksamheter i 6ver 30 lander runt omi vérlden. MTG
ar den stérsta Fri- och Betal-TV-operatoren i Skandinavien och Baltikum, den storsta &garen i Rysslands fjarde
storsta TV-natverk och den storsta kommersiella radiooperatéren i Norden. Viasat Broadcasting DTH satellit
TV plattform erbjuder digitala flerkanalspaket med sammanlagt 50 egenproducerade och tredjeparts kanaler
till tittarei 15 lander i Europa och Viasat ndr 6ver 50 miljoner tittare varje dag.

Modern Times Group MTG AB:s A och B-aktier handlas pd OM Stockholmsbirsens O-lista under symbolerna
MTGA och MTGB.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK) 2004 2003 2004 2003 2003
Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept Heldr
Nettoomséttning 1.550 1.436 4.893 4.580 6.311
Kostnad for sdlda varor och tjanster -1.116 -939 -3.261 -2.886 -3.942
Bruttoresultat 434 497 1.632 1.694 2.369
Forsaljnings- och administrati onskostnader -357 -408 -1.229 -1.279 -1.721
Ovriga rorelseintakter 1 1 3 5 10
Ovriga rorel sekostnader -99 -48 -162 -141 -184
Resultat frén andelar i intresseforetag 39 12 84 13 69
Nettoresultat fran forsdljning av SDI 381 - 381 - 0
Ror el seresultat 439 54 708 293 542
Resultat vid forsajning av vardepapper 15 - 15 - -
Utdelning fran aktier - - 15 15 15
Rénta STIM 1993-1998 enligt domslut - - - - -33
Ovrigt finansnetto -14 6 -23 -86 -101
Resultat efter finansiella intékter och kostnader exklusive 441 60 716 222 423
konvertibelranta
Orealiserad kursdifferens pa konvertibelt forlagsian 8 30 3 33 12
Rénta pa& konvertibelt forlagsian -16 -15 -46 -45 -60
Resultat fore skatt 433 75 674 210 375
Skatt -26 -32 -126 -90 -92
Minoritetens andel i resultatet 0 2 0 7 6
Periodensresultat 407 44 548 127 289
Aktier vid periodens slut, exkl konvertibel och option 66.375.156 66.375.156 66.375.156 66.375.156 66.375.156
Aktier vid periodens slut, inkl konvertibel och option 66.375.156 66.375.156 66.375.156 66.375.156 66.375.156
Genomsnittligt antal aktier:
vid berdkning av resultat per aktie fore utspadning 66.375.156 66.375.156 66.375.156 66.375.156 66.375.156
vid berékning av resultat per aktie efter utspadning* 66.394.310 66.375.156 66.397.309 66.375.156 66.382.520
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 6,13 0,67 8,25 191 4,36
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)* 6,13 0,67 8,25 1,91 4,36

* Bolaget har utgivit konvertibla skuldebrev som kan komma att utoka antalet B-aktier med 2.790.994 samt et
optionsprogram som kan komma att utoka antalet B-aktier med 2.052.840. Endast ett begrénsat antal av dessa optioner &r
inréknade i utspadningen da majoriteten av konverteringskurserna & vasentligt hogre &n marknadskursen per den 30

september 2004
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KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK) 2004 2003 2003
30 sept 30 sept 31 dec
Anléaggningstillgngar
Aktiverade utvecklingskostnader 39 30 33
Nyttjanderétter 285 295 296
Goodwill 787 877 846
Maskiner och inventarier 134 167 138
Aktier och andelar 1.634 1.073 1.115
L &ngfristiga fordringar 376 395 451
3.255 2.836 2.879
Omséttningstillgdngar
Varulager 1.000 1.182 1.136
Kortfristiga fordringar 1.388 1.265 1.300
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 412 530 402
2.800 2.977 2.837
Summa tillgangar 6.056 5.813 5.716
Eget kapital
Bundet eget kapital 1.885 1.834 1.878
Fritt eget kapital 774 170 267
2.660 2.004 2.145
Minoritetsintresse 1 -6 2
Avséttningar 267 146 233
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 2001/2006 1.088 1.070 1.001
Andra réntebdrande skulder 5 35 5
Ej rantebdrande skulder 8 16 12
1.101 1.120 1.108
Kortfristiga skulder
Andra rantebérande skul der 0 450 250
Ej réntebérande skulder 2.026 2.099 1.978
2.026 2.549 2.228
Summa eget kapital och skulder 6.056 5.813 5.716
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (M SEK) 2004 2003 2004 2003 2003
Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept  Jan-dec
Periodens nettoresultat 407 44 548 127 289
Justeringar for poster i periodens resultat som inte
genererar kassafl6de frén rorelsen -371 27 -207 144 297
Forandringar i rorelsekapitalet 43 103 36 148 38
K assafl6de fran rorelsen 79 174 377 419 624
Erhalet vid forsdljning av aktier o teckningsrétter i Metro Intl 24 19 24 19 19
Erhdllet vid forsaljning av aktier i dotterbolag och intressebolag 425 0 425 1 1
Investeringar i aktier i dotterbolag och intressebolag -496 -8 -496 -19 -19
Investeringar i andra anl&ggningstillgangar -36 -38 -92 -90 -135
Utdelning i aktier o andra vardepapper 0 5 3 10 10
Kassaflode till investeringsaktiviteter -83 -22 -136 -79 -124
Nettofor andring banklan - - -250 -200 -400
Ovrigt kassafléde fran/till finansiella aktiviteter 16 28 17 85 34
Periodens forandring av kassa och bank 13 179 9 224 133
Em bank och kortfristiga placeringar vid periodens 403 203 402 301 201
Omré&kningsdifferenslikvida medel -4 27 2 4 -32
Kassa, bank och kortfristiga placeringar vid periodens sut 412 530 412 530 402

Nettokassafl ddeseffekten av avyttrandet av SDI visas paraden ‘ Erhdllet vid forsdljning av

aktier i dotterbolag och intressebolag’

AVSTAMNING EGET KAPITAL Aktie- Bundna Fria

(MSEK) kapital ~ reserver  reserver Summa
Ingdende balans 2003-01-01 332 1.502 51 1.885
Periodens resultat januari-december 2003 - - 289 289
Omréakningsdifferenser - -17 -13 -30
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - 61 -61 -
Utgéende balans 2003-12-31 332 1.547 267 2.145
Periodens resultat januari-september 2004 - - 548 548
Omrakningsdifferenser - 0 -33 -33
Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital - 7 -7 -
Utgdende balans 2004-09-30 332 1.553 774 2.660
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Modern Times Group

MTG AB
Q1 Q2 Q3 Q4 Helar Q1 Q2 Q3 Q4 9 mén
Nettoomsattning (MSEK) 2003 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2004
Viasat Broadcasting
TV3 Skandinavien 4416 5616 4205 58300 20065 4867 6355 4930 1615,2
ZTV/3+ Skandinavien 874 993 853 1011 373,1 90,1 1055 90,3 286,0
TV3 Baltikum /3+ Lettland/ Tango TV 555 72,0 42,5 84,1 254,0 60,7 91,6 50,6 202,9
Viasat3 Ungern 55 102 6,0 11,5 33,2 7.9 13,4 10,6 31,9
DTV 6,9 8,2 10,3 8,8 34,2 11,8 15,5 14,7 41,9
Viasat DTH plattform 523,6 5257 5211 5068 20773 5531 5518 5498 1654,8
TV1000 Skandinavien 1865 1793 1670 167,5 7003 1725 1740 1725 519,0
(k);/r:ggrskandmawska betal-tv- 338 323 335 332 132.8 33,8 39,7 37,4 110,8
Betal-TV Central- och Osteuropa 0,7 1,6 2,4 5,6 10,4 7,4 8,7 11,0 27,1
Text TV 228 195 18,3 19,6 80,2 20,7 20,9 20,7 62,4
Ovrigt och elimineringar -271,9 -275,8 -253,6 -237,0 -1 038,2 -279,4 -285,3 -276,4 -841,1
10924 12340 10533 12841 46638 11652 13712 11744 3710,8
[rRadio [ 352 499 41,0 48,1 1741 391 60,0 52,1 151,2)|
[Home shopping | 2010 1663 1726  198,0| 738,0] 2047 1880 1887 581,3|
[Modern studios | 1901 1749 1564 2161 7374 1659 1640 2232 553,1|
[Moderbolag och 6vriga bolag | 216 271 32,2 21,8] 102,6] 303 37,1 23,6 91,0
Elimineringar 1255 -106,1 -112,0 -1250 -468,6] 1294 1421  -112,2 -383,8
SDI Media 86,9 843 92,7 89,7 353,6 95,1 94,3 - 189,4
[Avslutade verksamheter | 113 0,7 0,0 -1,5| 10,4 0,0 0,0 0,1 0,1
[Koncernen totalt | 15129 16309 14362 17312 6311,3] 15707 17724 1549,9 48931
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Rorelseresultat Q1 Q2 Q3 Q4 Helar Q1 Q2 Q3 Q4 9 mén
(MSEK) 2003 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2004
Viasat Broadcasting
TV3 Skandinavien 6,0 44,3 -36,8 73,1 86,6 -6,0 69,4 -45,8 17,6
ZTV/3+ Skandinavien -5,7 -1,1 -11,9 6,2 -12,5 -5,9 6,3 -0,1 0,3]
TV3 Baltikum /3+ Lettland/ Tango TV 4,7 20,9 -5,9 28,9 48,5 57 33,5 -1,0 38,3
Viasat3 Ungern -9,9 -6,5 -13,5 -9,5 -39,5 -13,7 -10,3 -11,9 -36,0,
DTV -8,9 -6,6 -5,3 -3,5 -24,3 -6,0 -5,9 -2,7 -14,6)
Viasat DTH plattform 80,5 59,8 66,1 81,6 288,0, 74,8 48,9 26,6 150,3]
TV1000 Skandinavien 56,7 67,3 44,4 43,1 211,6] 48,4 38,1 47,2 133,7
Ovriga skandinaviska betal-tv-kanaler, 3,7 1,8 3,7 3,2 12,3 -5,1 -9,5 -12,7 -27,3,
Betal-TV Central- och Osteuropa -2,0 -2,0 -1,2 -1,6 -6,8| -1,4 -5,7 -6,9 -14,0
Text TV 7,3 6,5 7,5 8,7 30,1 9,1 8,7 9,1 26,8
Ovrigt och elimineringar -6,9 -7,3 -1,2 -12,8 -28,3, -5,6 -3,7 -5,0 -14,3
Resultatandel intressebolag -0,6 11,1 11,8 65,0 87,2 17,7 21,9 31,7 71,4
125,0 188,0 57,7 282,2 652,9| 112,0 191,6 28,6 332,3]
Radio -11,4 -0,1 -4,6 -0,3 -16,4 -10,9 4,7 -0,3 -6,5
Resultatandel intressebolag -9,7 51 -3,8 -3,4 -11,8] 0,6 2,4 6,0 9,0
-21,1 5,0 -8,4 -3,7 -28,2] -10,3 7,1 5,7 2,5
[Home shopping 7,6 17 3,8 -3,8] 9,2] 7.9 5,4 -2,0 | 11,4
[Modern studios 13,0 5,0 16,5 22,8 57,3 6,6 14,6 44,7 | 66,0|
Moderbolag och dvriga bolag -43,3 -41,6 -27,3 -48,5 -160,8 -38,2 -44,8 -15,7 -98,7|
Intressebolag -5,2 0,6 15 -8,9 -12,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-48,6 -41,1 -25,8 -57,4 -172,8 -38,2 -44.,8 -15,7 -98,7
[Elimineringar 2,4 2,4 2,4 -2,4] -9,6] 2,4 2,4 2,4 7.2
[SDI Media 11,7 13,3 17,2 6,4 48,5] 9,2 12,6 - 21,8
Nettoresultat fran forsaljning av
SDI Media - - N i h - - 380,7 380,7|
[Avslutade verksamheter 51  -10,7 -4.,9 5,2| -15,5| 0,0 0,0 -0,6 | -0,6|
[Koncernen totalt 80,2 1588 53,7 2492 54200 849 1842  439,0 0,0] 708,1]
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