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Ortivus AB (publ)
Delarsrapport januari — september 2004

Omesaéttningen uppgick till MSEK 118,4 (141,4).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 19,5 (27,5) efter belastning av MSEK 3,0 for
férandring och minskning av organisationen.

Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 13,9 (17,2).
Vinst per aktie uppgick till SEK 1,01 (1,24).

Till ny verkstallande direktor och koncernchef i Ortivus-koncernen har utndmnts Mikael Strindlund.

Verksamheten — bakgrund

Ortivus AB &r ett IT-foretag som utvecklar och marknadsfor informationssystem for akut- och ambulansverksamhet
samt kliniska beslutsstodssystem. Verksamheten &r uppdelad i rérelsegrenarna Distanssjukvard och Kardiologi.
Ortivus AB ar noterat p& OM Stockholmsborsens O-lista och etablerades 1985. Ortivus har dotterbolag i
Storbritannien, USA och Kanada. Antalet medarbetare ar ca 100 personer.

Distanssjukvard

Inom rorelsegrenen Distanssjukvard aterfinns produkten MobiMed, Sweets Amazon-produkter samt Avel-Techs
utlarmningssystem. Dessa produkter och system utgér l6sningar for att tdcka ambulansens, polisens och
brandkérens behov av information for utlarmning av fordon till olycksplatser, system for transport, diagnos och
behandling av patienter samt fér uppfdljning av verksamheten.

Kardiologi

Inom Kardiologi aterfinns produkten Coronet Il som &r ett system for sjukhusets intensivvardsavdelning att folja
syrebrist i hjartmuskeln vid misstankt hjartinfarkt och karlkramp. MIDA ger mdjlighet att stélla ratt diagnos och
underlattar uppféljning av hjartinfarktspatienter.



¥ ortivus

RESULTAT OCH STALLNING

Tredje kvartalet 2004

Omeséttningen for tredje kvartalet uppgick till MSEK 39,2 (34,1). Avel-Tech som forvarvades i
november 2003 bidrog under kvartalet med MSEK 4,8 till omséttningen. Koncernens resultat fore
skatt for tredje kvartalet uppgick till MSEK 13,6 (5,3) och resultatet efter skatt till 8,6 (3,0).

I maj inleddes forsaljningen av Sweet /Avel-Techs integrerade system. Sedan introduktionen har
13 Sweet CAD system planenligt salts och installerats.

Utvecklingen av Coronet Il som &r Ortivus nya system for hjartdvervakning har fortsatt under
kvartalet. En forsta provinstallation hos kund férvantas ske innan arsskiftet.

Ortivus samarbete med Philips rérande MIDA har fran och med 1 juli 2004 blivit icke-exklusivt.
Philips ager ratt att salja MIDA till oforandrad licensavgift, vilken baseras pa verklig forsaljning. Icke-
exklusiva licensintakter fran Philips uppgick for tredje kvartalet till MSEK 0,2. Ortivus har aven av
Philips forvarvat en licens att anvanda ett EKG-system med 5 avledningar féor MSEK 26,4. Detta
EKG-system skall integreras i bade MobiMed och i Coronet Il. Coronet Il som ersatter MIDA
marknadsfors av den egna saljorganisationen i Norden och Storbritannien och kommer att pa
6vriga marknader séljas OEM eller pa licensbasis.

For att skydda teknologin rérande Coronet Il har Ortivus under tredje kvartalet natt en éverens-
kommelse med Philips om att avsluta tekniksamarbetet, vilket var tankt att I6pa hela 2005. En
resultateffekt av engangskaraktar om MSEK 12,5 uppkom till f6ljd av den tidigarelagda avvecklingen
av detta avtal. Stéangning av valutapositioner i USD, vilka tecknats fér sakring av dessa intékter, gav
ytterligare resultattillskott under perioden om MSEK 7,6.

Perioden januari-september 2004

Omsaéttning
Koncernens omséattning uppgick under perioden januari-september till MSEK 118,4 (141,4).

Omeséttningen inom Kardiologi uppgick till MSEK 36,0 (51,9). Minskningen jamfért med fére-
gaende ar beror framfor allt p& att de garanterade licensintakterna frn Philips har upphort fran
och med halvarsskiftet. Foregdende ar uppgick dessa for tredje kvartalet till MSEK 14,3.

Omsattningen for Distanssjukvard uppgick till MSEK 74,1 (87,9). Skillnaden mot féregdende ar
beror pa forsaljningsbortfall hanforligt till kunder skjutit upp sina inkdp beroende pa integrationen
av mjukvarusystemen i Sweet och Avel-Tech. Jamforelsen med féregdende ar paverkas aven av
att ambulanssjukvarden i USA under perioden januari-maj 2003 uppgraderade sina system for att
klara kraven fran HIPPA, den amerikanska tillsynsmyndigheten. Sweet hade darfoér under
jamforelseperioden en extraordinar forséljning. Avel-Tech bidrog under perioden med MSEK 15,5
till omséttningen.

Bruttoresultat och omkostnader

Koncernens bruttoresultat uppgick till MSEK 103,6 (108,0). Bruttomarginalen dkade fran
76% till 88%. Forbattringen beror pa forandrad forsaljningsmix, framforallt en mindre andel
MobiMed, valutaeffekter och avslut av avtalet om tekniksamarbete mellan Ortivus och Philips.

Koncernens omkostnader uppgick till MSEK 85,6 (82,0). For jamforbara enheter, dvs. exklusive
Avel-Tech minskade kostnaderna med MSEK 8,7. Kostnadsreduktionen &r dock storre eftersom
perioden belastats med uppségningsloner for personal om MSEK 3,0.
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Resultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till MSEK 17,9 (26,2) och resultatet efter finansiella poster
till MSEK 19,5 (27,5). Resultatminskningen jamfort med foregaende ar ar hanforligt till bada
rorelsegrenarna Kardiologi och Distanssjukvard.

Under tredje kvartalet har uppgorelse traffats med Philips innebarande att intakterna fran
teknikavtalet avrdknats med en resultateffekt om MSEK 12,5, vartill kommer att terminspositioner
stangts med en resultateffekt av MSEK 7,6.

Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 13,9 (17,2), vilket motsvarar en vinst per aktie pd SEK
1,01 (1,24).

Kassaflode, investeringar och likviditet

Koncernens kassafléde for perioden var positivt och uppgick till MSEK 39,7 (61,5).

Investeringarna uppgick till MSEK 30,6 (2,1). Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar
MSEK 27,8 (1,3) utgors till overvagande del av en licensrétt frAn Philips for ett EKG-system med
5 avledningar samt investering i AMI-DSS. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick till MSEK 2,9 (0,8). Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick
vid periodens utgang till MSEK 134,8 (130,8). De likvida medlen ar darmed hdgre &n innan
kontantforvarvet av Avel-Tech i november 2003 for MSEK 29,2. Koncernens skuldsattningsgrad
uppgick till 0% (0%) och finansnettot MSEK 1,6 (1,3).

Rdorelsegrenar

Kardiologi

Intékterna for rérelsegrenen Kardiologi uppgick till MSEK 36,0 (51,9). Rorelseresultatet for
Kardiologi uppgick till MSEK 28,4 (37,9). Det lagre rorelseresultatet an féregaende ar beror pa att
tidigare avtal med Philips upphort. Dessutom paverkas jamforelsen mellan &ren av att Ortivus
foregdende ar salde reservdelar for MIDA fér MSEK 5,6 till en 1ag marginal.

Philips ratt till MIDA har fran och med 1 juli 2004 blivit icke-exklusiv. Detta ger Ortivus mojlighet att
utveckla och lansera nya generationer av produkter baserade pa MIDA. Den nya generationen av
Coronet lanseras under fjarde kvartalet. Denna véantas ge klart forbattrade mojligheter att snabbt
och sékert diagnostisera patienter med hjartbesvar och misstankt hjartinfarkt. En férsta prov-
installation skall ske hos kund fore arsskiftet.

Distanssjukvard

Intakterna for rérelsegrenen Distanssjukvard uppgick till MSEK 74,1 (87,9). Rorelseresultat for
Distanssjukvéard var MSEK —5,1 (4,4).

Rorelsegrenens intékter och resultat i jamforelse med foregdende ar har framforallt paverkats av att
den integrerade versionen av mjukvarusystemen hos Sweet och Avel-Tech som lanserades i maj
2004 medfort att kunderna skjutit upp bestéallningar och en férsvagning av USD med 9%.

Samordningen av Sweets faktureringssystem och journalsystem med Avel-Techs utlarmnings-
system pa en gemensam plattform innebar att forutsattningar skapats for en uthallig och snabb
framtida tillvaxt for Ortivus nordamerikanska dotterbolag.

Marknaden for IT inom sjukvarden &r i snabb tillvaxt. Drivande i denna utveckling &r bland andra
halsovardsmyndigheterna i Storbritannien, National Health Service (NHS). NHS haller for
narvarande pa att med stod av en budget om 4-5 miljarder pund realisera méjligheter till
effektivisering, och forbéattring av varden. Detta sker genom inforande av ett landsomfattande
system i vilket varden far tillgang till IT-baserad information i form av patientjournaler, tidsbokning,
hantering av recept etc. Ortivus patientjournalsystem for ambulanssjukvard réner i denna
upphandling stort intresse.

For MobiMed fortsatter bearbetningen av de prioriterade marknaderna i Norden, Storbritannien,
Frankrike, Italien samt Kina. Intresset for MobiMed &r fortsatt stort med goda utsikter till genom-
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brott pa ytterligare marknader. Den brittiska marknaden &r avvaktande och nya bestéllningar
tecknas inte for narvarande beroende pa den gigantiska upphandling av IT-system som sker inom

ramen for "National Programme for IT”.

De forsta fullskaliga installationerna av Ortivus patientjournalsystem ar genomférda, dels vid en

ambulansorganisation i Sverige, dels en installation i Storbritannien.

Ovrigt

Intéakterna utgors huvudsakligen av valutavinster och kostnaderna ar oférdelad administration. De
lagre kostnaderna i jamforelse med foregaende ar forklaras framst av minskade administrativa
kostnader samt att goodwillavskrivningar for Biosaca bortfallit.

Tabellen nedan visar Ortivus verksamhet fordelat pa rorelsegrenar for perioden.

Januari - September Distanssjuk- )
Kardiologi vard Ovrigt Totalt

MSEK 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 36,0 51,9 74,1 87,9 8,3 1,7 118,4 141,4
Kostnad sald vara -0,6 -6,4 -14,0 -26,2 -0,2 -0,8 -14,8 -33,4
Bruttoresultat 35,4 455 60,1 61,7 8,1 0,9 103,6  108,0
Omkostnader/avskrivningar | -7,0 -7,6 -65,2 -57,3 -12,8 -17,0 -85,0 -81,8
Rorelseresultat 28,4 37,9 -5,1 4,4 -4,7 -16,1 18,6 26,2
Roérelsemarginal % 78,9% 73,0% | -6,9%  5,0% - - 15,7% 18,5%

Samordning och kostnadsminskning

Som en konsekvens av forvarvet av Avel-Tech har verksamheten i de nordamerikanska bolagen
fullt ut integrerats. | nordamerika har minskning av personal skett med 15 personer och i Sverige
med 10 personer. Samordningen mellan de nordamerikanska och europeiska rérelserna har inletts
med utbyte av information mellan bolagens utvecklingsavdelningar for gemensamt utnyttjande av
vissa systemldsningar.

Totalt har under perioden personalstyrkan inom Ortivus-koncernen, om ursprungligen 130 personer,
minskats med cirka 25 personer. Detta medfor en sankning av kostnadsnivan pa arsbasis med cirka
20 MSEK.

Orderstock

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till MSEK 59,4 (25,8) vartill kommer &nnu inte
avropade optioner till ett varde av MSEK 7,3. Okningen mellan aren beror p& uppbyggnad av
orderstocken i de nordamerikanska bolagen.

Organisation

Till ny VD och koncernchef i Ortivus-koncernen har utnamnts Mikael Strindlund som har en
mangarig erfarenhet fran det medicin-tekniska omradet. Han har varit verksam i ledande
positioner bade inom Siemens AG i Tyskland och Siemens-Elema i Sverige, senast som VD for
bolaget Maquet Critical Care AB som ar dotterbolag i Getinge-koncernen. Tilltr&de sker i bdrjan
av 2005.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning uppgick till MSEK 68,4 (89,6) och resultatet efter finansiella poster och
skatter till MSEK 24,6 (16,8).

Moderbolagets likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens utgang till
MSEK 96,3 (110,3). Minskningen av de likvida medlen beror pa kontantforvarvet av dotterbolaget
Avel-Tech for MSEK 29,2 i november 2003. Under perioden dgde investeringar rum i materiella
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anlaggningstillgangar om MSEK 0,3 (1,3) och investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
om 27,4 (0,1). Investeringen i immateriella anlaggningstillgangar avser Ortivus forvarv av en
licens att anvanda ett EKG-system med 5 avledningar fran Philips samt investering i AMI-DSS.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i delars-
rapporten som i den senaste arsredovisningen. Delarsrapporten uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna. Redovisningsradets rekommendation RR 29 Ersattningar till anstallda
som ska tillampas frdn och med 2004 har tillampats och inte haft ndgon inverkan pa redovis-
ningen.

Utsikter for 2004

Resultatet inom Kardiologi paverkas av att betydande kostnader tas for Ortivus nya produktlinje
Coronet Il samt av att avtalet med Philips vid tredje kvartalets inledning blivit icke-exklusivt med
engangseffekter pa resultatet for Ortivus 2004.

Inom Distanssjukvard far intjaningsformagan for de amerikanska dotterbolagens nya integrerade
system genomslag under sista kvartalet 2004, da en stark 6kning av forsaljningen forvantas dga
rum. Atgarderna for att uppnd kostnadssankningar bland annat genom utnyttjande av kostnads-
sankningar och synergier i den nordamerikanska verksamheten vantas fa full effekt under sista
kvartalet.

Som en féljd av vidtagna atgarder for att kompensera for bortfallet av Philips-avtalet

forvantas fjarde kvartalet endast ge ett mindre negativt resultat. Resultatet efter finansnetto for
helaret 2004 vantas séledes bli ngot lagre an det ackumulerade utfallet for de forsta tre
kvartalen.

Taby den 28 oktober 2004
Ortivus AB (publ)

Styrelsen

Ortivus AB (org nr 556259-1205), Enhagsslingan 5, Box 513, 183 25 Taby, telefon 08-446 45 00.

Kommande informationstillfallen:

Delarsrapporter: Bokslutskommuniké den 18 februari 2005
Bolagsstamma: 18 mars 2005

For ytterligare information:

Gustaf Wettergren, tf VD, Ortivus, telefon 08-446 45 04 alt. mobil: 0708-197575 eller
E-post: gustaf.wettergren@ortivus.se
Besok aven: www.ortivus.com
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Koncernens resultatrakning

Belopp i KSEK juli-sept juli-sept jan - sept jan - sept
2004 2003 2004 2003 2003

Nettoomsattning 39 235 34 089 118 419 141 431 175 207
Kostnad fér salda varor -2 469 -5 407 -14 799 -33 422 -37 798
Bruttoresultat 36 766 28682 103620 108 009 137409
Forsaljningskostnader -11 703 -11 985 -38 054 -39 176 -52 961
Administrationskostnader -6 963 -5 464 -24 867 -20 417 -28 409
FoU-kostnader -6 418 -6 566 -22725 -22 416 -29 380
Ovriga rorelseintakter/-kostnader 1191 44 -24 188 180
Nedskrivningar 0 0 0 0 -12 251
Rorelseresultat 1) 2) 12 872 4711 17 949 26 188 14 588
Finansiella poster, netto 730 602 1586 1285 1946
Resultat efter finansiella poster 13 602 5313 19 535 27473 16 534
Aktuell skatt 3) -195 -251 -322 -924 351
Uppskjuten skatt -4 793 -2 027 -5298 -9 369 -9 211
Resultat efter skatt 8 615 3035 13 916 17 180 7674
Resultat/aktie, kr (res eft skatt/ 0,21 0,22 1,01 1,24 0,56
genomshnittligt antal aktier)
Antal aktier per balansdagen (tusental) 13 805 13 805 13 805 13 805 13 805
Genomshnittligt antal aktier (tusental) 13 805 13 805 13 805 13 805 13 805
1) Avskrivningar som belastat detta resultat 2 466 3064 7 444 9345 11 925

Varav pa immateriella anlaggningstillgangar 1947 2623 5 840 7 883 9 957
2) Nedskrivning av goodwill avseende - - - - 10 668
Biosys som belastat detta resultat
3) Aktuell skatt &r hanforlig till dotterbolaget Ortivus Inc. USA (Sweet Computer Services, Inc.)

Koncernens balansrakning

Belopp i KSEK
Anlaggningstillgdngar 04-09-30 03-09-30 03-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 33967 6 976 7 051
Goodwill 48 278 42 256 53273
Materiella anlaggningstillgangar 5267 2196 4 004
Finansiella anlaggningstillgangar 25579 31219 41 593
Summa anlaggningstillgangar 113091 82 647 105921
Omsattningstillgangar
Varulager 7 130 7 820 4809
Kortfristiga fordringar 20 070 44 479 57 115
Kortfristiga placeringar 51782 7 664 56
Kassa och bank 82 979 123 117 94 480
Summa omsattningstillgangar 161 961 183 080 156 460
Summa tillgangar 275 052 265 727 262 381
Eget kapital 239 305 235 815 225088
Avsattningar och langfristiga skulder 684 370 752
Kortfristiga skulder 35 063 29 542 36 541
Summa eget kapital och skulder 275 052 265 727 262 381

Under kvartalet har FoU-utgifter hanférliga till utvecklingsprojektet AMI-DSS aktiverats med KSEK 1 055 (1 322).
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Koncernens kassaflddesanalys

Belopp i KSEK juli-sept juli-sept jan - sept jan - sept

2004 2003 2004 2003 2003
Den Iopande verksamheten 138%6 8127 26515 36594 33541
Forandring av rérelsekapital 46 313 1784 33246 27136 24510
Investeringar -27 308 -487 -30 628 2101 -3595
Forvarv 0 0 0 0 29178
Finansiering 4141 0 10 600 -107 0
Forandring likvida medel 37043 9424 39733 61522 25278

Foréndring av koncernens egna kapital

04-09-30 03-09-30 03-12-31
Ingaende balans 225083 221171 221171
Omrakningsdifferenser i dotterbolag 302 2536 3757
Periodens resulftat 13916 17180 7674
Utgaende balans 239 306 235815 225088
Rorelsegrenar
Kardiologi Distanssjukvérd Ovrigt Totalt
KSEK jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept jan-sept
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Nettoomséattning 36,0 51,9 74,1 879 8,3 1,7 1184 1414
Kostnad for slda varor -0,6 -6,4 -14,0 -26,2 0,2 08 -14.8 -334
Bruttoresultat 354 455 60,1 61,7 81 0,9 103,6 108,0
Omkostnader/avskrivningar -7,0 -7,6 -65,2 57,3 -12.8 -17,0 -85,0 -81,8
Rorelseresultat 284 379 5,1 44 -4,7 -16,1 18,6 26,2
Rorelsemarginal 789% 731% -6,9% 50% 157%  185%
Nyckeltal
040930 030930 031231 021231 011231 001231
Resultat efter skatt 13916 17180 7674 61 361 65901 -30485
Resultatmarginal 18% 19% % 19% -41% -46%
Resultat/aktie, SEK 1,01 124 0,56 446 -4,80 2,33
Rantabilitet p& eget kapital * 5% 31% 3% 35% -32% -14%
Réantabilitet p& sysselsatt kapital * 12% 19% % 19% -30% -13%
Soliditet 87% 8%% 86% 87% 80% 92%
Eget kapital/aktie, SEK 1748 17,08 16,30 16,02 11,79 1590
* Baserat pa rullande 12 manader.



